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Argumentos de inversión: Bonos en moneda local de países

de mercados emergentes

Market Vectors Emerging Markets Local Currency Bond ETF (EMLC)
 Primer fondo con cotización bursátil de bonos en monedas locales de países de 

mercados emergentes

 Índice J.P. Morgan GBI-EMG Core Index como índice de referencia cuya rentabilidad
el Fondo procura replicar

 Fondo de bonos de bajo costo con una relación de gastos netos de 0.49%
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El presente material no constituye una oferta ni una invitación a comprar ningún valor, incluidas las participaciones de ningún Fondo. Las ofertas o solicitudes se harán
exclusivamente a través del folleto informativo o del folleto resumido de un Fondo y estarán sujetas a los términos y condiciones que contengan. El presente material y la
información aquí suministrada no están destinados ni se prevé su distribución a ninguna persona física (o persona jurídica) residente o ciudadana (o con domicilio o
establecida) de una jurisdicción en la que la distribución de este material y/o la compraventa de participaciones de un Fondo podría constituir una infracción a la ley o a las
reglamentaciones vigentes o podría estar sujeta a requisitos de inscripción u otorgamiento de licencia de un Fondo. Se solicita a las personas que deseen consultar este
material que se informen y cumplan con todas las restricciones legales o reglamentarias que puedan afectar a sus posibilidades de realizar una inversión en el Fondo. En caso
de duda, se debe consultar a un asesor profesional.

ESTE MATERIAL SOLO PUEDE SERLE PROPORCIONADO POR VAN ECK GLOBAL Y ES PARA SU USO PERSONAL EXCLUSIVAMENTE. NO DEBERÁ SER
ENTREGADO A TERCEROS SIN EL CONSENTIMIENTO EXPRESO POR ESCRITO DE VAN ECK GLOBAL. SI USTED NO HA RECIBIDO ESTE MATERIAL DE VAN
ECK GLOBAL, POR LA PRESENTE SE LE NOTIFICA QUE LO HA RECIBIDO DE UNA FUENTE NO AUTORIZADA QUE NO HA ACTUADO EN NOMBRE NI EN
REPRESENTACIÓN DE VAN ECK GLOBAL Y QUE LA LECTURA, USO, DISTRIBUCIÓN, DIVULGACIÓN O COPIA DE ESTE MATERIAL ESTÁN TERMINANTEMENTE
PROHIBIDOS. ANTES DE TOMAR UNA DECISIÓN DE INVERSIÓN, CONSULTE A UN ASESOR DE INVERSIONES O IMPOSITIVO CALIFICADO.

Las proyecciones, perspectivas de mercado o estimaciones contenidas en este material son enunciados con vistas a futuro y se basan en ciertos supuestos que representan
solamente la opinión de Van Eck Global. Toda proyección, perspectiva o supuesto no debe considerarse como indicación de los eventos reales que sucederán. Más aún,
cualquier información relativa a la composición de la cartera, su metodología de composición, el proceso o los límites de inversión, o los métodos de valuación de compañías y
mercados se debe interpretar como pautas que Van Eck Global puede modificar en cualquier momento, a su entera discreción y sin previo aviso.

La información acerca de la rentabilidad citada corresponde a rentabilidades del pasado. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. La información
acerca de la rentabilidad del Fondo refleja las reducciones temporales de gastos y comisiones. En caso de que el Fondo hubiera incurrido en todos los gastos, las
rentabilidades de las inversiones se habrían reducido. El retorno de la inversión y el valor de las acciones del Fondo fluctuarán, por lo que las acciones del inversionista,
cuando se vendan, podrían tener un valor mayor o menor al costo original. La rentabilidad puede ser inferior o superior a los datos de rentabilidad citados. Las rentabilidades
del Fondo incluyen las distribuciones de dividendos y ganancias de capital.
El Valor Activo Neto (NAV) por acción se calcula restando todos los pasivos de los activos totales y dividiendo el resultado por la cantidad de acciones en circulación. La
cotización es el último precio al que se negociaron las acciones en la bolsa de cotización primaria del Fondo. Las acciones del Fondo se pueden negociar al valor NAV, por
encima o por debajo de dicho valor. Puede obtener la rentabilidad actualizada del último final de mes si llama al 888.MKT.VCTR o si visita www.vaneck.com/etf.
Las previsiones, estimaciones y cierta información contenida en este material se basan en investigaciones propias y la información contenida en este material no pretende ser,
y no debería considerarse ni usarse como consejo o asesoramiento de inversión, impositivo ni legal, ni una recomendación, oferta para vender o solicitud de oferta para
comprar una participación en un valor. Las referencias a ciertos valores y sus emisores o sectores son a título informativo exclusivamente y no pretenden ni deberían
considerarse como recomendaciones para comprar o vender tales valores u obtener exposición a tales sectores. El Fondo puede poseer tales valores o no, o estar expuesto a
dicho sector o no, y si posee tales valores o está expuesto a tal sector, no se realiza manifestación alguna de que tales valores continuarán en su poder o que se mantendrá la
exposición.

NO ESTÁ ASEGURADO POR LA FDIC – NO TIENE GARANTÍAS BANCARIAS – PUEDE PERDER VALOR

Van Eck Securities Corporation, Distribuidor, 335 Madison Avenue, Nueva York, NY 10017
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A menos que se indique lo contrario, los datos que contiene este informe son producto de investigaciones llevadas a cabo por Van Eck Associates Corporation y reflejan la 
opinión de Van Eck Associates Corporation. Este informe no pretende ser un pronóstico de eventos futuros, una garantía de resultados futuros ni una recomendación de 
inversión. Es posible que las condiciones actuales del mercado no se mantengan. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. 

El Índice J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index no es el índice de referencia del Fondo Market Vector Emerging Markets Local Currency Bond ETF (EMLC). El 
Fondo EMLC procura replicar con la mayor proximidad posible, antes de comisiones y gastos, la evolución del precio y del rendimiento del Índice J.P. Morgan Government
Bond Index - Emerging Markets Global Core Index. 

J.P. Morgan no patrocina, avala, promueve ni vende el Fondo Market Vectors Emerging Markets Local Currency Bond ETF (EMLC) y no realiza ninguna manifestación 
respecto a la conveniencia de invertir en el Fondo EMLC. J.P. Morgan no garantiza la exactitud ni la integridad del Índice J.P. Morgan GBI-EMG Core Index. “J.P. Morgan” 
es una marca de servicio registrada de JPMorgan Chase & Co. © 2010. JPMorgan Chase & Co. Todos los derechos reservados.

Las acciones del Fondo no son reembolsables de forma individual y se emitirán y reembolsarán a su Valor Activo Neto (NAV) sólo a través de determinados corredores de 
bolsa autorizados en grandes bloques de acciones específicos denominados “Unidades de suscripción”; de lo contrario, pueden comprarse y venderse sólo a través de la 
bolsa de valores. Las Unidades de suscripción se emiten y reembolsan principalmente en especie. Las acciones se pueden comercializar con una prima o un descuento 
respecto de su Valor Activo Neto (NAV) en el mercado secundario. Al negociar acciones del Fondo en el mercado secundario deberá hacer frente a gastos de corretaje. 
Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. Las rentabilidades de las inversiones reales en el Fondo pueden diferir de lo que aquí se expone debido a 
diferencias en cuanto al momento de la inversión, el importe invertido, las comisiones y los gastos.

Las inversiones en valores de mercados emergentes están sujetas a riesgos elevados, entre los que se incluyen, riesgo de expropiación, impuestos 
confiscatorios, cuestiones relacionadas con la repatriación de la renta de la inversión, limitaciones sobre la titularidad extranjera, inestabilidad política, conflicto armado e 
inestabilidad social. Dado que el Fondo puede invertir en valores denominados en moneda extranjera y parte de los ingresos que perciba el Fondo serán en moneda 
extranjera, las variaciones en los tipos de cambio pueden afectar adversamente a la rentabilidad del Fondo. Los bonos y los fondos de bonos pierden valor cuando las 
tasas de interés suben. El Fondo también puede estar sujeto a riesgo crediticio, riesgo de tasa de interés, riesgo de deuda soberana, riesgo impositivo y otros riesgos 
asociados con valores sin calificación de grado de inversión. Los inversionistas deben estar dispuestos a aceptar un alto grado de volatilidad y la posibilidad de registrar 
importantes pérdidas.

Invertir implica riesgos sustanciales y alta volatilidad, incluido el de la posible pérdida de capital. Los bonos y los fondos de bonos pierden valor cuando las 
tasas de interés suben. Los inversionistas deben estudiar cuidadosamente el objetivo, los riesgos, y los gastos y costos de inversión del Fondo antes de 
invertir. Para obtener un Folleto informativo y un Folleto resumido, que incluyen ésta y otra información, llame al 888.MKT.VCTR o visite 
marketvectorsetfs.com. Léalos detenidamente antes de invertir. 

La información no perteneciente a Van Eck Global contenida en este material ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables, pero no está garantizada.  Ninguna 
parte de este material puede ser reproducida de ninguna forma ni se puede hacer referencia a ella en otra publicación, sin el consentimiento expreso por escrito de Van 
Eck Global. ©2012, Van Eck Global.

http://www.marketvectorsetfs.com/�
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 Potencial de rendimiento: en los últimos años, los bonos de mercados emergentes han
representado una atractiva fuente de rendimiento para inversionistas en busca de renta

 Calidad de crédito: más del 80% de los componentes del Índice J.P. Morgan GBI-EMG Core 
Index poseen calificación de grado de inversión

 Crecimiento económico: en la última década, las economías de los países de mercados
emergentes han demostrado un fuerte crecimiento de sus economías, mejores balances y sólidas
reservas

 Potencial de diversificación: una clase de activos que ofrece dos fuentes de renta, potencial de 
apreciación de la moneda y rendimientos

El Fondo Market Vectors Emerging Markets Local Currency Bond ETF (el "Fondo") procura replicar, con la mayor precisión posible, antes 
de comisiones y gastos, la evolución del precio y del rendimiento del Índice J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global 
Core (el “Índice”). El Fondo puede invertir una parte de sus activos en bonos en moneda local emitidos por empresas o entidades 
supranacionales. Al 9 de abril de 2012, los bonos corporativos o de entidades supranacionales representaban el 18% del Fondo.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros.

Bonos en moneda local de países de mercados emergentes
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 Letras del Tesoro de EE.UU. a 10 años a menores niveles 
históricos

 El diferencial decreciente entre EMBI+ y las Letras del Tesoro de 
EE.UU. a 10 años ilustra la mejora en la calificación del crédito 
de los países de mercados emergentes

 El rendimiento de los bonos de mercados emergentes es 
superior al de los de EE.UU.

Índice J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI): refleja la evolución de la rentabilidad total de instrumentos de deuda denominados en 
USD emitidos por entidades soberanas de países de mercados emergentes.

Este gráfico tiene fines ilustrativos solamente. Las rentabilidades históricas no son indicación de resultados futuros; los datos reales pueden ser 
distintos de los citados. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. Los índices mencionados no están gestionados, y 
no constituyen títulos en los que se pueda invertir. Consulte las descripciones de los índices en el Apéndice.

30/3/2012 Rend. al 
vto. (%)

J.P. Morgan GBI-EM Core 6.3 
BarCap US Agg Corp High Yield TR 7.7
J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified 6.4
J.P. Morgan EMBI+ 5.5
Rend. a 10 años Gob. EE.UU. 2.2

Rendimientos



7

 Los rendimientos de los bonos en monedas locales han tenido menor volatilidad durante el período

Las inversiones en mercados emergentes pueden estar sujetas a retenciones impositivas, entre otros riesgos o gastos que pueden hacer que el 
rendimiento real de una inversión sea menor que el rendimiento bruto ilustrado. 

El Índice J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index no es el índice de referencia del Fondo Market Vector Emerging Markets Local Currency
Bond ETF (EMLC). El Fondo EMLC procura replicar con la mayor proximidad posible, antes de comisiones y gastos, la evolución del precio y del 
rendimiento del Índice J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Core Index. 

Este gráfico tiene fines ilustrativos solamente. Las rentabilidades históricas no son indicación de resultados futuros; los datos reales pueden ser 
distintos de los citados. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. Los índices mencionados no están gestionados, y no 
constituyen títulos en los que se pueda invertir. Consulte las descripciones de los índices en el Apéndice.

Rendimientos
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 Tendencias divergentes de la relación entre la deuda y el PIB en economías de países desarrollados y 
emergentes 

 Altos índices de crecimiento económico han contribuido a crear mejores estados financieros y a 
aumentar la calificación crediticia de los países de mercados emergentes

Fuente: FMI, World Economic Outlook (Septiembre de 2011). Categorías regionales según la determinación del FMI. 

Relaciones Deuda gubernamental/PIB

Este gráfico tiene fines ilustrativos solamente. Las rentabilidades históricas no son indicación de resultados futuros; los datos reales pueden 
ser distintos de los citados. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. 
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Fuente: Bloomberg, al 10 de abril de 2012

 Más del 80% de los países que componen el Índice J.P. 
Morgan GBI-EMG Core Index tienen calificación de crédito de 
grado de inversión

 Indonesia y Filipinas: un escalón debajo del grado de 
inversión

 Turquía pasó de una calificación BB+ al grado de inversión 
BBB- el 20 de septiembre de 2011

 Estados Unidos bajó de una calificación AAA a AA+ el 5 de 
agosto de 2011
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Brasil A-

Chile AA

Colombia BBB+

Egipto B

Hungría BB+

Indonesia BB+

Malasia A

México A-

Perú BBB+

Filipinas BB+

Polonia A

Rusia BBB+

Sudáfrica A

Tailandia A-

Turquía BBB-

D
es

ar
ro

lla
do

s

Alemania AAA

Japón AA-

EE.UU. AA+

*Calificaciones de S&P; los equivalentes de Fitch y Moody’s para las calificaciones 
de grado de inversión son BBB/Baa y para las sin grado de inversión son 
BB/Ba, B/B, CCC/Caa, CC/Ca y C/C.

Este gráfico tiene fines ilustrativos solamente. Las rentabilidades históricas no son indicación de resultados futuros; los datos reales pueden ser 
distintos de los citados. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. 

El Fondo Market Vectors Emerging Markets Local Currency Bond ETF (el "Fondo") procura replicar, con la mayor precisión posible, antes de 
comisiones y gastos, la evolución del precio y del rendimiento del Índice J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Core
(el “Índice”). El Fondo puede invertir una parte de sus activos en bonos en moneda local emitidos por empresas o entidades supranacionales.

Calificación de crédito



10

Riesgo de crédito (Incumplimiento)
 Falta de voluntad o de capacidad del emisor de pagar la deuda
 Es posible que los sistemas financieros, en desarrollo aún, no puedan manejar el rápido crecimiento 

del mercado de bonos locales o el creciente aumento en las inversiones extranjeras; por ejemplo, el 
default ruso de 1998

 Crisis económica argentina de 1998-2002, Crisis financiera rusa de 1998, Crisis de moneda 
tailandesa de 1997-1998, Crisis económica mexicana de 1994

Imposición de controles a los capitales (algunos ejemplos)
 Perú, septiembre de 2010: comisiones impuestas a los inversionistas extranjeros sobre fondos no 

invertidos
 Brasil, abril de 2011: impuesto de 6% sobre inversiones extranjeras de países de FX
 Tailandia, diciembre de 2006: retención del 30% sobre compras de moneda tailandesa (baht) por un 

año

Riesgo cambiario
 El dólar estadounidense se fortalece respecto de las monedas de los países de mercados 

emergentes

Las inversiones en valores de mercados emergentes están sujetas a riesgos elevados, entre los que se incluyen, riesgo de 
expropiación, impuestos confiscatorios, cuestiones relacionadas con la repatriación de la renta de la inversión, limitaciones sobre la titularidad 
extranjera, inestabilidad política, conflicto armado e inestabilidad social. Dado que el Fondo puede invertir en valores denominados en moneda 
extranjera y parte de los ingresos que perciba el Fondo serán en moneda extranjera, las variaciones en los tipos de cambio pueden afectar 
adversamente a la rentabilidad del Fondo. Los bonos y los fondos de bonos pierden valor cuando las tasas de interés suben. El Fondo también 
puede estar sujeto a riesgo crediticio, riesgo de tasa de interés, riesgo de deuda soberana, riesgo impositivo y otros riesgos asociados con 
valores sin calificación de grado de inversión. Los inversionistas deben estar dispuestos a aceptar un alto grado de volatilidad y la posibilidad de 
registrar importantes pérdidas. Para obtener una descripción más detallada de estos y otros riesgos, consulte el Folleto informativo del Fondo.

Riesgos de invertir en el Fondo
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Fuente: calculado por Van Eck con datos de J.P. Morgan, Barclays Capital, MSCI Barra y S&P (31/12/2006 – 30{/3/2012}). Consulte las descripciones de los índices en la sección
Descripciones de los índices.

Bonos en moneda local (31/12/2006 - {30/3/2012}):
 Mayores rendimientos ajustados en función del riesgo (coeficiente de Sharpe) que los 

Índices MSCI EM Index y BarCap US High Yield Bonds Index
 Demostraron mayor volatilidad que la deuda de países emergentes denominada en USD
 Obtuvieron mejores rendimientos que otras clases de activos de renta fija y renta variable

Beta es una medida de la sensibilidad a las fluctuaciones del mercado. El coeficiente de Sharpe es la rentabilidad ajustada en función del 
riesgo y se calcula restándole a la rentabilidad la tasa libre de riesgo y dividiendo el resultado por la desviación estándar. La desviación 
estándar es una medición estadística de la volatilidad histórica de una cartera de inversión.

El Índice J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index no es el índice de referencia del Fondo Market Vector Emerging Markets Local 
Currency Bond ETF (EMLC). El Fondo EMLC procura replicar con la mayor proximidad posible, antes de comisiones y gastos, la evolución del
precio y del rendimiento del Índice J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Core Index. 

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. Los índices mencionados no están gestionados y no constituyen títulos 
en los que se pueda invertir. Consulte las descripciones de los índices en el Apéndice.

Rentabilidad Desv. Est. Beta
(a S&P500)

Coeficiente 
de Sharpe

JP Morgan GBI-EM Global Div 10.68 13.99 0.56 0.67
JP Morgan EMBI+ 8.56 9.93 0.35 0.72

BarCap US Aggregate Corporate High Yield 8.32 13.72 0.56 0.51

BarCap US Aggregate 6.03 3.53 0.02 1.32
MSCI EM 5.98 28.51 1.29 0.16
S&P 500 2.27 18.37 1.00 0.05
DXY -0.90 9.89 -0.32 -0.23
Oro 19.49 21.38 0.11 0.85

Mensualmente, anualizado
31/12/2006 - {30/3/2012}

Riesgo, rentabilidades, correlación

http://factset.com/apw/btag.html�
http://factset.com/apw/etag.html�
http://factset.com/apw/btag.html�
http://factset.com/apw/etag.html�
http://factset.com/apw/btag.html�
http://factset.com/apw/etag.html�
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Fuente: calculado por Van Eck con datos de J.P. Morgan, Barclays Capital, MSCI Barra y S&P (31/12/2006 – {30/3/2012}). Índices utilizados (de izquierda a derecha): JPM GBI EM Global Div, JPM 
EMBI+, BarCap US Corp High Yield, BarCap US Aggregate, MSCI EM, S&P 500 y US Dollar Index. Consulte las descripciones de los índices en la sección Descripciones de los índices.

Correlación es una medición estadística de cuán similarmente dos inversiones se mueven, una en relación a la otra.

El Índice J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index no es el índice de referencia del Fondo Market Vector Emerging Markets Local 
Currency Bond ETF (EMLC). El Fondo EMLC procura replicar con la mayor proximidad posible, antes de comisiones y gastos, la evolución del
precio y del rendimiento del Índice J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Core Index. 

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. Los índices mencionados no están gestionados y no constituyen títulos 
en los que se pueda invertir. Consulte las descripciones de los índices en el Apéndice.

JPM GBI-
EM 
Global 
Div.

JPM 
EMBI+

BarCap
US Agg
Corp HY 

BarCap
US Agg. MSCI EM S&P 500 DXY Oro

JP Morgan GBI-EM Global Div 1.00

JP Morgan EMBI+ 0.65 1.00

BarCap US Agg Corp HY 0.47 0.59 1.00

BarCap US Aggregate -0.12 0.01 0.05 1.00

MSCI EM 0.77 0.63 0.56 -0.14 1.00

S&P 500 0.41 0.38 0.27 -0.32 0.51 1.00

DXY -0.57 -0.34 -0.21 -0.03 -0.37 -0.27 1,00

Oro 0.28 0.19 0.06 0.05 0.17 0.02 -0.37 1.00

Correlación (diaria)
12/31/2006 - {3/30/2012}

Riesgo, rentabilidades, correlación

http://factset.com/apw/btag.html�
http://factset.com/apw/etag.html�
http://factset.com/apw/btag.html�
http://factset.com/apw/etag.html�
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Primer fondo con cotización bursátil de bonos en 
monedas locales de países de mercados 
emergentes en EE.UU. 
Continúa con la historia de ofertas innovadoras de 
Market Vectors

Índice J.P. Morgan GBI-EMG Core Index como 
índice de referencia cuya rentabilidad el Fondo 
procura replicar
Más de $160,000 millones que toman como referencia 
la familia de índices del mercado de bonos locales de 
J.P. Morgan 

Fondo de bonos de mercados emergentes de bajo 
costo con una relación de gastos netos de 0.49%*

*Por contrato, se ha fijado un tope para los gastos de 0.49% hasta el 1 de septiembre de 2012. El tope excluye determinados gastos, tales como los intereses.

Invertir implica riesgos, incluido el de la posible pérdida de capital. Los inversionistas deben estudiar cuidadosamente los objetivos de inversión, los riesgos, y los gastos y costos 
de la sociedad de inversión antes de invertir. El folleto informativo y el folleto resumido incluyen ésta y otra información. Léalos detenidamente antes de invertir.

Market Vectors Emerging Markets Local Currency Bond ETF (EMLC)

Detalles del Fondo

Símbolo del fondo EMLC
Símbolo de NAV intradiario EMLC.IV
Símbolo del índice GBIEMCOR
Fecha de lanzamiento 22/7/2010
Relación de gastos brutos 0.49%
Relación de gastos netos* 0.49%
Bolsa NYSE Arca
Frecuencia anticipada de 
dividendos Mensualmente

El Fondo Market Vectors Emerging Markets Local Currency Bond ETF (EMLC) procura replicar, con la mayor precisión 
posible, antes de comisiones y gastos, la evolución del precio y del rendimiento del Índice JP Morgan GBI-EMG Core Index
(GBIEMCOR).   El Índice de referencia ofrece exposición directa a bonos en monedas locales emitidos por gobiernos de 
países de mercados emergentes.  En ese sentido, el Fondo está sujeto a los riesgos que implica invertir en valores de deuda 
de países de mercados emergentes.
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Los índices mencionados no están gestionados y no constituyen títulos en los que se pueda invertir. Consulte a continuación 
una breve descripción de cada índice.

Índice Barclays Capital U.S. High Yield Index: cubre el mercado de bonos corporativos denominados en USD, sin 
calificación de grado de inversión, de tasa fija y sujetos a impuestos. 

Índice Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index: cubre el mercado de bonos denominados en USD, con calificación 
de grado de inversión, de tasa fija y sujetos a impuestos. El índice incluye valores gubernamentales, valores respaldados por
hipotecas, valores respaldados por activos y valores corporativos a fin de simular el universo de bonos del mercado.

Índice J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI): refleja la evolución de la rentabilidad total de instrumentos de 
deuda denominados en USD emitidos por entidades soberanas de países de mercados emergentes.

Índice J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM): refleja la evolución de la rentabilidad de 
instrumentos de deuda denominados en monedas locales, con cotización bursátil, líquidos y con tasa fija emitidos por 
gobiernos de países de mercados emergentes. Se dispone de variaciones del índice. Tenga en cuenta que el Índice J.P. 
Morgan GBI-EM Global Diversified Index no es el índice de referencia del Fondo Market Vector Emerging Markets Local 
Currency Bond ETF (EMLC). El Fondo EMLC procura replicar con la mayor proximidad posible, antes de comisiones y 
gastos, la evolución del precio y del rendimiento del Índice J.P. Morgan GBI-EMG Core Index. La rentabilidad total 
representa la variación en el precio del bono, el interés y la rentabilidad proveniente de la conversión de moneda local a 
dólares estadounidenses. La rentabilidad local refleja únicamente la rentabilidad por variación del precio del bono y los 
intereses acumulados en moneda local antes de la conversión a dólares estadounidenses. La rentabilidad de moneda 
representa la parte de la rentabilidad total atribuible a la conversión de la moneda local a dólares estadounidenses.

Índice MSCI Emerging Markets Index: refleja el desempeño de los mercados de valores de renta variable de 22 países de 
mercados emergentes.

Índice S&P® 500 Index: refleja la evolución de los valores de renta variable de 500 empresas líderes en industrias pujantes 
de la economía estadounidense.

Apéndice: Descripciones de los Índices
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