
 
  

 

Pressemitteilung 

16. Oktober 2018 

Drei Jahre VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF – Unternehmen mit 
nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen zum fairen Preis 

• Angespannte Bewertungslage am US-Aktienmarkt; Anleger sollten ihre Gewichtungennach 

Marktkapitalisierung überdenken 

• Alternative Indizes wie der Morningstar Wide Moat Focus Index sollen Abhilfe schaffen: 

ausgewählte, US-Titel mit einem Wide Moat Rating ausgezeichneten zu attraktiven 

Bewertungen 

• VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF feiert dreijähriges Jubiläum; seit 

Auflage mit jährlicher Performance von 17,5 Prozent (Daten per 30. September 2018) 

Spätestens mit dem Erreichen eines neuen Allzeithochs beim S&P 500 im September sollten 
Anleger ihren Investmentprozess für US-Aktien überdenken. „Mit einem starken 
Wirtschaftswachstum und höheren Beschäftigungsniveaus bieten die USA weiter interessante 
Investmentchancen. Nach dem längsten Aufwärtstrend in der Geschichte des US-Aktienmarktes ist 
die Bewertungslage aber angespannt. Schlicht dem Markt zu folgen bedeutet in diesem Umfeld, 
Aktien zu Bewertungshöchstständen und damit potenziell überteuert zu erwerben“, erklärt Dimtri 
Klymenko, Produktmanager bei VanEck. „Das mindert zwangsläufig das Ertragspotenzial.“ Einen 
smarteren Investmentansatz für US-Aktien bietet der VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat 
UCITS ETF, der sein dreijähriges Jubiläum seit Auflage feiert. Seit Oktober 2015 erzielte er eine 
annualisierte Performance von rund 17,5 Prozent (Daten per 30. September 2018). 

In einem potenziell hochbewerteten Markt sollten Anleger überlegen, ob sie ihre Portfolios wirklich 
nur nach Indizes richten wollen, die Aktien auf Basis der Marktkapitalisierung berücksichtigen und 
gewichten. „Empfehlenswerter sind aus unserer Sicht Modelle, die gleich mit mehreren relevanten 
Kriterien arbeiten“, so Klymenko. Das trifft auf den Morningstar® Wide Moat Focus IndexTM zu, der 
den S&P 500 seit seiner Auflage im Jahr 2007 um 117 outperformt hat. (Daten per 30. September 
2018)1. Der VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF bietet seit drei Jahren auch 
europäischen Anlegern die Möglichkeit, von einem Zugang zu diesem Index zu profitieren. Er ist 
der einzige UCITS-konforme ETF, der die Performance des Morningstar Wide Moat Focus Index 
verfolgt. Sein Portfolio besteht aus rund 40 bis 80 US-Aktien, von denen ausgegangen wird, dass 
sie langfristigen sowie nachhaltige Wettbewerbsvorteile bieten und gleichzeitig auf Basis ihres 
Fairen Wertes bewertet werden. Das zugrundeliegende Indexierungsmodell umfasst einen 
mehrstufigen Analyseprozesses des Aktienanalyseteams des Research-Hauses Morningstar. 

Economic Moats ermöglichen nachhaltige Wettbewerbsvorteile und können deutliche 
Outperformance liefern 
 
Die Grundlage des Moat-Analyseprozesses von Morningstar bildet ein Universum bestehend aus 
rund 1.500 US-Aktien. Aus diesem filtern über 100 Morningstar-Analysten im ersten Schritt all jene 
Unternehmen heraus, die nachhaltige Wettbewerbsvorteile vorweisen, mit denen sie ihre 
Marktanteile vor Konkurrenz schützen. Wettbewerbsvorteile können in diesem Zusammenhang 
immaterielle Vermögensgegenstände, Kostenvorteile, Wechselkosten, Netzwerkeffekte oder eine 
effiziente Skalierung sein. Zudem ermitteln die Analysten, wie langfristig sich diese ‚Moats‘ 
beziehungsweise Wettbewerbsvorteile aufrechterhalten lassen. Unternehmen, deren 
Wettbewerbsvorteile voraussichtlich noch 20 Jahre oder mehr gegen die Konkurrenz schützen wird, 
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erhalten ein Morningstar® Economic Moat™ Rating von „Wide“ und kommen damit für eine 
Aufnahme in den Index in Betracht. Ein Beispiel für solch einen Titel ist der Getränkehersteller 
Coca Cola, der durch seine legendäre Coke-Rezeptur zu einer milliardenschweren Marke wurde. 
Nicht ohne Grund wird der Markenwert in der Bilanz mit 73 Milliarden US-Dollar angeführt, was 
mehr als 40 Prozent der Marktkapitalisierung des Unternehmens entspricht. 
 
Qualität zum richtigen Preis 
 
Ein hoher Wettbewerbsvorteil beziehungsweise ein breiter Graben alleine macht aber noch kein 
attraktives Investment aus. Der Kauf eines Economic Moats ist nur dann ein gutes Geschäft, wenn 
auch der Preis stimmt. Basierend auf der Grundannahme, dass jede Aktie einen langfristigen 
inneren Wert besitzt, nimmt Morningstar eine mehrstufige Analyse vor, die eine detaillierte 
Prognose der zukünftigen Cash-Flows des Unternehmens liefert. Hieraus ergibt sich der 
sogenannten faire Wert. Diese Kennzahl wird anschließend in Relation zum aktuellen Kurswert der 
jeweiligen Aktie gesetzt. Stimmen beide Werte überein, so ist die aktuelle Bewertung angemessen, 
sprich: Die prognostizierten Cash-Flows sind im derzeitigen Aktienkurs eingepreist. Liegt der 
derzeitige Kurs aber unter dem fairen Preis, spricht das für eine günstige Bewertungslage. 
Andersherum ist die Aktie vermutlich überteuert und weist damit nur ein niedriges Renditepotenzial 
auf. 
 
In den Morningstar Wide Moat Focus Index schaffen es letztendlich 40 bis 80 US-Aktien mit einem 
entsprechenden “Wide“ Moat Rating, deren aktueller Kurswert am weitesten unterhalb ihres 
langfristigen fairen Wertes liegt. Ein Rebalancing erfolgt auf Quartalsbasis. Anleger, die mit dem 
VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF auf diesen Index gesetzt haben, konnten 
in der Vergangenheit den breiteren Markt in Form des S&P 500 schlagen. Ein Erfolg, der nicht 
selbstverständlich ist: Immerhin blieben laut Daten von Standard & Poor's über die vergangenen 
zehn Jahre rund 90 Prozent aller aktiv gemanagten US Large-Cape-Fonds, die dem S&P 500 als 
Benchmark folgen, hinter diesem zurück (Daten per 29. Dezember 2017). 
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Sofern Sie keine Pressemitteilungen von VanEck Vector ETFs mehr erhalten möchten, schicken 

Sie uns bitte eine kurze E-Mail an: vaneckvectorsetfs@edelmanergo.com 

 

Über VanEck: 

VanEck steht für intelligente Investmentstrategien, die gezielt attraktive Möglichkeiten im Markt 

aufgreifen. Seit Gründung im Jahr 1955 ist das Unternehmen ein Vorreiter für globale Investments 

und stellt traditionell und unabhängig vom Marktumfeld die Interessen seiner Kunden allen anderen 

voran. Bis heute ist VanEck dieser Tradition verpflichtet und bietet vorausschauende, aktive und 

passive Investment-Portfolios in den Bereichen Rohstoffe, Schwellenmärkte, Edelmetalle, Renten 

sowie weiteren alternativen Anlageklassen an. 
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Mehr Informationen zu VanEck und unseren Fonds finden Sie auf www.vaneck.com oder unserem 

Blog www.vaneck.com/etf-europe/blog. 

 

Der Morningstar® Wide Moat Focus IndexTM ist ein Markenzeichen von Morningstar, Inc. und 

wurde für bestimmte Zwecke von VanEck lizenziert. Das Morningstar Economic Moat Rating ist 

seiner Natur nach subjektiv und sollte nicht als alleinige Grundlage für Investmententscheidungen 

herangezogen werden. Moat Ratings basieren auf gegenwärtigen Erwartungen der Morningstar 

Analysten über zukünftige Ereignisse. Demzufolge beinhalten sie unbekannte Risiken und 

Ungewissheiten, sodass die Erwartungen von Morningstar sich unter Umständen nicht erfüllen oder 

sich die tatsächlichen Ereignisse signifikant von ihnen unterscheiden. Morningstar präsentiert das 

Morningstar Economic Moat Rating weder als Garantie noch sollte es als Wertung der 

Kreditwürdigkeit von Wertpapieren angesehen werden. 

Das Investment Research wird durch Tochtergesellschaften von Morningstar, Inc., einschließlich, 

aber nicht beschränkt auf Morningstar Research Services LLC erstellt und herausgegeben, die bei 

der US Securities and Exchange Commission registriert ist und von ihr reguliert wird. Der 

Morningstar Wide Moat Focus Index besteht aus den 40 bis 80 Wertpapieren im Morningstar US 

Market Index mit den höchsten von Morningstar ermittelten Fair-Value-Quotienten zu ihrem 

Aktienkurs, die einen nachhaltigen Wettbewerbsvorteil besitzen (z.B. Wide Moat). Alle Wertpapiere 

im Wide Moat Focus Index sind gleichgewichtet. Diese Wertpapiere und Gewichtungen unterliegen 

Änderungen. Der VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF wird von Morningstar 

weder gesponsert, empfohlen, verkauft noch beworben und Morningstar gibt keine Zusicherungen 

hinsichtlich der Zweckmäßigkeit einer Anlage in den VanEcks Vectors Morningstar US Wide Moat 

UCITS ETF ab. 

http://www.vaneck.com/
https://www.vaneck.com/etf-europe/blog/

