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A, INTRODUCERE $I AVERTISMENTE

Emitentul VanEck ETP AG (,VEEA”), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Principatul Liechtenstein,
List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Nr. tel. +423 237 69 00, (529900R2B8SHNG8H5ED30 LEI) emite VanEck Bitcoin ETN
(ISIN DEO0O0A28M8D0), pe baza unui Prospect de Baza din data de 31.08.2026, coroborat cu termenii si conditiile finale
specifice emiterii VanEck Bitcoin ETN. Prezentul rezumat priveste emisiunea VanEck Bitcoin ETN.

Prospectul de Baza a fost aprobat de Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li) la data de 31.08.2026. Termenii si conditiile finale referitoare la VanEck Bitcoin ETN si prezentul rezumat
privind emisiunea au fost depuse la FMA la data de 3 octombrie 2020 pentru prima data, urmate de diverse modificari, cea
mai recenta fiind depusa la 31.08.2026.

Prezentul rezumat contine o descriere a principalelor caracteristici si riscuri legate de emitent, de garantia oferita si de
contraparti. Rezumatul trebuie sa fie intotdeauna citit impreuna cu Prospectul de Baza (astfel cum a fost completat
ulterior) si cu termenii si conditiile finale. Prin urmare, se recomanda o examinare aprofundata a Prospectului de Baza
complet si a termenilor si conditiilor finale, Tnainte de a se lua orice decizie de a cumpara sau de a subscrie la VanEck
Bitcoin ETN. Investitorii trebuie sa ia Tn considerare faptul ca sunt pe cale sa investeascad intr-un produs financiar care este
complex, care nu este usor de inteles si care poarta riscul ca investitorii sa isi piarda integral sau partial capitalul investit.
Emitentul subliniaza ca, Tn eventualitateain care pretentiile sunt aduse in fata uneiinstante pe baza informatiilor continute
n Prospectul de aza, in termenii si conditiile finale sau in prezentul rezumat, este posibil ca investitorul reclamant, conform
legislatiei nationale a statelor membre, sa suporte costurile de traducere a Prospectului de aza si a termenilor si conditiilor
finale (inclusiv a rezumatului specific emiterii) inainte de inceperea procedurilor. Pe langa aceasta, emitentul subliniaza
ca emitentul VanEck ETP AG, care a depus rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, poate fi tras la raspundere in
cazul in care acel rezumat este Tnselator, inexact sau in neconcordanta atunci cand este citit Tmpreuna cu Prospectul de
aza sau cu termenii si conditiile finale sau Tn cazul in care nu furnizeaza, atunci cand este citit impreuna cu Prospectul
deaza sau cu termenii si conditiile finale, informatii esentiale care sa-i ajute pe investitori atunci cand analizeaza
posibilitatea de a investi Tn valori mobiliare.

B. INFORMATII ESENTIALE PRIVIND EMITENTUL

I Cine este emitentul titlurilor de valoare?

Emitentul VanEck ETP AG (,VEEA”), (LEl 529900R2B8HNG8H5ED30) este o societate pe actiuni (Aktiengesellschaft) cu
sediul in Liechtenstein si care face obiectul legilor Principatului Liechtenstein. Sediul social al companiei este
Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Compania a fost inregistrata Tn Registrul Public din Liechtenstein la data
de 16 iulie 2020, cu numarul de Tnregistrare FL-0002.640.173-8.

Emitentul a fost constituit ca vehicul investitional cu unicul scop de a emite titluri de valoare tranzactionate la bursa,
garantate. Actionarul 100% al emitentului este VanEck (Europe) GmbH, care, la randul sdu, este detinut de Van Eck
Associates Corporation. Membrii Consiliului de administratie sunt domnul Torsten Hunke, domnul Gijsbert Koning, doctor
n drept Myriam Gstohl-Wachter si dl René Felder. Auditorul companiei este BDO (Liechtenstein) AG.
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1. Care sunt informatiile financiare esentiale cu privire la emitent?
Declaratia de venit 2023 2024 2025
Profit/pierdere si alte elemente ale venitului global al anului 777.792 USD 4.897.129 USD 10.622.220 USD

Bilant contabil

Datoria financiard neta (datoria pe termen lung, plus datoria
pe termen scurt, minus numerarul)

518.079.747 USD

1.276553.808 USD

1.047.196.651 USD

Raportul curent (active curente/pasive curente) 1,00x 1,00x 1,01x
Raportul datorii-capitaluri proprii (Debt Equity Ratio) (total 163,48x 181,30x 83,57x
datorii/total capitaluri proprii)

Rata de acoperire a dobéanzii (venituri din Indisponibil Indisponibil Indisponibil

exploatare/cheltuieli cu dobanzile)

Situatia fluxurilor de trezorerie

Fluxuri nete de numerar din activitati de exploatare
Fluxuri nete de numerar din activitati de investitie

Fluxuri nete de numerar din activitati de finantare

(2.089.161) USD
3.229.122 USD

(11.010) USD

(3.984.081) USD
10.302.761 USD

(1.336.557) USD

(4.802.058) USD
15.987.379 USD

(5.000.068) USD

lll.  Care sunt riscurile esentiale specifice emitentului?

Riscuri legate de situatia financiard a emitentului

Emitentul este un vehiculinvestitional (SPV)

Emitentul este un vehicul investitional cu scopul exclusiv de a emite titluri si de a investi incasarile unei astfel de emiteri in
active care cauta sa reproduca, in masura in care este posibil, performanta valorii si a randamentului unui anumit indice.
Emitentul nu are si nu va avea alte active decat (i) sumele de bani colectate prin emiterea de actiuni legate de constituirea
sa, (i) incasarile din emisiunea editiei de titluri, (iii) comisioanele (daca exista) care ii sunt datorate in legatura cu
emisiunea sau rascumpararea unei editii de titluri, periodic, si (iii) orice drepturi, proprietati, sume sau alte active in care
sunt investite veniturile emitentului editiei de titluri de catre emitent.

Obligatii de tip ,limited recourse”, nedeschiderea procedurii de insolventa si riscuri conexe cu privire la
emitent

Detinatorii titlurilor vor avea acces doar la activele din editie ale unei anumite editii de titluri, dar nu si la orice alte active
ale emitentului. Tn cazulin care, dup3 distribuirea sau valorificarea integral3 a activelor din editie, fie prin vanzare, lichidare
sauinalt mod, iar aplicarea activelor sau a numerarului disponibil in conformitate cu orice creanta restanta fata de emitent
n legatura cu titlurile ramane neachitata atunci o astfel de creanta restanta va fi stinsa si nicio datorie sau obligatie nu va
fi datorata de emitent cu privire la aceasta.

C. INFORMATII ESENTIALE PRIVIND TITLURILE

I Care sunt principalele caracteristici ale titlurilor de valoare?

VanEck Bitcoin ETN (ISIN DEO00A28M8DO0) sunt titluri la purtator tranzactionate la bursa, garantate, emise sub forma unui
certificat global la purtator. Titlurile vor fi emise in conformitate cu legislatia germana. Prin urmare, titlul este un titlu la
purtator conform articolului 793 din Codul civil german (BGB) si va fi certificata printr-un certificat colectiv, in conformitate
cu articolul 9a din Legea germana privind depozitele (Sammerlurkunde). Certificatul colectiv va fi depus la Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germania. Notele sunt note de participare la profit de tip ,limited



recourse”. Obligatiile emitentuluiin temeiul titlurilor sunt garantate de activele din editia VBTC in care emitentul va investi
ncasarile din emiterea obligatiunilor.

Pe baza unui pret de emisiune de 10,00 USD, a unorincasari initiale de 1.000.000 USD, a 100.000 de titluri aflate in circulatie
si aunui pret BTC de 118869 USD, fiecare titlu reprezinta o garantie de 0,000084 BTC per titlu. Ceteris paribus, dupa exact
un an - din cauza deducerii comisionului de administrare - titlul va avea un pret de 9,90 USD si va reprezenta o garantie
de 0,000083 BTC. Cifrele sunt ilustrative si este posibil sa varieze in timp. Informatiile privind preturile si componenta
indicelui pot fi obtinute gratuit la adresa www.marketvector.com; dreptul la moneda este publicat pe site-ul web al
emitentului www.vaneck.com.

MVBTCV este un indice de capitalizare ponderat, modificat, bazat pe reguli, menit sa ofere investitorilor un mijloc de
urmarire a performantei globale a activului digital lider in ceea ce priveste dimensiunea, lichiditatea,
legitimitatea/calitatea si infrastructura. Pretul ,intraday”, care este diseminat in fiecare secundd, se bazeazd pe o
metodologie care colecteaza preturile de la mai multe schimburi de active digitale si le pondereaza pe baza lichiditatii
acestora. Pretul de inchidere, diseminat la ora 16.00.00 CET, este o medie ponderata in functie de volum a ultimelor 60 de
minute de dinainte de inchidere.

Indicele MarketVector Bitcoin VWAP Close Index are urmatorii identificatori:

Tip indice ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters
Indice de | DEOOOSLOBER8 BLD0Z19 SLOBER MVBTCV .MVBTCV
rentabilitate a

pretului

Emitentul intentioneaza sa emita pana la 1.000.000.000 de titluri. Titlurile sunt exprimate in USD, cu o valoare nominala
de 10,00 USD fiecare.

Data scadentei titlurilor este 31.12.2039. Emitentul poate prelungi data scadentei cu perioade de pana la 10 ani, pana nu
mai tarziu de 31.12.2068 (data rascumpararii finale), notificaind fiecare astfel de prelungire detinatorilor titlurilor.
Emitentul are dreptul de a anula titlurile la alegerea sa, cu un preaviz de 30 de zile. In eventualitatea unor circumstante
speciale, anularea poate fi efectuata in termen de 5 zile de la anuntarea anularii. Circumstante speciale sunt, de exemplu,
daca numirea unei parti a unei editii implicate Tn acest program este anulata, daca valoarea titlului nu este publicata timp
de 14 zile de evaluare consecutive, sau daca apar modificari ale legilor sau reglementarilor care interzic activitatile asociate
Ccu aceasta emisiune sau care au ca rezultat cheltuieli suplimentare semnificative.

Sub rezerva restrictiilor privind transferurile catre persoane din SUA, titlurile sunt liber transferabile.

Drepturi atasate titlurilor de valoare

Titlurile nu sunt purtdtoare de dobanda.

Titularii titlurilor au dreptul sa primeasca, la rdscumpararea fiecarui titlu la data scadenta, o cotd Tn natura din activele din
editie, cu o valoare corespunzatoare valorii titlului a data stabilirii pretului de rdscumparare, determinata de agentul de
calcul, minus cota proportionala a acestui titlu din orice costuri si cheltuieli suportate de sau in numele emitentului,
necesare pentru ca aceasta rascumparare sa produca efect.

»Valoarea titlului” reflecta valoarea activelor din editia VBTC, calculata in conformitate cu urmatoarele:

la data emiterii fiecarui titlu, valoarea titlului a fi egala cu pretul de emisiune al titlului. la orice data de evaluare ulterioara
(care nu este o zi intrerupta - ,disrupted day”), valoarea titlului este calculata ca valoarea titlului la data de evaluare
imediat precedentd, ajustata cu modificarea procentuala a valorii activelor din editia VBTC (fara costurile si cheltuielile
emitentului) de la respectiva data de evaluare precedenta.

Limitari ale drepturilor atasate titlurilor

Tn cazulin care, n legiturd cu o editie de obligatiuni, activele din editia VBTC sau incas&rile nete din valorificarea activelor
din editia VBTC sunt insuficiente pentru a satisface toate obligatiile emitentului fata de detinatorii titlurilor, niciun alt activ
al emitentului nu va fi disponibil pentru a acoperi niciun deficit, iar toate creantele restante ale acestor creditori garantati
vor fi stinse. Nicio parte nu va avea dreptul de a lua nicio masura suplimentara impotriva emitentului pentru recuperarea
niciunei sume suplimentare.

Clasificarea titlurilor de valoare in caz de insolventd

Drepturile detinatorilor de titluri la distribuirea sau la plata imprumutului si a dobanzii aferente titlurilor sunt subordonate
platii anumitor costuri, taxe, cheltuieli si alte sume in ceea ce priveste programul si editia respectiva.

Tn cazul valorificarii sau execut3rii garantiei in activele din editia VBTC, activele sau Tncasarile vor fi aplicate Tn ordinea de
prioritate aplicabild, conform careia distribuirile sau sumele datorate detinatorilor titlurilor vor fi subordonate anumitor
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costuri, comisioane, cheltuieli si altor sume, inclusiv (dar fara a se limita la) costurile de lichidare a activelor din editia
VBTC, dar vor avea prioritate fata de creantele altor creditori ai emitentului.

/R Unde vor fi tranzactionate titlurile de valoare?

Titlurile sunt admise la tranzactionare la Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam si Euronext Paris.
Nu exista nicio garantie ca admiterile la tranzactionare vor fi mentinute.

1. Care suntriscurile esentiale specifice titlurilor de valoare?

Riscuri legate de emitent
Riscul legat de recaracterizare
Nu poate exista nicio asigurare ca instantele sau autoritatile de reglementare din orice jurisdictie nu ar caracteriza titlurile

ca unitati dintr-o schema de investitii colective. Orice recaracterizare a titlurilor ca unitati dintr-o schema de investitii
colective poate avea consecinte negative (inclusiv, dar fara a se limita la, consecinte fiscale negative) pentru un investitor.

Riscuri legate de titluri

Durata si lipsa potentiala a pietelor lichide

Investitorii ar putea pierde bani daca ar vinde titlurile intr-un moment in care cererea mica de cumparare a titlurilor duce
la preturi scazute. Titlurile pot avea un termen lung si singurul mijloc prin care un investitor va putea valorifica valoarea
unui titlu inainte de data decontarii rascumpararii finale va fi sa o vanda la pretul sau de piata intr-o tranzactie secundara
sau sa o rascumpere. Nu este clar daca va exista o piata pentru tranzactiile secundare de titluriin momentulin care un
investitor va dori sa-si vanda titlurile.

Miscarile generale de pe pietele locale si internationale si factorii care afecteaza climatul investitional si sentimentul
investitorilor ar putea afecta nivelul de tranzactionare si, prin urmare, pretul de piata al titlurilor.

Riscuri legate de suport (,,activele digitale”)

Riscul legat de piata

Titlurile si, prin urmare, investitorii sunt expuse/expusi riscului ca valoarea activelor digitale sa scada. Volatilitatea pretului
pentru fiecare activ digital suport depinde de o mare varietate de factori, inclusiv, dar fara a se limita la, tehnologie,
guvernanta, acceptarea de catre utilizatori, viteza, confort, eficienta, modificari de tip ,forks” ale regulilor protocolului,
lansari, securitatea retelei, modificari de tip ,forks” ale regulilor protocolului si lansari, protectie Tmpotriva atacurilor
cibernetice si a atacurilor de tip hacking. Pretul suportului poate scadea semnificativ pana la pierderea totala a banilor
investiti daca se materializeaza unul sau mai multe dintre diversele riscuri legate de acesti factori.

Riscul legat de computerele cuantice

Tn computerele cuantice, informatiile sunt procesate diferit decat in computerele conventionale. Tn acest tip de calcul,
sunt utilizati qubitii, care sunt echivalenti cu bitii normali, insa Tn computerele cuantice, acestia sunt utilizati pentru a
executa calcule cuantice multidimensionale. Pentru a obtine o crestere exponentiala a capacitatii de procesare, qubitii
trebuie sa fie addugati unul dupa altul. Calculatoarele clasice sunt potrivite pentru sarcinile de zi cu zi si au rate de eroare
scazute. Calculatoarele cuantice sunt potrivite pentru sarcini de nivel superior, cum ar fi simuldri, analiza datelor.

Prin urmare, exista o ingrijorare legatda de computerele cuantice, si anume ca acestea ar putea sparge unele dintre
protocoalele criptografice desfasurate in prezent, in special in ceea ce priveste semnaturile digitale. Crearea computerelor
cuantice si a algoritmilor, criptografia post-cuantica a atras in ultimul timp un interes extins. Daca o retea, cum ar fi, de
exemplu, reteaua Avalanche, permite un numar nelimitat de masini virtuale (VM), aceasta poate accepta o masina virtuala
cuantica cu o metoda adecvata de semnatura digitala. Avand in vedere aceastd arhitectura, este simplu sa se adauge o
noua masina virtuala, care sa adauge n sistem primitive criptografice rezistente la atacurile cuantice.

Aceasta poate afecta in mod grav si negativ valoarea criptoactivelor daca tehnologia de baza a acestor criptoactive face
obiectul unui risc marit de hacking sau de frauda din cauza computerelor cuantice.

Riscul legat de computerele cuantice se refera nu doar la suportul titlurilor, ci si la structura si functionarea ETN-ului in sine:
custodia suportului, dar si a titlurilor, comunicarea dintre participantii la piata si operatiunile zilnice ale fiecdrui participant;
toate acestea sunt expuse riscului de hacking sau de frauda din cauza computerelor cuantice.

Riscul legat de acceptarea refuzului

Este posibil ca bancile si alte institutii financiare consacrate sa refuze (a) sa proceseze fonduri pentru tranzactii cu
criptoactive, (b) sa proceseze transferuri bancare catre sau de la criptoburse, (c) sa furnizeze servicii companiilor sau
furnizorilor de servicii legate de criptomonede si/sau (d) sa mentind conturi pentru persoanele sau entitatile care
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tranzactioneaza criptoactive. De exemplu, oficialii chinezi au luat masuri impotriva criptoactivelor in anul 2021,
interzicand toate tranzactiile si activitatile de minare a criptoactivelor, deteriorand numeroase criptoactive si exercitand
presiuni asupra preturilor actiunilor companiile legate de blockchain si criptoactive. Acest aspect ar putea diminua
lichiditatea pe piata si ar putea deteriora perceptia publica a activelor digitale in general sau a oricarui activ digital in
special si a utilitatii acestora ca sistem de platd, ceea ce ar putea reduce pretul activelor digitale, in general sau individual.

Riscul legat de pierderi si volatilitate

Volatilitatea unui activ este 0 masura a modului in care pretul unui anumit activ a crescut sau a scazut in timp. Cu cat este
mai riscanta o investitie, cu atat este mai mare randamentul sau sunt mai mari pierderile pe care le poate oferi pentru
perioade mai scurte de timp. Preturile de tranzactionare ale multor active digitale au cunoscut o volatilitate extrema n
perioadele recente si este posibil s3 continue Tn acest fel. Tn consecint, volatilitatea activelor digitale ii poate conduce pe
multi investitori la pierderi mari. S-a observat ca investitorii mai complecsi tind sa-si vanda activele digitale Tnainte de o
scadere abrupta a pretului, in timp ce investitorii mici au continuat sa cumpere.

Activele digitale reprezinta o noua inovatie tehnologica, cu un istoric limitat. Nu exista nicio asigurare ca utilizarea
activelor digitale va continua sa se dezvolte.

O contractie a utilizarii activelor digitale poate avea ca rezultat o volatilitate marita sau o reducere a pretului acestor active
digitale, ceea ce ar putea avea un impact negativ asupra valorii titlurilor. De exemplu, bitcoin, unul dintre cele mai vechi
active digitale, a fost inventat Tn 2009. Activele digitale si istoricul lor de tranzactionare exista, prin urmare, pentru o
perioada relativ scurta de timp, ceea ce limiteaza capacitatea unui potential investitor de a evalua o investitie in titluri.

Riscul legat de adoptare

Adoptarea activelor digitale va necesita un mediu de reglementare favorabil. Lipsa extinderii utilizarii activelor digitale si
a blockchain-ului ar putea afecta in mod negativ o investitie in titluri. n plus, nu exista nicio asigurare cd un activ digital isi
va mentine valoarea pe termen lung. Valoarea oricarui activ digital face obiectul riscurilor legate de utilizarea acestuia.
Chiar daca adoptarea activelor digitale se va dezvolta pe termen scurt sau mediu, nu exista nicio asigurare ca utilizarea
activelor digitale va continua sa se dezvolte pe termen lung. O contractie a utilizarii activelor digitale poate avea ca rezultat
o volatilitate marita sau o reducere a pretului unor astfel de active digitale sau al activelor digitale Tn general, ceea ce ar
putea avea un impact negativ asupra valorii titlurilor.

Prin urmare, este posibil ca bancile si alte institutii financiare consacrate sa refuze sa proceseze fonduri pentru tranzactii
cu criptoactive, sa proceseze transferuri bancare cdtre sau de la criptoburse, companii sau furnizori de servicii legate de
criptomonede, sau sa mentina conturi pentru persoanele sau entitatile care tranzactioneaza criptoactive. De exemplu,
oficialii chinezi au luat masuri impotriva criptoactivelor Tn anul 2021, interzicand toate tranzactiile si activitatile de minare
a criptoactivelor, deteriorand numeroase criptoactive si exercitand presiuni asupra preturilor actiunilor companiile legate
de blockchain si criptoactive. Acest aspect ar putea diminua lichiditatea pe piata si ar putea deteriora perceptia publica a
activelor digitale in general sau a oricarui activ digital n special, cum ar fi bitcoinul, si a utilitatii acestora ca sistem de
plata, ceea ce ar putea reduce pretul activelor digitale, in general sau individual.

Riscul legat de tehnologie

Investitorii sunt expusi riscului de a-si pierde banii investiti in cazul in care activele digitale sunt furate sau increderea in
activele digitale scade, deoarece existenta, transferul si proprietatea activelor digitale suport depind de tehnologia
utilizata pentru fiecare dintre acestea. Nu se pot cunoaste toate riscurile legate de tehnologia suport pentru activele
digitale. Activele digitale utilizeaza o varietate de blockchain-uri si conexiuni ntre blockchain-uri si utilizeaza blockchain-
uri noi si/sau diferite din punct de vedere functional. Pe masura ce activele digitale se dezvolta si atrag interesul
comunitatii de dezvoltare si al investitorilor, acestea pot deveni, de asemenea, tinte mai mari pentru exploatare. Un atac
cibernetic asupra retelei unui activ digital poate dauna perceptiei publice asupra retelei unui astfel de activ si a altor active
digitale in general, avand astfel un impact negativ asupra valorii unei investitii in obligatiuni. Activele digitale, desi in
general ,open-source”, sunt foarte dependente de dezvoltatorii lor si nu exista nicio garantie ca dezvoltarea va continua
sau ca dezvoltatorii nu vor abandona proiectul legat de activul digital, cu putin preaviz sau deloc.

Preturile de tranzactionare a activelor digitale sunt volatile, iar investitorii si-ar putea pierde toata investitia sau o
parte substantiala din investitia lor in titluri.

Speculatorii si investitorii care doresc sa profite de pe urma tranzactionarii si detinerii de active digitale genereaza o parte
semnificativd a cererii pentru astfel de active digitale. Speculatiile privind aprecierea viitoare a valorii activelor digitale pot
umfla pretul unor astfel de active digitale si-l pot face mai volatil. Ca urmare, este posibil ca activele digitale sa fie mai
susceptibile sd fluctueze ca valoare din cauza schimbdrii increderii investitorilor Tn marirea viitoare a pretului activelor
digitale.



Reglementarea activelor digitale continua sa evolueze, ceea ce poate restrictiona utilizarea activelor digitale sau
poate afecta in alt mod cererea de active digitale.

Autoritatile de reglementare si guvernele din diferite jurisdictii s-au concentrat pe reglementarea activelor digitale.
Perturbarile pietei activelor digitale si interventiile guvernamentale rezultate sunt imprevizibile si pot face ca activele
digitale sau anumite active digitale sd devina cu totul ilegale. Este posibil ca reglementarile si directivele viitoare din unele
jurisdictii sa intre in conflict cu celelalte si este posibil ca astfel de actiuni de reglementare sa restrictioneze sau sa faca
ilegale unele sau toate activele digitale, in unele jurisdictii. Este posibil ca reglementarile si directivele viitoare sa aiba
impact asupra cererii de active digitale si este posibil sa afecteze, de asemenea, si posibilitatea functionarii schimburilor
de active digitale, iar pentru alti participanti la piat3, intrarea in tranzactii cu active digitale. Tn m3sura in care viitoarele
actiuni sau politici de reglementare limiteaza sau restrictioneaza utilizarea activelor digitale, tranzactionarea activelor
digitale sau capacitatea de a converti activele digitale in monede fiat, este posibil ca cererea de active digitale sa fie redusa,
ceea ce poate afecta in mod negativ investitiile in titluri. Reglementarea activelor digitale continua sa evolueze, iar
impactul final al acesteia ramane Tnca neclar si este posibil sd afecteze Tn mod negativ, printre altele, disponibilitatea,
valoarea sau performanta activelor digitale si, astfel, activele digitale si ISD-urile in care emitentul investeste. Tn plus, pe
langa expunerea emitentului la noi costuri si cheltuieli potentiale, este posibil ca reglementarile suplimentare sau
modificdrile reglementarilor existente sa necesite, de asemenea, modificari ale strategiilor de investitii ale emitentului.
Desi exista in continuare incertitudini cu privire la impactul deplin al acestor si al altor modificari ale reglementarilor, este
posibil ca emitentul sa faca obiectul unui cadru de reglementare mai complex si sa suporte costuri suplimentare pentru a
se conforma noilor cerinte, precum si pentru a monitoriza respectarea oricaror noi cerinte, in viitor.

D. INFORMATII ESENTIALE PRIVIND OFERIREA TITLURILOR CATRE PUBLIC

1. in ce conditii si pe baza cdrui calendar pot investi in acest titlu de valoare?

Titlurile pot fi subscrise de la data aprobarii Prospectului de Baza si a depunerii prezentilor termeni si conditii finale la
Autoritatea Pietei Financiare din Liechtenstein (data emisiunii) pana la cel mai tarziu 1 an de la data aprobarii Prospectului
de Baza. Titlurile sunt puse la dispozitie de catre emitent pentru subscriere doar participantilor autorizati, care au incheiat
cu emitentul un acord de participant autorizat si care au transmis emitentului o cerere de subscriere valabila. Titlurile vor
fi emise Tn unitati cu o valoare minima de 50.000 USD.

Noile emisiuni de titluri vor fi, in general, decontate in a doua zi lucratoare dupa data la care agentul emitent si platitor
primeste o cerere de subscriere valabild, conditia fiind ca o astfel de cerere sa fie primita nainte de ora 17.00, ora
Liechtensteinului, in ziua respectiva.

Decontare

Titlurile vor fi reprezentate de un titlu de valoare global, la purtator, si vor fi achitate prin Clearstream Banking Frankfurt.

Cheltuieli

Un comision de administrare se plateste catre VanEck ETP AG la o ratd de 1,0% (2,0% pana la data de 15 martie 2021) din
activele din editia de active VanEck Bitcoin ETN, calculate si acumulate zilnic. Atat pentru subscrieri, cat si pentru
rascumpadrari, este posibil ca participantului autorizat sa i se perceapa un comision pentru a acoperi costurile tranzactiei.

Nu vor fi deduse costuri suplimentare din incasarile acestei emisiuni.

Costurile acestei oferte vor fi suportate de cdtre emitent. Nicio ncasare din aceasta emisiune nu va fi utilizata pentru a
acoperi costurile acestei oferte.

1l. De ce este produs prezentul Prospect?

Activitatea principala a emitentului este emiterea de titluri. Emitentul a aprobat emiterea VanEck Bitcoin ETN prin
rezolutia Consiliului de Administratie, din 22 septembrie 2020.

Utilizarea incasdrilor
Emitentul a stabilit programul VanEck de titluri tranzactionate la bursa (denumit in continuare ,,programul”), descris Tn
Prospectul de Baza, pe baza caruia pot fi emise periodic editii de titluri (fiecare dintre acestea denumite in continuare o



~editie”). Veniturile provenite din emisiunea de titluri vor fi investite in active digitale pentru a reproduce, in masura in care
este posibil, performanta valorii si randamentului indicelui MarketVector Bitcoin VWAP Close Index (MVBTCV).

Emitentul se asteapta sa genereze o suma neta de aprox. 10.000.000.000 USD prin emisiunea de VanEck Bitcoin ETN.

Conflictul de interese

Mai multi participanti la tranzactiile descrise in Prospectul de aza si in prezentii termeni si conditii finale sunt filiale ale
VanEck Associates Corporation. Onorariile platibile tuturor partilor, filialelor VanEck Associates Corporation, precum si
partilor independente, sunt prezentate in Prospectul de Baza:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Germania, care este un afiliat al emitentului, va actiona in
calitate de organizator, in legatura cu programul si agentul de calcul pentru fiecare editie de titluri. VanEck (Europe) GmbH
va servi In continuare ca agent de garantare. Activitatea principald a VanEck (Europe) GmbH este consultanta privind
investitiile si curtajul privind investitiile in conformitate cu Legea bancara germana.

Au fostimplementate proceduri adecvate pentru a evita orice conflicte de interese care afecteaza in mod negativ interesele
detinatorilor de titluri. Cu toate acestea, investitorii trebuie sa fie constienti de faptul ca organizatorul si agentul de calcul,
n respectivele calitati, nu tin cont de interesele detinatorilor de titluri atunci cand isi presteaza serviciile si isi desfasoara
activitatile comerciale. Este posibil ca interesele organizatorului si ale agentului de calcul sa nu fie aliniate.
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