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A. UVOD A UPOZORNENT{

Emitent VanEck ETP AG (dale jen LVEEA“), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Lichtenstejnské kniZectvi,
List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, tel. +423 237 69 00, (LEl 529900R2B8HNGS8H5ED30) vydava dluhopisy VanEck
Hyperliquid ETN (ISIN DEO0OOA4AT2X6) na zakladé Zakladniho prospektu ze dne 31.08.2026 ve spojeni s Kone¢nymi
podminkami emise dluhopisti VanEck Hyperliquid ETN. Toto shrnuti je specifické pro emisi dluhopist VanEck
Hyperliquid ETN.

Zakladni prospekt byl schvalen Lichtenstejnskym Gfadem pro dohled nad finanénimi trhy - Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnsko (info@fma-li.li) dne 31.08.2026. Konecné
podminky tykajici se dluhopisti VanEck Hyperliquid ETN a toto shrnuti pro konkrétni emisi byly poprvé podany u FMA dne
13.05.2026 a nasledné byly nékolikrat zménény, pfi¢emz posledni zména byla podana dne 31.08.2026.

Toto shrnuti obsahuje popis hlavnich ryst a rizik tykajicich se Emitenta, nabizeného cenného papiru a protistran. Toto
shrnuti byste vZdy méli &ist spolecné se Zakladnim prospektem (ve znéni pozdéjsich dodatki) a Konecnymi podminkami.
Pfed jakymkoli rozhodnutim o nakupu nebo Gpisu dluhopist VanEck Hyperliquid ETN proto doporucujeme dikladné
prozkoumat cely Zakladni prospekt a Konecné podminky. Investofi musi vzit v Uvahu, Ze se chystaji investovat do
finan¢niho produktu, ktery je sloZity, neni snadno pochopitelny a ktery nese riziko, Ze investofi mohou ztratit viechen
investovany kapital nebo jeho ¢ast. Emitent poukazuje na to, Ze v pfipadé, Ze jsou naroky podany u soudu na zikladé
informaci obsazenych v Zakladnim prospektu, Kone¢nych podminkach nebo tomto shrnuti, mdze byt Zalujici investor
podle vnitrostatniho prava lenskych statd povinen nést naklady na preklad Zakladniho prospektu a Koneénych podminek
(v€etné shrnuti pro konkrétni emisi) pred zahajenim fizeni. Emitent dale poukazuje na to, Ze Emitent VanEck ETP AG, ktery
predlozil shrnuti véetné jeho prekladu, mdZe byt odpovédny v pFipadé, Ze shrnuti je zavadéjici, nepfesné nebo
nekonzistentni pfi Cteni spolecné se Zakladnim prospektem nebo Koneénymi podminkami, nebo pokud pfi ¢teni spole¢né
se Zakladnim prospektem nebo Kone¢nymi podminkami neposkytuje klicové informace, které by pomohly investortm pfi
zvaZovani, zda investovat do cennych papir(.

B. KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

IR Kdo je Emitentem Cennych papiri?

Emitent VanEck ETP AG (dale jen ,VEEA*), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) je akciova spolecnost (Aktiengesellschaft) se
sidlem v LichtenStejnsku, ktera podléhd zakonim Lichtenstejnského kniZectvi. Sidlo spolecnosti je na adrese
Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Lichtenstejnsko. Spole¢nost byla zapséana do lichtenstejnského obchodniho rejstriku dne
16. Cervence 2020 pod registra¢nim ¢islem FL-0002.640.173-8.

Emitent byl zfizen jako ucelova spolecnost vyhradné za ucelem emise zajisténych cennych papirli obchodovanych na
burze. 100% akcionafem Emitenta je spolecnost VanEck (Europe) GmbH a tu zase vlastni spole¢nost Van Eck Associates
Corporation. Cleny pfedstavenstva jsou pan Torsten Hunke, pan Gijsbert Koning, pani Dr. iur. Myriam Gstohl-Wachter a pan
René Felder. Auditorem spolecnosti je spole¢nost BDO (Liechtenstein) AG.
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1. Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?
Vykaz zisku a ztraty 2023 2024 2025
Zisk/ztrata a ostatni Uplny vysledek hospodafeni za rok 777 792 USD 4897 129 USD 10 622 220 USD

Rozvaha

Cisty finanéni dluh (Dlouhodoby dluh + Kratkodoby dluh —
Hotovost)

Bézna likvidita (Kratkodobd aktiva / Kratkodobé zavazky)

Pomeér dluhu k vlastnimu kapitalu (Celkové zavazky / Celkovy
vlastni kapital)

Pomaér trokového kryti (Provozni zisk / Urokové naklady)

Vykaz penéznich toku

518 079 747 USD

1,00x

163,48x

1276 553 808 USD

1,00x

181,30x

1047 196 651 USD

1,01x

83,57x

Cisty penéini tok z provozni ¢innosti
Cisty penéini tok z investiéni ¢innosti

Cisty penéini tok z financovani

(2089 161) USD
3229122 USD

(11 010) USD

(3 984 081) USD
10302 761 USD

(1336 557) USD

(4 802 058) USD
15987 379 USD

(5 000 068) USD

lll.  Jakd jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

Rizika souvisejici s finanéni situaci Emitenta

Emitent je icelovou spolecnosti (SPV)

Emitent je U€elovou spolecnosti, jejimz jedinym predmétem ¢innosti je emise dluhopistl a investovani vynost z takové
emise do aktiv, s cilem co nejvice replikovat hodnotu a vynosnost urcitého indexu. Emitent nema a nebude mit Zadna
aktiva kromé (i) penéznich ¢astek ziskanych emisi akcii v souvislosti s jeho zaloZenim, (ii) vynost z emise Série dluhopis(,
(iii) poplatkl (pokud existuji) splatnych v souvislosti s emisi nebo zpétnym odkupem jakékoli Série dluhopist a (iii)
jakychkoli prav, majetku, penéznich ¢astek nebo jinych aktiv, do nichZ Emitent investuje vynosy z emise Série dluhopisd.

Zavazky s omezenym postihem, zdkaz podavani insolvenénich navrhi a souvisejici rizika ve vztahu
k Emitentovi

Drzitelé dluhopis budou mit postih pouze vici Aktiviim konkrétni Série dluhopist, a nikoli vaci jakymkoli jinym aktivim
Emitenta. Pokud po rozdéleni nebo Uplné realizaci Aktiv série, at jiz prodejem, likvidaci ¢i jinak, a po pouZiti aktiv nebo
dostupné hotovosti zlstane jakakoli pohledavka vi¢i Emitentovi z Dluhopisti neuspokojena, tato neuspokojena
pohledavka zanikne a Emitent v souvislosti s ni nebude mit Zadny dluh, zavazek ani povinnost.

C. KLiCOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

l. Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?

VanEck Hyperliquid ETN (ISIN DEO00A4AT2X6) jsou zajisténé dluhopisy na dorucitele obchodované na burze, vydané ve
formé globalniho certifikatu na doruditele. Dluhopisy budou emitovany podle némeckého prava. Dluhopis je proto
dluhopisem na dorucitele dle § 793 némeckého obc¢anského zakoniku (BGB) a bude certifikovan sbérnym certifikatem dle
§ 9a némeckého zakona o Uschové cennych papirld (Sammelurkunde). Sbérny certifikdt bude uloZen u spolecnosti
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Némecko. Tyto Dluhopisy jsou dluhopisy s podilem na
zisku a omezenym postihem. Zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopisl jsou zajistény Aktivy série VHRL, do kterych Emitent
investuje vynosy z emise Dluhopis.

Na zakladé emisni ceny 10,00 USD, pocatecnich vynost 1000 000 USD, 100 000 nesplacenych dluhopist a ceny HYPE
40 USD predstavuje kazdy dluhopis zajisténi ve vysi 0,25 HYPE. Kdyz se nic nezméni, pfesné po jednom roce - kvali
odetteni poplatku za spravu - bude dluhopis mit cenu 9,85 USD a bude pFedstavovat zajisténi ve vy3i 0.24625 HYPE. Cisla



jsou ilustrativni av pribéhu ¢asu se mohou lisit. Informace o cenach asloZeni indexu lze ziskat zdarma na adrese
www.marketvector.com; narok na kryptoménu je zvefejnén na webovych strankach Emitenta: www.vaneck.com.

MVHYPEV je modifikovany index vazeny kapitalizaci zaloZzeny na pravidlech, jehoZ cilem je poskytnout investoriim
prostredky ke sledovani celkové vykonnosti predniho digitalniho aktiva, pokud jde o velikost, likviditu, legitimitu/kvalitu
ainfrastrukturu. Vnitrodenni cena zvefejriovana kazdou sekundu je zaloZena na metodice, kterd shromazduje ceny
z nékolika burz digitalnich aktiv a vaZi je na zakladé jejich likvidity. Zaviraci cena zveFejfiovand v 16:00:00 SEC je objemové
vazenym primérem za poslednich 60 minut pred uzavienim trhu.

MarketVector Hyperliquid VWAP Close Index ma nasledujici identifikatory:

Typ indexu ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Cenovy index DEOOOA4AUAXO BX57CY4 A4AUAX MVHYPEV .MVHYPEV

Index byl spustén 17. dubna 2026 s vychozi hodnotou indexu 100,00 k 31. kvétnu 2025.
Emitent ma v umyslu vydat az 1000 000 000 Dluhopist. Dluhopisy jsou denominovany v USD s nominalni hodnotou
10,00 USD za kus.

Datem splatnosti Dluhopisti je 31. 12. 2039. Emitent mdZe datum splatnosti prodluzovat o obdobi dlouha az 10 let,
nejpozdéji vSak do 31. 12. 2068 (Kone¢né datum zpétného odkupu), ato ozndmenim kazdého takového prodlouzeni
Drziteldm dluhopisC. Emitent je opravnén vypovédét Dluhopisy dle vlastniho uvazeni s30denni vypovédni lhitou.
V pfipadé zvlastnich okolnosti miZe vypovéd nabyt G¢innosti ve lh(té 5 dnl od ozndmeni vypovédi. Zvlastnimi okolnostmi
jsou napf. pfipady, kdy dojde k ukonéeni jmenovani Strany série zapojené do tohoto programu, pokud neni Hodnota
dluhopisu zvefejnéna po dobu 14 po sobé jdoucich dnii ocenéni, nebo pokud dojde ke zménam zidkonl nebo predpist,
které zakazuji ¢innosti spojené s touto emisi nebo maji za nasledek vyznamné dodatec¢né naklady.

S vyjimkou omezeni pfevod(i na osoby z USA jsou Dluhopisy volné prevoditelné.

Prdva spojend s cennymi papiry

Dluhopisy nejsou troceny.

Drzitelé dluhopisti maji pravo obdrzet pfi zpétném odkupu kazdého Dluhopisu k datu splatnosti vécny podil na Aktivech
série v hodnoté odpovidajici Hodnoté dluhopisu k Datu stanoveni ceny zpétného odkupu, jak je stanoveno Zastupcem pro
vypocet, po odelteni pomérného podilu tohoto Dluhopisu na veskerych nakladech a vydajich vzniklych Emitentovi nebo
jeho jménem, které jsou nezbytné k provedeni takového zpétného odkupu.

»Hodnota dluhopisu“ odrazi hodnotu Aktiv série VHRL vypoctenou v souladu s nasledujicim:

K Datu emise kazdého Dluhopisu se Hodnota dluhopisu bude rovnat Emisni cené Dluhopisu. Ke kazdému nasledujicimu
Dni ocenéni (ktery neni NaruSsenym dnem) se Hodnota dluhopisu vypodita jako Hodnota dluhopisu k bezprostiedné
predchazejicimu Dni ocenéni, upravena o procentualni zménu hodnoty Aktiv série VHRL (po odecteni veskerych nakladd
a vydajd Emitenta) od tohoto pfedchazejiciho Dne ocenéni.

Omezeni prdv spojenych s Dluhopisy

Pokud ve vztahu k Sérii dluhopisd Aktiva série VHRL nebo Cisty vynos z realizace Aktiv série VHRL nepostacuji ke splnéni
vSech zévazk( Emitenta vaci Drziteldm dluhopis(, nebudou k dispozici Zadna jina aktiva Emitenta, ktera by pokryla
jakykoli nedostatek, a viechny neuspokojené pohledavky téchto zajisténych véfitelli zaniknou. Zadna strana nebude
opravnéna proti Emitentovi podniknout jakékoli dal$i kroky, aby ziskala zpét jakoukoli dalsi ¢astku.

Poradi cennych papiri v pfipadé platebni neschopnosti

Prava Drziteld dluhopis( na vyplatu podilli nebo platbu jistiny a Groki z Dluhopist jsou podfizena platbé urcitych nakladd,
poplatkd, vydajd a dalSich ¢astek v souvislosti s Programem a pfislusnou Sérii.

V pfipadé realizace nebo vykonu zastavniho prava k Aktiviim série VHRL budou aktiva nebo vynosy pouzity v pfislusném
poradi uspokojeni, podle néhoZ budou rozdéleni nebo ¢astky splatné DrZiteldm dluhopist podfizeny urcitym nakladim,
poplatkim, vydajim a jinym astkam, véetné mimo jiné nakladd na likvidaci Aktiv série VHRL, ale budou nadfazeny
pohledavkam jinych véfitell Emitenta.

. Kde budou cenné papiry obchodovany?

Dluhopisy jsou pfijimany k obchodovani na Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam a Euronext
Paris. Neexistuje Zadna zaruka, Ze pfijeti k obchodovani bude zachovano.

1. Jaka jsou hlavni rizika specifickd pro cenné papiry?

Riziko souvisejici s Emitentem



Riziko prekvalifikovani

Nelze zarudit, Ze soudy nebo regulac¢niorgany v jakékoli jurisdikci nepfekvalifikuji Dluhopisy na podilové jednotky subjektu
kolektivniho investovani. Jakékoli prekvalifikovani Dluhopis na podilové jednotky subjektu kolektivniho investovani
mUzZe mit pro investora nepfiznivé dasledky (mimo jiné véetné nepfiznivych dariovych dasledkd).

Rizika souvisejici s Dluhopisy
Doba trvani a potencialni nedostatek likvidnich trhi

Investofi mohou pfijit o penize, pokud chtéji dluhopisy prodat v dobé, kdy mala poptavka po pofizeni dluhopisti vede

k nizkym cenam. Dluhopisy mohou mit dlouhodoby charakter a jedinym prostfedkem, pomoci kterého bude investor
schopen realizovat hodnotu Dluhopisu pred Koneénym datem vyporadani zpétného odkupu, bude jeho prodej za jeho
tehdejsi trzni cenu v sekundarni transakci nebo jeho splaceni. Neni jasné, zda bude existovat trh pro sekundarni
transakce s Dluhopisy v dobé, kdy si investor preje své Dluhopisy prodat.

Obecné pohyby na mistnich a mezinarodnich trzich a faktory, které ovliviiuji investi¢ni klima a naladu investord, by mohly
ovlivnit Urover obchodovaéni a tim i trzni cenu Dluhopisd.

Riziko souvisejici s Podkladovym aktivem (ddle jen ,,Digitdlni aktiva“)

TrZni riziko

Dluhopisy atedy také Investofi jsou vystaveni riziku, Ze hodnota Digitalnich aktiv klesne. Volatilita ceny kazdého
jednotlivého podkladového Digitalniho aktiva zavisi na obrovské $kale faktord, mimo jiné na technologii, fizeni, pfijeti
uZivateli, rychlosti, pohodli, efektivité, rozdtépeni sité, airdropech, zabezpedeni sité, roz§tépeni sité a airdropech, ochrané
pfed kybernetickymi a hackerskymi Gtoky. Cena podkladového aktiva miiZze podstatné klesnout az do celkové ztraty
investovanych penéz, pokud se projevi jedno nebo vice rtiznych rizik souvisejicich s témito faktory.

Kvantové riziko

V kvantovych pocitacich se informace zpracovavaiji jinak nez v konvencnich poditacich. V tomto druhu vypoctl se qubity,
které jsou obdobou bé&znych bitl, aviak pro kvantové vypocty, pouZivaji k provadéni vicerozmérnych kvantovych vypocti
na kvantovém pocitaci. Aby bylo mozné dosahnout exponencialniho rdistu schopnosti zpracovani, je tfeba qubity pridavat
jeden po druhém. Klasické pocitace jsou vhodné ke kazdodennim tikoldim a maji nizkou chybovost. Kvantové pocitace jsou
vhodné pro slozitéjsi lohy, jako jsou simulace a analyza dat.

Proto existuje obava ohledné kvantovych pocitacd, Ze by mohly prolomit nékteré kryptografické protokoly, které jsou nyni
nasazeny, konkrétné s ohledem na digitalni podpisy. V souvislosti se vznikem kvantovych pocitacl a algoritmd pfitahuje
postkvantova kryptografie v posledni dobé znacny zajem. Pokud néjaka sit, napfiklad sit Avalanche, pfipousti neomezeny
pocetvirtualnich stroji (VM), miZe podporovat kvantovy virtuélni stroj s vhodnou metodou digitalniho podpisu. Vzhledem
k této architektufe je snadné pridat novy virtualni stroj, ktery do systému pfidava kryptograficka primitiva bezpec¢na proti
kvantovym utokdm.

To miZe vazné ovlivnit hodnotu kryptoaktiv negativnim zplsobem, pokud je zakladni technologie téchto kryptoaktiv
vystavena zvySenému riziku hackerského Gtoku nebo podvodu v disledku kvantové vypocetni techniky.

Kvantové riziko se tyka nejen podkladového aktiva Dluhopisti, ale také struktury a fungovani samotného ETN: Uschovy
podkladového aktiva, ale také Dluhopistl, komunikace mezi Ucastniky trhu a kaZzdodennich operaci kaZzdého ucastnika;
vSe uvedené je ohroZeno rizikem hackerského Gtoku nebo podvodu v ddsledku kvantové vypocetni techniky.

Riziko odmitnuti akceptace

Banky ajiné zavedené finanéni instituce mohou odmitnout (a) zpracovani finanénich prostfedki pro transakce
s kryptoaktivy, (b) zpracovani bankovnich prevod na kryptoburzy nebo z nich, (c) poskytovani sluzeb spole¢nostem nebo
poskytovateldm sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy a/nebo (d) vedeni G¢td pro osoby nebo subjekty uskuteériujici
transakce s kryptoaktivy. Napriklad ¢inské Grady v roce 2021 zakrocily proti kryptoaktiviim, zakazaly vsechny transakce
s kryptoaktivy atézbu, poskodily fadu kryptoaktiv a vyvijely tlak na ceny akcii spolecnosti souvisejicich s blockchainy
a kryptoaktivy. To by mohlo omezit likviditu na trhu a poSkodit verejné vnimani digitalnich aktiv obecné nebo jakéhokoli
konkrétniho digitalniho aktiva a jejich uziteCnosti jako platebniho systému, coz by mohlo sniZit cenu digitalnich aktiv
obecné nebo jednotlivé.

Riziko ztrat a volatility
Volatilita aktiva je mé&fitkem toho, o kolik se cena daného aktiva v priib&hu €asu zvysila nebo sniZila. C/im je investice

rizikovéjsi, tim vys$sivynosy nebo vétsi ztraty mize pfinéstv kratsich ¢asovych obdobich. Obchodni ceny mnoha digitélnich
aktiv zaznamenaly v poslednich obdobich extrémni volatilitu a miZe tomu tak byt inadale. Vdisledku toho mize

v

prodavat sva digitalni aktiva pfed prudkym poklesem ceny, zatimco mali investofi v témze obdobi pokracuji v ndkupech.
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Digitalni aktiva jsou novou technologickou inovaci s omezenou historii. Neexistuje zaruka, Ze mira vyuzivani
digitalnich aktiv i nadale poroste.

Kdyby vyuzivani digitalnich aktiv kleslo, mohlo by to vést ke zvySené volatilité nebo snizeni ceny takovych digitalnich aktiv,
coz by mohlo nepfiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopist. Napfiklad bitcoin, jedno z prvnich digitalnich aktiv, vznikl roku 2009.
Digitalni aktiva a jejich pfislusnd obchodni historie proto existuji pomérné kratkou dobu, coZ omezuje schopnost
potencialniho investora zhodnotit investici do Dluhopisd.

Riziko pfijeti

K pfijeti digitalnich aktiv bude tfeba vstficné regulacni prostiedi. Nedostate¢na expanze vyuzivani digitalnich aktiv
a blockchainu by mohla nepfiznivé ovlivnit investici do Dluhopisd. Kromé toho neni zaruéeno, Ze si jakékoli digitalni
aktivum udrzi svou hodnotu vdlouhodobém horizontu. Hodnota jakéhokoli digitalniho aktiva podléha rizikim
souvisejicim s jeho pouzivanim. I kdyzZ v kratkodobém nebo stfednédobém horizontu dojde k narQstu pfijeti digitalnich
aktiv, neexistuje zaruka, Ze vyuzivani digitalnich aktiv se bude v dlouhodobém horizontu nadale rozrdstat. Kdyby vyuzivani
digitalnich aktiv kleslo, mohlo by to vést ke zvySené volatilité nebo sniZeni ceny takovych digitalnich aktiv ¢i digitalnich
aktiv obecné, coz by nepfiznivé ovlivnilo hodnotu Dluhopisd.

Banky ajiné zavedené finanéni instituce proto mohou odmitnout zpracovani financnich prostredk( pro transakce
s kryptoaktivy, zpracovani bankovnich pfevodd na kryptoburzy nebo z nich, poskytovani sluZeb spoleénostem nebo
poskytovateldim sluZeb souvisejicich s kryptoaktivy anebo vedeni ¢t pro osoby nebo subjekty uskuteéhiujici transakce
s kryptoaktivy. Napfiklad cinské Gfady vroce 2021 zakroCily proti kryptoaktivim, zakazaly vSechny transakce
s kryptoaktivy atézbu, poskodily Fadu kryptoaktiv a vyvijely tlak na ceny akcii spolecnosti souvisejicich s blockchainy
a kryptoaktivy. To by mohlo omezit likviditu na trhu a poskodit verejné vnimani digitalnich aktiv obecné nebo jakéhokoli
konkrétniho digitalniho aktiva, napfiklad bitcoinu, a jejich uZiteCnosti jako platebniho systému, coz by mohlo sniZit cenu
digitalnich aktiv obecné nebo jednotlivé.

Technologické riziko

Investofi jsou vystaveni riziku ztraty investovanych penéz, pokud jsou Digitalni aktiva odcizena nebo dlvéra v Digitalni
aktiva klesa, protoZe existence, prevod a vlastnictvi podkladovych Digitalnich aktiv zavisi na technologii pouZité pro kazdé
z nich. Nemusi byt znama veskera rizika souvisejici se zakladni technologii pro Digitalni aktiva. Digitalni aktiva pouZzivaji
rtzné typy blockchaint a spojeni mezi blockchainy a pouZivaji nové ¢i funkéné odlisné blockchainy. Vzhledem k tomu, Ze
se digitalni aktiva rozvijeji a pfitahuji zdjem vyvojové komunity a investor, mohou se také ve vétsi mire stavat cilem
zneuziti. Hackersky Gtok na sit jediného digitalniho aktiva mize poskodit verejné vnimani sité takového aktiva a dalSich
digitalnich aktiv obecné, a tim negativné ovlivnit hodnotu investice do Dluhopist. Digitalni aktiva, ackoli jsou zpravidla
zaloZena na otevieném zdrojovém kddu, jsou vysoce zavisla na svych vyvojarich a neni zaruceno, Ze vyvoj bude pokracovat
nebo Ze vyvojafi neopusti projekt souvisejici s Digitalnim aktivem bez predchoziho upozornéni nebo jen s kratkym
predstihem.

Riziko sloZitosti

SloZitost kryptoaktiv pfinasi investorlim vcetné Emitenta nékolik rizik. Pokud se toto riziko naplni, Emitent miZe o Digitalni
aktiva pfijit a/nebo cena a hodnota Dluhopiséi mGZe klesnout a Investofi tim mohou pfijit o penize. Tato rizika vyplyvaji
zrGznych faktorQ, jako jsou technologické slozZitosti, regulacni vyzvy, volatilita trhu a bezpeénostni zranitelnosti.
Kryptoaktiva funguiji na slozitych technologickych zékladech, napfiklad blockchainové technologii a kryptografii. | kdyz
Emitent postupuje s péci fadného hospodare a mize byt povazovan za odbornika, ktery je s témito koncepty obeznamen,
pochopeni vnitfniho fungovéni kryptoaktiv mdze byt naro¢né. I s podrobnymi technickymi odbornymi znalostmi mize
slozitost technologie vést k chybam pfi manipulaci s digitalnimi penézenkami, pfi uskute¢fiovani transakci nebo pfi spravé
soukromych kli¢(, coz miZe vést ke ztraté financnich prostfedki. Kromé toho rychly vyvoj kryptoaktiv a zavadéni novych
technologii a protokolli dale komplikuji situaci, coZ investorim vcetné Emitenta ztézuje zlstavat v obraze a pfijimat
informovana rozhodnuti. Kryptoaktiva mohou postradat transparentnost, pokud jde o zakladni technologii, fizeni projektu
ainformace o trhu. Nékteré projekty mohou postradat jasnou dokumentaci nebo mit sloZité technické dokumenty typu
whitepaper, které ztéZuji posouzeni jejich Zivotaschopnosti. Decentralizovand povaha kryptoaktiv mlze navic vést
k nedostatku spolehlivych informaénich zdroji a kvali tomu je pro investory obtiznéjsi provadét dikladné hloubkové
kontroly. Bez dostatecné transparentnosti mize byt pro investory obtizné posoudit skute¢nou hodnotu a rizika spojena
s konkrétnim kryptoaktivem, coz mize vést k investi¢nim chybam.

Riziko centralizované likvidity

Centralizovanou likviditou nazyvame stav, kdy je vyznamna ¢ast obchodovatelné likvidity kryptoaktiva sdruzena v ramci
jedné knihy objednavek, jednoho fondu likvidity nebo ekosystému. Tim vznika strukturdlni zavislost na kvalité interni
tvorby trhu samotné platformy a na spolehlivosti poskytovatell likvidity vdaném ekosystému namisto na rliznorodém
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souboru Ucastniki trhu pasobicich na riiznych platformach nebo obchodnich mistech. Pokud hlavni trh nefunguje, trh se
maZe stat nelikvidnim. Velky obchodni pokyn na takovém trhu by mohl vést k drastickym cenovym vykyviim, coz by mohlo
zplsobit ndchylnost trhu k manipulaci a ndhlym krach@im. V extrémnich pfipadech by nedostatek likvidity dokonce mohl
zcela znemoznit uskute¢fiovani obchodd. Mimoto jsou trhy s nizkou likviditou zraniteln&jsi vici schématim pump-and-
dump, kde koordinované skupiny uméle vyZenou ceny vzhUru pred rychlym vyprodejem. Pro investory mlZe byt obtizné
presné odhadnout hodnotu aktiva kvili nevyzpytatelnym cenovym pohyblm na nelikvidnich trzich. Celkové nizka likvidita
zvySuje sloZitost obchodovani, umociiuje rizika avyZaduje obezietné rozhodovéani od kazdého, kdo ptisobi na trzich
s kryptoménami.

Riziko centralizovanych validatora

Sité zaloZzené na mechanismu konsensu Proof-of-Stake se pfi pfidavani novych transakci do sité spoléhaji spiSe na
validatory nezZ na téZare. Tito validatori mohou rozhodovat o tom, které transakce budou zahrnuty, a v nékterych sitich
(napriklad v siti Ethereum) také v jakém poradi se dostanou do jednotlivych blokd. Pfestoze mechanismus Proof-of-Stake
mUZe vyrazné snizit spotfebu energie sité, mizZe to také znamenat, Ze znaéné mnozstvi digitalnich aktiv pouZzivanych
k zabezpedeni sité drzi centralizované subjekty, jako jsou pocatecni investofi, burzy nebo vyvojovy tym projektu a jeho
zakladatelé. V disledku toho je mnohem pravdépodobnéjsi, Ze tyto centralizované subjekty ziskaji bloky transakci, které
se pridaji do fetézce, a mohou ziskat nepfimérenou kontrolu nad tim, co je v siti povoleno a co neni. Existuje proto riziko,
Ze by to mohlo snadno vést k centralizaci moci, pokud maly pocet delegatl nebo vlivnych validatord ziska kontrolu nad
pravomoci schvalovat a ovéfovat transakce.

Riziko zavislosti na zplsobu pouziti

Uspéch né&kterych kryptoaktiv do zna€né miry zavisi na Gspéchu jedné nebo nékolika velkych aplikaci, zejména pokud
vétSina vynosd generovanych protokolem nebo poptavka po tokenech pochazi z téchto aplikaci. Prostoje, geograficka
omezeni, nedostatecné pfijeti, selhani nebo zneuziti aplikaci by mohly mit vyznamny nepfiznivy G¢inek na cenovou
vykonnost souvisejiciho kryptoaktiva. Pokud napfiklad sit a kryptoaktivum silné zavisi na konkrétni aplikaci a pouzivani
této aplikace vyrazné poklesne kvili nékterému zvySe uvedenych dlvodid, mohlo by to negativné ovlivnit cenu
kryptoaktiva.

Ceny obchodovani s digitalnimi aktivy jsou volatilni a investofi by mohli ztratit celou investici do Dluhopisii nebo
jeji podstatnou &ast.

Spekulanti a investofi, ktefi se snazi profitovat z obchodovani a drzeni digitalnich aktiv, tvofi vyznamnou ¢ast poptavky po
téchto digitalnich aktivech. Spekulace ohledné budouciho ristu hodnoty digitalnich aktiv mze uméle zvySovat jejich cenu
a zvySovat jeji volatilitu. V disledku ménici se davéry investor( v budouci rist cen digitalnich aktiv proto miZe hodnota
digitalnich aktiv s vétsi pravdépodobnosti kolisat.

Regulace digitalnich aktiv se nadale rozviji, coZ miZe omezit pouZivani digitalnich aktiv nebo jinak ovlivnit
poptavku po digitalnich aktivech.

Reguladni organy a vlady v rliznych jurisdikcich se zaméfily na regulaci digitalnich aktiv. Naruseni trhu s digitalnimi aktivy
a nasledné vladni zasahy jsou nepredvidatelné av jejich disledku se mohou viechna nebo néktera digitalni aktiva stat
zcela nezakonnymi. Budouci predpisy a smérnice v nékterych jurisdikcich mohou byt v rozporu s témito jinymi predpisy
a takova regulaéni opatfeni mohou v nékterych jurisdikcich omezit nebo zakazat néktera nebo vSechna digitalni aktiva.
Budouci predpisy a smérnice mohou ovlivnit poptavku po digitalnich aktivech a mohou také ovlivnit schopnost burz
digitalnich aktiv fungovat a schopnost ostatnich G¢astniki trhu uzavirat transakce s digitalnimi aktivy. V rozsahu, v jakém
budouci regulacni opatreni nebo zasady omezuji nebo limituji pouzivani digitalnich aktiv, obchodovanis digitalnimi aktivy
nebo schopnost prevadét digitalni aktiva na fiat mény, mizZe byt poptavka po digitalnich aktivech sniZzena, coz muze
nepfiznivé ovlivnit investice do Dluhopist. Regulace digitalnich aktiv se nadale vyviji, kone¢ny dopad této regulace zlistava
nejasny a miiZe nepfiznivé ovlivnit mimo jiné dostupnost, hodnotu nebo vykonnost digitalnich aktiv, a tedy Digitalnich
aktiv a finan¢nich derivatovych nastroji (FDI), do kterych Emitent investuje. Kromé vystaveni Emitenta potencialnim
novym nakladlim a vydajim mohou dodate¢na regulace nebo zmény té stavajici také vést k tomu, Ze Emitent zméni své
investi¢ni strategie. PfestoZe pretrvava nejistota ohledné plného dopadu téchto a dalSich regulacnich zmén, je pravdou,
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pozadavki, jakoZ i na sledovani souladu s jakymikoli novymi poZadavky do budoucna.

D. KLiCOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU



I Za jakych podminek a podle jakého harmonogramu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Dluhopisy lze upisovat ode dne schvdleni Zzakladniho prospektu apodani téchto Koneénych podminek
u Lichtenstejnského Ufadu pro dohled nad finan¢nimi trhy (Datum emise) nejpozdéji do 1 roku ode dne schvaleni
Zakladniho prospektu. Dluhopisy jsou Emitentem zpfistupnény kupsani pouze Opravnénym Ucastnikim, ktefi
s Emitentem uzavreli Smlouvu o Opravnéném Ucastnikovi a ktefi Emitentovi predlozili platny pfikaz k upsani. Dluhopisy
budou vydavany v jednotkach o minimalni hodnoté 50 000 USD.

Nové emise Dluhopist budou obvykle vypofadany v druhy Obchodni den nasledujici po dni, kdy Emisni a platebni agent
obdrzi platny pfikaz k Gpisu, za prfedpokladu, Ze takovy piikaz bude pfijat pred 17:00 hodin lichtensStejnského ¢asu v dany
den.

Vypoiadani

Dluhopisy budou zastoupeny globalnim cennym papirem na doruditele avyporadani probéhne prostrednictvim
Clearstream Banking Frankfurt.

Vydaje

Spolecnosti VanEck ETP AG naleZi Poplatek za spravu ve vysi 1,5 % z Aktiv série VanEck Hyperliquid ETN, ktery se
vypocitava a kumuluje denné. Za Upisy i zpétné odkupy miZe byt Opravnénému Ucastnikovi U¢tovan poplatek na pokryti
transak¢nich nakladd. Z vynost z této Emise nebudou odecteny zadné dalsi naklady.

Naklady na tuto Nabidku ponese Emitent. Zddné vynosy z této Emise nebudou poufZity k pokryti ndkladd na tuto Nabidku.
I1. Proé je tento Prospekt sestavovan?

Hlavni Cinnosti Emitenta je vydavani Dluhopist. Emitent schvalil emisi dluhopisd VanEck Hyperliquid ETN usnesenim
predstavenstva ze dne 09.04.2026.

PouZziti vynosii

Emitent zaved| Program pro emisi burzovné obchodovanych dluhopist spole¢nosti VanEck (déle jen ,,Program®) popsany
v Zakladnim prospektu, podle kterého mize byt ¢as od ¢asu vydana série Dluhopisi (kazda z nich dale jen ,,Série“). Vynosy
z emise Dluhopisd budou investovany do digitalnich aktiv s cilem v maximalni mozné mite replikovat hodnotu a vynosnost
indexu MarketVector Hyperliquid VWAP Close Index (MVHYPEV).

Emitent ocekava, Ze emisi dluhopisti VanEck Hyperliquid ETN vygeneruje Cistou ¢astku zhruba 10 000 000 000 USD.

Stiet zajmii

Néktefi Gcastnici transakci popsanych v Zakladnim prospektu atéchto Konelnych podminkach jsou dcefinymi
spolecnostmi spoleénosti VanEck Associates Corporation. Poplatky hrazené vSem stranadm, dcefinym spoleénostem
spolecnosti VanEck Associates Corporation i nezavislym stranam, jsou uvedeny v Zakladnim prospektu:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Némecko, ktera je pfidruzenou spole¢nosti Emitenta, bude
pusobit jako Zprostfedkovatel ve vztahu k Programu a Zastupce pro vypocet u kazdé Série dluhopist. Spole¢nost VanEck
(Europe) GmbH bude dale pUsobit jako Zastupce pro zajidténi. Hlavni innosti spoleénosti VanEck (Europe) GmbH je
investi¢ni poradenstvi a investi¢ni maklérstvi podle némeckého zakona o bankach.

Byly zavedeny vhodné postupy s cilem zabranit jakémukoli stfetu zajmd, ktery by nepfiznivé ovlivnil zajmy Drziteld
dluhopisd. Investofi by si vsak méli byt védomi toho, Ze Zprostfedkovatel a Zastupce pro vypocet pfi poskytovani svych
sluZeb a vykonu své podnikatelské Cinnosti v této roli nepfihlizi k zajmdm DrZitel( dluhopistl. Zajmy Zprostfedkovatele
a Zastupce pro vypocet nemusi byt v souladu.
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