VanEck Pyth ETN
(ISIN DEO00A4A5Z07)

linked to
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

Final Terms
&
Issue Specific Summary



VanEck Pyth ETN

linked to
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

Final Terms
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(the "Notes")

This document constitutes the Final Terms in the meaning of Art 8 of the Prospectus Regulation
of the Notes described herein. These Final Terms must always be read in conjunction with the
Base Prospectus issued by the Issuer, initially approved by the Liechtenstein FMA on 26
September 2024 and annually prolonged with the latest approval date 26 September 2025 (the
“Base Prospectus”) together with supplements, if any, in order for an investor to obtain any and
all information relevant for a decision whether to invest in the Notes. Full information on VanEck
ETP AG (the "Issuer”) and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination
of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with any
supplement thereto) is available on the website of the Issuer at www.vaneck.com. Terms used
in these Final Terms bear the same meaning as in the Base Prospectus.

A summary of the individual issue is annexed to these Final Terms.

The Base Prospectus (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that, except
as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Notes in any Member State of the EEA in which the
Prospectus Regulation is applicable (each, a "Relevant Member State") will be made pursuant to an
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented or applicable in that Relevant Member
State, from the requirement to publish a prospectus for offers of the Notes.

Accordingly, any person making or intending to make an offer of the Notes may only do so:

(i) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to
Article 3 of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the
Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(ii) in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is made
during the Offer Period specified for such purpose therein.

An offer of the Notes may be made by the Issuer or by Authorised Participants other than pursuant to
Article 3(2) of the Prospectus Regulation in Austria, Denmark, Finland, Germany, Italy, Liechtenstein,
Luxembourg, Netherlands, Norway, Poland, Spain, Sweden, France, Portugal and Switzerland ("Non-
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exempt Offer Jurisdictions") during the period from the date of approval and publication of the
Prospectus and deposit of these Final Terms until one year after the date of approval of the Prospectus
by the Liechtenstein FMA (the "Offer Period").

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of
any offer of Notes in any other circumstances.

The expression "Prospectus Regulation" means Regulation 2017/1129/EC (and delegated acts
thereto, including Commission Delegated Regulations 2019/979 and 2019/980).

Target market: The Issuer considers that the Notes described in these Final Terms are suitable for retail
and institutional investors.

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall have the meanings given to them in the terms and conditions set forth in the
Base Prospectus dated 26 September 2025 as supplemented (the "Base Prospectus")

The particulars in relation to this issue of Notes are as follows:

1. Series of Notes to which these Final
Terms apply:

VanEck Pyth ETN

2. Number of Notes to which these Final up to 1’000°000°000

Terms apply:

3. Series Issue Date: 16 October 2024

4. Issue Price: USD 10.00.- per Note

5. Principal Amount: Up to 1'000°000'000 Units (USD 10.00.- per Note)

6. Relevant Currency: usD

7. Final Redemption Date: 31.12.2039, extendable until no later than 31.12.2068

8. Redemption Amount: PYTH (in-kind) with a value corresponding to the Note Value
on the Redemption Pricing Date as determined by the
Calculation Agent, less such Note’s pro rata share of any costs
and expenses incurred by or on behalf of the Issuer necessary
to give effect to such redemption.

9. Denomination: 1 Note - USD 10.00.-

10.  Index MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

11.  Index Administrator MarketVector Indexes GmbH, Voltastr. 1,
60486 Frankfurt am Main, Germany

12.  Series Assets / Sampling The Series Assets will replicate, to the degree practicable the

composition of the Index, which may reference one or more
digital assets (the “Component Digital Assets”). No sampling
will be applied for this Series.



The proceeds of the issue of the VanEck Pyth ETN will be
applied by the Issuer to replicate as close as possible the
composition of the Index by:

acquiring digital assets (the “Digital Assets”) that:

(i) are Component Digital Assets of the
relevant Index; and/or

(ii) at the time of their purchase are not
Component Digital Assets but that are
expected by the Issuer to be included in the
Index at the time of the next rebalancing
(“Other Digital Assets”);

13.  Interest The Notes do not bear any interest.

The return on the Notes will be linked to the value of the
portfolio of the Series Assets, as the Redemption Amount,
Final Redemption Amount and Mandatory Redemption
Amount of each Note will be determined on the basis of the
value of the Series Assets.

14.  Staking Not Applicable.

15.  Staking Fee Not Applicable.

16.  Form of Notes: Global Bearer Note

17.  Price Information Issuer will use reasonable efforts to publish an indicative

price free of charges on www.vaneck.com.

The Issuer accepts the responsibility for the information contained in these Final Terms.

The information on the Index has been extracted from the Investment Guidelines and other information
issued by MarketVector Indexes GmbH.

The Issuer confirms that any additional information provided by other parties including but not limited to
the Collateral Agent, the Custodian, the Arranger and Calculation Agent and the Authorised Participant
have been accurately reproduced and that, so far as it is aware and is able to ascertain from information
published by them, no facts have been omitted which would render the reproduced information
inaccurate or misleading.


http://www.vaneck.com/
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19.
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PART B — OTHER INFORMATION

Listing and admission to trading: The Issuer may get the Notes admitted to trading at
Deutsche Borse Xetra, SIX, Euronext Amsterdam and
Euronext Paris. The Issuer may make application to
additional stock exchanges and regulated or unregulated
markets. The issuer may suspend the trading of the
Notes in extraordinary circumstances and terminate the
listing if trading has been suspended for a continuous
three-month period.

Notification The Issuer will request notification for distribution of the
Notes by the Liechtenstein financial regulator FMA to the
competent authorities of Austria, Denmark, Finland,
Germany, ltaly, Luxembourg, Netherlands, Norway,
Poland, Spain, Sweden, France, Portugal and
Switzerland with a certificate of approval attesting that
the Base Prospectus has been drawn up in accordance
with the Prospectus Regulation.

Interests of natural and legal persons involved in the issue

Various subsidiary companies of VanEck Associates Corporation do participate in the offer of
the Notes or are subsequently involved in functions relating to the Notes (e.g. the Arranger and
Calculation Agent).

Two of the directors of the Issuer are employees of affiliates of Van Eck Associates Corporation
in Europe and might therefore be subject to conflicts of interest. However, the directors are
subject to the global and local conflict of interest policies and procedures of Van Eck Associates
Corporation.

Furthermore, there are currently no conflicts of interest between the members of the board of
directors of the Issuer and the private interests of the directors.

Names and addresses of additional Not Applicable.
Paying Agent(s) (if any):

Distribution

Non-exempt Offer: An offer of the Notes may be made by the Authorised
Participants specified in Paragraph 8 of Part B below
other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Austria, Denmark, Finland, Germany, Italy,
Liechtenstein, Luxembourg, Netherlands, Norway,
Poland, Spain, Sweden, France, Portugal and
Switzerland ("Non-exempt Offer Jurisdictions") during
the period from the date of these Final Terms until one
year after the date of approval of the Prospectus by the
Liechtenstein FMA ("Offer Period").

Additional Selling Restrictions: Not Applicable.

Information about the past and the further performance of the Index and its volatility

Information about the past and further MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

performance of the Index and its

volatility can be obtained from: Digital Assets Indexes - MarketVector Pyth Network
VWAP Close Index - Overview (marketvector.com)

Operational Information

ISIN: DEOOOA4A5207



25.

Common Code:

Names and addresses of additional
Paying Agent(s) (if any):

Terms and Conditions of the Offer
Offer Price:

Conditions to which the offer is
subject:

Description of the application process:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for
refunding excess amount paid by
applicants:

Details of the minimum and/or
maximum amount of application:

Details of the method and time limited
for paying up and delivering the
Notes:

FISN VANECKL ETP/ZT 20291231 DUMMYT UBES
CFI EYAYFM

Not Applicable.

USD 10.00 per Note

The Issuer will only accept subscription requests of
Authorised Participants.

Offers of the Notes are conditional upon their issue and,
as between the Authorised Participant(s) and their
customers, any further conditions as may be agreed
between them may apply.

Authorised Participants wishing to subscribe to Notes
can place Subscription Orders with the Issuer stating
subscription currency and the number of Notes the
Authorised Participant wishes to acquire. Notes will be
issued in units of a minimum value of 50,000 USD.

The Issuer may, in accordance with the relevant
Authorised Participant Agreement and the Operating
Procedures Agreement, agree with the relevant
Authorised Participant that the obligation of the
Authorised Participant to pay the relevant subscription
amount (the “Relevant Subscription Amount”) shall be
satisfied by the delivery to the Issuer of component
assets of an Index which the Calculation Agent
determines have a value on the Subscription Trade
Date, after taking account of any costs of transfer or
delivery which are to be discharged by the Issuer, which
is equal to the Relevant Subscription Amount.

Not Applicable.

Subscription Orders can be placed in minimum units of
a minimum value of 50,000 USD or a multiple thereof.
No maximum limitation applies.

Subscription orders below the minimum value of 50,000
USD are subject to approval of the Issuer.

An Authorised Participant can subscribe with the Issuer
for an in-specie or cash subscription.

In-specie subscriptions are executed on the Note Value
of the same Business Day, provided the Issuer is notified
before 12:00 CET. After the Note Value has been
determined by the Calculation Agent, the Issuer will
notify the Authorised Participant of the amount of Digital
Assets to be delivered.

Cash subscriptions are executed on the Note Value of
the following Business Day, provided the Issuer is
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26.

Issuer

Manner in and date on which results
of the offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of
pre-emption, negotiability of
subscription rights and treatment of
subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants
of the amount allotted and the
indication whether dealing may begin
before notification is made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber
or purchaser:

Name(s) and address(es), to the
extent known to the Issuer, of the
placers in the various countries where
the offer takes place.

Name and address of financial
intermediary/ies authorised to use the
Base Prospectus, as completed by
these Final Terms (the "Authorised
Participants"):

Parties to the Series

Arranger and Calculation Agent

notified before 12:00 CET. The Issuer will notify the
Authorised Participant of the amount of cash to be
delivered on the same day a subscription is made.

Notes will be allocated to the Authorised Participant by
the Issuing and Paying Agent upon receipt in full of the
relevant subscription amount.

Not Applicable.

Not Applicable.

Not Applicable.

Not Applicable.

None.

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, Amsterdam
1018 LL, the Netherlands

Jane Street Financial Limited, 2 and a Half Devonshire
Square, London EC2M 4 UJ

DRW Europe B.V., Gustav Mahlerlaan 1212, Unit 3.30,
1081 LA Amsterdam, The Netherlands

Bluefin Europe L.L.p., 110 Bishopsgate, London. EC2N
4AY, United Kingdom

Virtu Financial, Whitaker Court, Whitaker Square, Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Ireland

and each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Participant on the Issuer's website
(www.vaneck.com)

VanEck ETP AG (“VEEA”), having its registered office
at Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein, a
society limited by shares and incorporated in
Liechtenstein with registered number FL-0002.640.173-
8.

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Strasse 30,
60486 Frankfurt, Germany, a limited liability company
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Custodian and Safekeeper

Collateral Agent

Issuing and Paying Agent

Paying Agents

Authorised Participant(s)

27. Governing Law

VANECK ETP AG (the Issuer)

Vaduz, 16 October 2024 and 26 September 2025

incorporated in Germany with registered number HRB
85306.

Bank Frick & Co AG, Landstrasse 14, 9496 Balzers,
Principality of Liechtenstein

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Strasse 30,
60486 Frankfurt, Germany, a limited liability company
incorporated in Germany with registered number HRB
85306.

Quirin Privatbank AG, Birgermeister-Smidt-Stralle 76,
28195 Bremen, Germany

The Issuer may appoint additional paying agents in
relation to a Series of Notes if required by the rules of

any stock exchange on which Notes are listed or
admitted to trading.

See Section 25 above.

German

Represented by: Torsten Hunke, Director

Represented by: Myriam Gstohl-Wachter, Director



VanEck Pyth ETN

linked to
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

Issue-specific Summary

A. INTRODUCTION AND WARNINGS

The Issuer VanEck ETP AG (“VEEA”), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Principality of Liechtenstein,
List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Tel Nr. +423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) issues VanEck Pyth ETN (ISIN
DE000A4A5Z07) on the basis of a Base Prospectus dated 26 September 2025 in conjunction with the Final Terms specific
to the issue of the VanEck Pyth ETN. This summary is specific to the issue of VanEck Pyth ETN.

The Base Prospectus was approved by the Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li) on 26 September 2025. The Final Terms relating to the VanEck Pyth ETN and this summary specific to this
issue have been filed with the FMA on 26 September 2025.

This summary contains a description of the main features and risks relating to the Issuer, the security offered and the
counterparties. The summary should always be read together with the Base Prospectus and the Final Terms. A thorough
examination of the full Base Prospectus and the Final Terms is therefore recommended prior to any decision to purchase
or subscribe to VanEck Pyth ETN. Investors have to consider that they are about to invest in a financial product which is
complex and not easy to understand and which bears the risk that Investors may lose all or part of the invested capital.
The Issuer points out that in the event that claims are brought before a court based on the information contained in the
Base Prospectus, the Final Terms or this summary the plaintiff investor may, under national law of the Member States,
have to bear the costs of translating the Base Prospectus and the Final Terms (including the issue-specific summary) prior
to the commencement of proceedings. In addition, the Issuer points out that the Issuer VanEck ETP AG, who has tabled the
summary including any translation thereof may be held liable in the event that the summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the Base Prospectus or the Final Terms or where it does not provide, when read
together with the Base Prospectus or the Final Terms, key information in order to aid investors when considering whether
to invest in the securities.

B. KEY INFORMATION ON THE ISSUER

L Who is the Issuer of the Securities?

The Issuer VanEck ETP AG (“VEEA”), (LEl 529900R2BSHNG8H5ED30) is a society limited by shares (Aktiengesellschaft)
established in Liechtenstein and subject to the laws of the Principality of Liechtenstein. The registered office of the
company is Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. The company has been registered in the Liechtenstein Public
Register on 16 July 2020 with register number FL-0002.640.173-8.

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the sole purpose of issuing collateralized exchange traded
securities. The 100% shareholder of the Issuer is VanEck (Europe) GmbH, which in turn is held by Van Eck Associates
Corporation. The members of the Board of Directors are Mr. Torsten Hunke, Mr. Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gstohl-
Wachter and Mr. René Felder. The company’s auditor is BDO (Liechtenstein) AG.


mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li

1. What is the key financial information regarding the Issuer?
Income Statement 2022 2023
Restated Restated 2024
Profit / Loss and other comprehensive income of the year 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

Balance Sheet

Net Financial Debt (Long term Debt plus Short Term Debt minus
Cash)

212’085'320 USD

518°079'747 USD

1'276'464'153 USD

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) 1.00x 1.00x 1.00x
Debt Equity Ratio (Total Liabilities /Total Shareholder Equity) 88.94x 163.48x 179.02x
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) N/A N/A N/A

Cash Flow Statement

Net Cash Flows from Operating Activities
Net Cash Flows from Investment Activities

Net Cash flows from Financing Activities

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD

lll.  What are the key risks that are specific to the Issuer?

Risks related to the financial situation of the Issuer

The Issuer is a special purpose vehicle (SPV)

The Issuer is a special purpose vehicle with the sole business of issuing notes and investing the proceeds of such issue in
assets seeking to replicate, to the extent practicable, the value and yield performance of a certain index. The Issuer has,
and will have, no assets other than (i) the sums of money raised by issuing shares in relation to its incorporation, (ii) the
proceeds of the issue of the Series of Notes, (iii) such fees (if any) as are payable to it in connection with the issue or
redemption of any Series of Notes from time to time and (iii) any rights, property, sums or other assets into which the
proceeds of the issuer of the Series of Notes are invested by the Issuer.

Limited recourse obligations, non-petition and related risks in respect of the Issuer

The Noteholders will have recourse only to the Series Assets of a specific Series of Notes and not to any other assets of the
Issuer. If, following distribution or realisation in full of the Series Assets, whether by way of sale, liquidation or otherwise,
and application of the assets or the available cash in accordance any outstanding claim against the Issuer in respect of the
Notes remains unsatisfied, then such outstanding claim will be extinguished and no debt, liability or obligation will be
owed by the Issuer in respect thereof.

C. KEY INFORMATION ON THE NOTES

I What are the main features of the securities?

VanEck Pyth ETN (ISIN DEOO0A4A5Z07) are collateralized exchange traded bearer notes issued in the form of a Global
Bearer Certificate. The Notes will be issued according to German Law. Therefore, the note is a bearer note according to
Section 793 of the German Civil Code (BGB) and will be certified through a collective certificate according to Section 9a of
the German Depository Act (Sammelurkunde). The collective certificate will be deposited at Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germany. The Notes are limited recourse profit participation notes. Obligations of
the Issuer under the Notes are secured by the Series Assets in which the Issuer will invest the proceeds of the issue of the
Notes.

Based on an issuance price of USD 10.00, initial proceeds of USD 1,000,000, 100,000 outstanding notes and a PYTH price of
USD 0.1234, each note represents a collateral of 81.037277 PYTH per note. All things equal, after exactly one year — due to
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the deduction of the management fee — the note will have a price of USD 9.85 and will represent a collateral of 79.821718
PYTH.

The MarketVector Pyth Network VWAP Close Index is designed to track the performance of PYTH. There is no component
other than PYTH in the index. In case of a hard fork, which results in several active lines, rule 5.2 applies. The spun-off coin
will be removed one day after the effective date (when a price and the main net is available) until the number of
componentsis 1 again. In the unlikely event a spun-off coin is larger than PYTH (by market capitalisation) and is in general
accepted as the successor of the original chain, the index owner might decide to keep it as the only index component. The
index is calculated daily between 00:00 and 24:00 (CET) and the index values are disseminated to data vendors every 15
seconds. The index is disseminated in USD and the closing value is calculated at 16:00:00 PM CET based on 1h volume
weighted average prices (VWAPs) between 15:00 and 16:00 CET. The VWAPs are calculated with CCIX prices.

The MarketVector Pyth Network VWAP Close Index has the following identifiers:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJE1L3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

The index was launched on 6 September 2024 with a base index value of 10.00 as of 30 November 2023.
The Issuer intends to issue up to 1°000°000°000 Notes. The Notes are denominated in USD with a nominal value of USD
10.00 each.

The maturity date of the Notes is 31.12.2039. The Issuer may extend the maturity date by periods of up to 10 years until no
later than 31.12.2068 (Final Redemption Date) by giving notice of each such extension to the Noteholders. The Issuer is
entitled to terminate the Notes at its own discretion with 30 days’ notice. In the event of special circumstances, termination
may be effected within 5 days of the announcement of the termination. Special circumstances are, for example, if the
appointment of a Series Party involved in this program is terminated, if the Note Value is not published for 14 consecutive
valuation days, or if changes in laws or regulations occur which prohibit the activities associated with this issue or result
in significant additional expenses.

Subject to restrictions on transfers to US Persons, the Notes are freely transferable.

Rights attached to the securities

The Notes do not bear interest.

Noteholders have the right to receive, on the redemption of each Note on the due date, an in-kind share of the Series Assets
with a value corresponding to the Note Value on the Redemption Pricing Date as determined by the Calculation Agent less
such Note’s pro rata share of any costs and expenses incurred by or on behalf of the Issuer necessary to give effect to such
redemption.

The "Note Value" reflects the value of the MVPYTHV Series Assets, calculated in accordance with the following:

On the Issue Date of each Note, the Note Value will be equal to the Issue Price of the Note. On any Valuation Date thereafter
(which is not a Disrupted Day), the Note Value is calculated as the Note Value on the immediately preceding Valuation Date
adjusted by the percentage change in the value of the MVPYTHV Series Assets (net of any costs and expenses of the Issuer)
since such preceding Valuation Date.

Limitations on rights attached to the Notes

If, in relation to a Series of Notes, the MVPYTHV Series Assets or the net proceeds of the realization of the MVPYTHV Series
Assets are insufficient to satisfy all obligations of the Issuer to the Noteholders, no other assets of the Issuer will be
available to meet any shortfall and all outstanding claims of such secured creditors will be extinguished. No party will be
entitled to take any further steps against the Issuer to recover any further sum.

Ranking of the securities in the event of insolvency

The rights of the Noteholders to distribution or payment of principal and interest on the Notes are subordinated to the
payment of certain costs, fees, expenses and other amounts in respect of the Programme and the relevant Series.

In case of realization or enforcement of the pledge in the MVPYTHV Series Assets, the assets or proceeds will be applied in
the applicable order of priority under which distributions or amounts payable due to the Noteholders will be subordinated
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to certain costs, fees, expenses and other amounts including (without limitation) the costs of liquidating the MVPYTHV
Series Assets but will be senior to claims of other creditors of the Issuer.

1l. Where will the securities be traded?

The Notes may be admitted to trading at Euronext Amsterdam, Euronext Paris, Deutsche Borse Xetra and SIX Swiss
Exchange. There is no guarantee that admissions to trading will be maintained.

1. What are the key risks that are specific to the securities?

Risk relating to the Issuer
Recharacterisation risk
There can be no assurance that the courts or regulatory authorities in any jurisdiction would not recharacterise the Notes

as units in a collective investment scheme. Any recharacterisation of the Notes as units in a collective investment scheme
may have adverse consequences (including, without limitation, adverse tax consequences) for an investor.

Risks relating to the Notes
Duration and potential lack of liquid markets

Investors might lose money if they which to sell the notes at a time when little demand to acquire the notes leads to low
prices. The Notes may have a long term and the only means through which an investor will be able to realise value from a
Note prior to its Final Redemption Settlement Date will be to sell it at its then market price in a secondary transaction or
to redeem it. It is unclear whether there will be a market for secondary transactions for the Notes at the time an investor
wishes to sell his Notes.

General movements in local and international markets and factors that affect the investment climate and investor
sentiment could all affect the level of trading and, therefore, the market price of the Notes.

Risk relating to the Underlying (“Digital Assets”)

Market Risk

The Notes and therefore the Investors are exposed to the risk that the value of the Digital Assets decrease. The volatility of
the price for each individual underlying Digital Asset depends on a huge variety of factors including but not limited to
technology, governance, acceptance by users, speed, comfort, efficiency, forks, Airdrops, network security, forks and
Airdrops, protection against cyber-attacks and hacking attacks. The price of the underlying may go materially down up to
the total loss of the invested money if one or more of the various risk related to these factors materialise.

Quantum Risk

In quantum computers, information is processed differently than in conventional computers. In this kind of computing,
qubits, which are equivalent to normal bits but for Quantum computing, are used to execute multidimensional quantum
computations on a quantum computer. In order to achieve exponential growth in processing capability, qubits need to be
added one after another. Classical computers are suitable for everyday tasks and have low error rates. Quantum
computers are suited for higher-level tasks like simulations, data analysis.

Therefore, there is a concern related to quantum computers, namely that they might break some of the cryptographic
protocols currently deployed, specifically with regard to digital signatures. The creation of quantum computers and
algorithms, post-quantum cryptography has lately attracted extensive interest. If a network as for example the Avalanche
network allows for unlimited number of virtual machines (VMs), it can support a quantum-based virtual machine with an
appropriate digital signature method. Given this architecture, it is simple to add a new virtual machine that adds quantum
safe cryptographic primitives to the system.

It may severely affect the value of crypto assets in a negative way if the underlying technology of those crypto assets is subject
to increased risk of a hack or fraud due to quantum computing.

Quantum risk concerns not just the underlying of the Notes but also the structure and functioning of the ETN itself: custody
of the underlying but also of the Notes, communication between market participants and day-to-day operations of each
participant; all of which are at risk of a hack or fraud due to quantum computing.

Refusal Acceptance Risk

Banks and other established financial institutions may refuse (a) to process funds for crypto asset transactions, (b) to
process wire transfers to or from crypto exchanges, (c) to service crypto-related companies or service providers and/or (d)
to maintain accounts for persons or entities transacting in crypto asset. For example, Chinese officials cracked down on
crypto asset in 2021, banning all crypto asset transactions and mining, damaging numerous crypto asset and putting
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pressure on stock prices for companies related to blockchains and crypto asset. This could dampen liquidity in the market
and damage the public perception of digital assets generally or any one digital asset in particular, and their or its utility as
a payment system, which could decrease the price of digital assets generally or individually.

Risk of Losses and Volatility

The volatility of an asset is a measure of how much the price of a given asset has increased or decreased over time. The
riskier an investment is, the larger returns or greater losses it may provide over shorter time periods. The trading prices of
many digital assets have experienced extreme volatility in recent periods and may well continue to do so. Consequently,
the volatility of Digital Assets can lead many investors to large losses. It has been observed that more sophisticated
investors tend to sell their digital assets before a steep decline in price, whereas at the same time small investors have
continued to buy.

Digital assets are a new technological innovation with a limited history. There is no assurance that usage of digital
assets will continue to grow.

A contraction in use of digital assets may result in increased volatility or a reduction in the price of such digital assets,
which could adversely impact the value of the Notes. For example, bitcoin, one of the earliest digital assets, was invented
in 2009. Digital assets and their respective trading histories have therefore existed for a relatively short time, which limits
a potential investor’s ability to evaluate an investment in the Notes.

Adoption risk

Adoption of digital assets will require an accommodating regulatory environment. A lack of expansion in usage of digital
assets and the blockchain could adversely affect an investment in the Notes. In addition, there is no assurance that any
digital asset will maintain its value over the long-term. The value of any digital asset is subject to risks related to its usage.
Even if growth in digital assets adoption occurs in the near or medium-term, there is no assurance that digital assets usage
will continue to grow over the long-term. A contraction in use of digital assets may result in increased volatility or a
reduction in the price of such digital assets or of digital assets generally, which would adversely impact the value of the
Notes.

Therefore, banks and other established financial institutions may refuse to process funds for crypto asset transactions;
process wire transfers to or from crypto exchanges, crypto-related companies or service providers; or maintain accounts
for persons or entities transacting in crypto asset. For example, Chinese officials cracked down on crypto asset in 2021,
banning all crypto asset transactions and mining, damaging numerous crypto asset and putting pressure on stock prices
for companies related to blockchains and crypto asset. This could dampen liquidity in the market and damage the public
perception of digital assets generally or any one digital asset in particular, such as bitcoin, and their or its utility as a
payment system, which could decrease the price of digital assets generally or individually.

Technology Risk

Investors are exposed to the risk of losing their invested money if Digital Assets are stolen or trust in Digital Assets decreases
because the existence, transfer and ownership of the underlying Digital Assets depend on the technology used for each of
them. Not all risks relating to the underlying technology for the Digital Assets may be known. Digital assets employ a
variation of blockchains and connections between blockchains and use new and or functionally different blockchains. As
digital assets develop and attract interest from the development community and investors, they may also become greater
targets for exploitation. A hack into one digital asset’s network may harm public perception of such asset’s network and
other digital assets in general, thus negatively impacting the value of an investment in the Notes. Digital assets, although
generally open-source, are highly dependent on their developers and there is no guarantee that development will continue
or that the developers will not abandon the project related to the Digital Asset with little or no notice.

Pyth differentiates itself from other blockchains from a technological perspective. This introduces increased technology
risk as technology is less mature than that of older blockchains and may therefore be prone to contain more bugs or faults.

Digital assets trading prices are volatile and investors could lose all or substantial portion of their investment in the
Notes.

Speculators and investors who seek to profit from trading and holding digital assets generate a significant portion of the
demand for such digital assets. Speculation regarding future appreciation in the value of digital assets may inflate and
make more volatile the price of such digital assets. As a result, digital assets may be more likely to fluctuate in value due
to changing investor confidence in future appreciation in the price of digital assets.

Regulation of digital assets continues to evolve, which may restrict the use of digital assets or otherwise impact the
demand for digital assets.

Regulators and governments in various jurisdictions have focused on regulation of digital assets. Digital asset market
disruptions and resulting governmental interventions are unpredictable, and may make digital assets or certain digital
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assets illegal altogether. Future regulations and directives in some jurisdictions may conflict with those others, and such
regulatory actions may restrict or make some or all digital assets illegal in some jurisdictions. Future regulations and
directives may impact the demand for digital assets, and may also affect the ability of digital assets exchanges to operate
and for other market participants to enter into digital assets transactions. To the extent that future regulatory actions or
policies limit or restrict digital asset usage, digital asset trading or the ability to convert digital assets to fiat currencies, the
demand for digital assets may be reduced, which may adversely affect investment in the Notes. Regulation of digital assets
continues to evolve, the ultimate impact of which remains unclear and may adversely affect, among other things, the
availability, value or performance of digital assets and, thus, the Digital Assets and FDI in which the Issuer invests.
Moreover, in addition to exposing the Issuer to potential new costs and expenses, additional regulation or changes to
existing regulation may also require changes to the Issuer’s investment strategies. Although there continues to be
uncertainty about the full impact of these and other regulatory changes, it is the case that the Issuer may be subject to a
more complex regulatory framework, and incur additional costs to comply with new requirements as well as to monitor
for compliance with any new requirements going forward.

D. KEY INFORMATION ON THE OFFER OF THE NOTES TO THE PUBLIC

L Under which conditions and timetable can I invest in this security?

Notes can be subscribed from the date of approval of the Base Prospectus and filing of these Final Terms with the
Liechtenstein Financial Market Authority (Issue Date) on until no later than 1 year after the date of approval of the Base
Prospectus. The Notes are being made available by the Issuer for subscription only to Authorised Participants, which have
entered into an Authorised Participant Agreement with the Issuer, and who have submitted a valid subscription order to
the Issuer. Notes will be issued in units of a minimum value of 50,000 USD.

New issuances of Notes will generally be settled on the second Business Day following the date on which a valid
subscription order is received by the Issuing & Paying Agent provided that such order is received prior to 05.00 p.m.
Liechtenstein time on such day.

Settlement
The Notes shall be represented by a global bearer security and shall be cleared through Eurex and settled at Clearstream
Banking Frankfurt.

Expenses

A Management Fee is payable to VanEck ETP AG at a rate of 1.5% of the Assets of the VanEck Pyth ETN Series Assets,
calculated and accruing on a daily basis. For both, subscriptions and redemptions, a fee can be charged to the Authorised
Participant to cover the transaction costs. No further costs will be deducted from the proceeds of this Issue.

The costs of this Offer will be borne by the VanEck (Europe) GmbH on a basis of a cost transfer agreement with the Issuer.
No proceeds of this Issue will be used to cover costs of this Offer.

1. Why is this Prospectus being produced?

The Issuer's principal activity is the issuance and performance of Notes. The Issuer has approved the issue of the VanEck
Pyth ETN with resolution of the Board of Directors dated 28 August 2024.

Use of Proceeds

The Issuer has established the VanEck Exchange Traded Note Programme (the "Programme"), described in the Base
Prospectus, under which series of Notes (each, a "Series") may be issued from time to time. The proceeds of the issue of
Notes will be invested in digital assets in order to replicate, to the extent practicable, the value and yield performance of
the MarketVector Pyth Network VWAP Close Index.

The Issuer expects to generate a net amount of appr. USD 10°000°000°000 through the issue of the VanEck Pyth ETN.

Conflict of Interest

Several participants to the transactions described in the Base Prospectus and these Final Terms are subsidiaries of VanEck
Associates Corporation. Fees payable to all parties, subsidiaries of VanEck Associates Corporation as well as independent
parties, are disclosed in the Base Prospectus:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Germany, which is an affiliate of the Issuer, will act as the
Arranger in relation to the Programme and Calculation Agent in respect of each Series of Notes. VanEck (Europe) GmbH
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will further serve as Collateral Agent. VanEck (Europe) GmbH's principal activity is investment advice and investment
brokerage according to the German Banking Act.

Appropriate procedures have been implemented to avoid any conflicts of interest adversely affecting the interests of
Noteholders. However, investors should be aware that the Arranger and Calculation Agent has, in that capacity, no regard
to the interests of the Noteholders performing its services and pursuing its business activities. The interests of the Arranger
and Calculation Agent may not be aligned.
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Issue-Specific Summary - German

VanEck Pyth ETN

gebunden an
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

Emissionsspezifische Zusammenfassung



A. EINFUHRUNG UND WARNHINWEISE

Die Emittentin, die VanEck ETP AG (,VEEA“), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Flirstentum Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Tel.-
Nr. +423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30), emittiert die VanEck Pyth ETN (ISIN DE0O00A4A5Z07) auf der Grundlage eines Basisprospekts
vom 26. September 2025 (in der jeweils ergdnzten Fassung) in Verbindung mit den Endgiiltigen Konditionen fiir die Emission der VanEck Pyth ETN.
Diese Zusammenfassung ist spezifisch fiir die Emission der VanEck Pyth ETN.

Der Basisprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) am 26. September
2025 genehmigt. Die Endgiiltigen Konditionen in Bezug auf die VanEck Pyth ETN und diese emissionsspezifische Zusammenfassung wurden am
16. Oktober 2024 bei der FMA eingereicht, gefolgt von verschiedenen Anderungen, die letzte am 26.09.2025.

Diese Zusammenfassung enthdlt eine Beschreibung der Hauptmerkmale und Risiken in Bezug auf die Emittentin, das angebotene Wertpapier und
die Gegenparteien. Die Zusammenfassung sollte immer zusammen mit dem Basisprospekt und den Endgiiltigen Konditionen gelesen werden. Eine
griindliche Priifung des vollstdndigen Basisprospekts und der Endgiiltigen Konditionen wird somit vor jeder Entscheidung zum Kauf oder zur
Zeichnung von VanEck Pyth ETN empfohlen. Anleger miissen sich bewusst sein, dass sie im Begriff sind, in ein Finanzprodukt zu investieren, das
komplex und nicht leicht zu verstehen ist und ferner das Risiko birgt, das investierte Kapital ganz oder teilweise zu verlieren. Die Emittentin weist
darauf hin, dass fiir den Fall, dass auf der Grundlage von im Basisprospekt, den Endgiiltigen Konditionen oder dieser Zusammenfassung
enthaltenen Informationen Anspriiche vor einem Gericht geltend gemacht werden, der klagende Anleger nach nationalem Recht der
Mitgliedstaaten mdglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen (einschlieRlich der
emissionsspezifischen Zusammenfassung) vor Beginn des Verfahrens zu tragen hat.

Des Weiteren weist die Emittentin, die VanEck ETP AG, welche die Zusammenfassung einschlieRlich einer Ubersetzung davon vorgelegt hat, darauf
hin, dass sie haftbar gemacht werden kann, falls die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit dem Basisprospekt oder den Endgiiltigen
Konditionen gelesen wird, irrefiihrend, ungenau oder widerspriichlich ist oder falls sie, wenn sie zusammen mit dem Basisprospekt oder den
Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird, keine wesentlichen Informationen enthalt, um Anlegern bei der Entscheidung, ob sie in die Wertpapiere
investieren sollen, zu helfen.

B. WESENTLICHE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

I Wer emittiert die Wertpapiere?

Die Emittentin, die VanEck ETP AG (,,VEEA®), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Liechtenstein und unterliegt dem
Recht des Fiirstentums Liechtenstein. Der eingetragene Sitz der Gesellschaft ist Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Die Gesellschaft
wurde am 16. Juli 2020 unter der Nummer FL-0002.640.173-8 in das Handelsregister Liechtenstein eingetragen. Die Emittentin wurde als
Zweckgesellschaft ausschlieBlich fiir die Ausgabe von besicherten borsengehandelten Wertpapieren gegriindet. VanEck (Europe) GmbH ist mit
100% Anteilseigner des Emittenten, die wiederum von der Van Eck Associates Corporation gehalten wird. Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind
Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gstéhl-Wachter und René Felder. Der Rechnungspriifer der Gesellschaft ist die BDO (Liechtenstein)
AG.

1. Was sind die wesentlichen Finanzinformationen in Bezug auf die Emittentin?
Gewinn- und Verlustrechnung 2022 2023
Restated Restated 2024
Gewinn/Verlust des Jahres 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

Bilanz

Nettofinanzverschuldung (langfristige Verbindlichkeiten plus 212'085’320 USD 518'079'747 USD 1'276'464'153 USD

kurzfristige Verbindlichkeiten minus Barmittel)

Liquiditat dritten Grades (Umlaufvermégen/laufende 1.00x 1.00x 1.00x
Verbindlichkeiten)

Verschuldungsgrad (Summe der Verbindlichkeiten/Summe des 88.94x 163.48x 179.02x
Eigenkapitals)

Zinsdeckungsgrad (Betriebsgewinn/Zinsaufwand) N/A N/A N/A

Kapitalflussrechnung

Netto-Cashflows aus betrieblichen Tatigkeiten
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit

Netto-Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD

1. Welches sind die wesentlichen emittentenspezifischen Risiken?

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft
Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren einzige Geschéftstatigkeit darin besteht, Schuldverschreibungen auszugeben und die Erlése
darausin Vermogenswerte anzulegen, um, soweit dies praktikabel ist, den Wert und die Ertragsentwicklung eines bestimmten Index nachzubilden.
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Die Emittentin verfiigt derzeit und in Zukunft Uber keine anderen Vermogenswerte als (i) die Geldbetrage, die durch die Ausgabe von Anteilen im
Zusammenhang mit ihrer Griindung aufgebracht wurden, (i) die Erlose aus der Emission der Serien von Schuldverschreibungen, (iii) die Gebiihren
(falls zutreffend), dieim Zusammenhang mit der Ausgabe oder Riickzahlung einer Serie von Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit an sie zu zahlen
sind, und (i) Rechte, Liegenschaften und andere Vermdgenswerte, in die die Erlose aus der Emission der Serien von Schuldverschreibungen von
der Emittentin investiert werden.

Beschrénktes Riickgriffsrecht, Konkursantragsverzicht und damit verbundene Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben lediglich ein Riickgriffsrecht auf die Assets einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen und
nicht auf andere Vermdgenswerte der Emittentin. Wenn nach der vollstandigen Zuteilung oder Verwertung der Assets der Serie, sei es durch
Verkauf, Liquidation oder anderweitig, und der entsprechenden Verwendung der Assets oder der verfligbaren Barmittel eine ausstehende
Forderung gegen die Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen unbefriedigt bleibt, wird diese ausstehende Forderung geldscht und die
Emittentin hat in diesem Zusammenhang keine Schulden, Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen.

C. WESENTLICHE INFORMATIONEN UBER DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

I Was sind die wesentlichen Merkmale der Wertpapiere?

Die VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) sind besicherte bdrsengehandelte Inhaberschuldverschreibungen, die in Form eines Inhaber-
Sammelzertifikats ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen werden nach deutschem Recht begeben. Entsprechend handelt es sich bei den
Schuldverschreibungen um Inhaberschuldverschreibungen gem. § 793 des Biirgerlichen Gesetzbuches (,BGB*), die durch eine Sammelurkunde
gemaR § 9a des deutschen Depotgesetzes verbrieft sind. Die Sammelurkunde wird bei Clearstream Banking Frankfurt AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland begeben. Die Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen mit Gewinnbeteiligung und beschranktem
Riickgriffsrecht. Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind durch die MVPYTHV-Assets besichert, in die die Emittentin
die Erlose aus der Emission der Schuldverschreibungen investieren wird.

Basierend auf einem Emissionspreis von 10,00 USD, anfanglichen Erlésen von 1.000.000 USD, 100.000 ausstehenden Schuldverschreibungen und
einem PYTH-Kurs von 0.1234 USD stellt jede Schuldverschreibung eine PYTH-Hinterlegung von 81.037277 PYTH pro Schuldverschreibung dar.
Unter sonst gleichen Bedingungen wird die Schuldverschreibung nach genau einem Jahr - aufgrund des Abzugs der Managementgebiihr - einen
Wert von 9.85 USD haben und eine PYTH-Hinterlegung von 79.821718 darstellen.

Der MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) wurde entwickelt, um die Performance eines digitalen PYTH-Assets nachzubilden. Es
gibt keine andere Komponente als Pyth in dem Index. Im Falle einer Hard Fork, die zu mehreren aktiven Linien fiihrt, gilt Regel 5.2. Die abgespaltene
Coin wird einen Tag nach dem Datum des Inkrafttretens entfernt (wenn ein Preis und das Hauptnetz verfligbar sind), bis die Anzahl der
Komponenten wieder 1 betrdgt. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass ein abgespaltener Coin groRer ist als PYTH (nach Marktkapitalisierung) und
allgemein als Nachfolger der urspriinglichen Kette akzeptiert wird, kann der Indexbesitzer entscheiden, diesen als einzige Indexkomponente zu
behalten. Der Index wird taglich zwischen 00:00 und 24:00 Uhr (MEZ) berechnet und die Indexwerte werden alle 15 Sekunden verbreitet. Der Index
wird in USD ver6ffentlicht und der Schlusswert wird um 16:00:00 Uhr MEZ auf der Grundlage der volumengewichteten 1-Stunden-
Durchschnittspreise (VWAPs) zwischen 15:00 und 16:00 Uhr MEZ berechnet. Die VWAPs werden mit CCIX-Preisen berechnet. Der MarketVector Pyth
Network VWAP Close Index hat die folgenden Kennungen: Der Index wurde am 06.09.2024 mit einem Basisindexwert von 10,00 zum 30.11.2023
aufgelegt.

Die Emittentin beabsichtigt die Ausgabe von bis zu 1.000.000.000 Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen lauten auf US-Dollar und
haben einen Nennwert von je 10,00 USD.
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index hat die folgenden Kennungen:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

Das Falligkeitsdatum der Schuldverschreibungen ist der 31.12.2039. Die Emittentin kann das Falligkeitsdatum um Zeitrdume von bis zu zehn Jahren
und bis hochstens zum 31.12.2068 (Endgiiltiges Rickzahlungsdatum) verlangern, indem sie die Inhaber der Schuldverschreibungen (ber jede
einzelne Verldngerung informiert. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen mit einer Frist von 30 Tagen
zu kiindigen. Bei Eintritt von besonderen Ereignissen kann die Kiindigung innerhalb von 5 Tagen nach Bekanntgabe der Kiindigung erfolgen.
Besondere Ereignisse liegen beispielsweise vor, wenn eine an diesem Programm beteiligte Partei ausfallt, an 14 aufeinanderfolgenden
Bewertungstagen keine Preisverdffentlichungen gemacht werden kénnen oder rechtliche oder regulatorische Anderungen die mit dieser Emission
verbundenen Tétigkeiten verbieten oder erheblichen Zusatzaufwand mit sich bringen.

Vorbehaltlich der Beschréankungen fiir die Weitergabe an US-Personen sind die Schuldverschreibungen frei libertragbar.

An die Wertpapiere gebundene Rechte

Die Schuldverschreibungen werfen keine Zinsen ab.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben das Recht, bei der Riicknahme jeder Schuldverschreibung am Falligkeitsdatum einen Sachwertanteil an
den Assets der Serie, dessen Wert dem von der Berechnungsstelle ermittelten Wert der Schuldverschreibung am Ricknahmepreistag entspricht,
abzlglich des proportionalen Anteils dieser Schuldverschreibung an allen Kosten, die der Emittentin oder im Namen der Emittentin entstanden sind,
um eine solche Riicknahme durchzufiihren, zu erhalten.

Wenn in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen die MVPYTHV-Assets der Serie oder der Nettoerlos aus der Verwertung der MVPYTHV-Assets
der Serie nicht ausreicht, um alle Verpflichtungen der Emittentin gegeniiber den Inhabern der Schuldverschreibungen zu erfiillen, stehen keine
anderen Vermoégenswerte der Emittentin zur Verfligung, um etwaige Fehlbetrage zu decken, und alle ausstehenden Forderungen dieser gesicherten
Glaubiger erléschen. Keine Partei ist berechtigt, weitere Schritte gegen die Emittentin zu unternehmen, um weitere Betrage zuriickzufordern.

Beschrdnkungen der an die Schuldverschreibungen gebundenen Rechte:
Wenn in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen der Nettoerlds aus der Verwertung der MVPYTHV-Assets der Serie nicht ausreicht, um alle
von der Emittentin an die Inhaber der Schuldverschreibungen geschuldeten Betrdge zu begleichen, stehen keine anderen Vermdgenswerte der



Emittentin zur Verfiigung, um etwaige Fehlbetrdge zu decken, und alle ausstehenden Forderungen dieser gesicherten Glaubiger erléschen. Keine
Partei ist berechtigt, weitere Schritte gegen die Emittentin zu unternehmen, um weitere Betrage zuriickzufordern.

Rangfolge der Wertpapiere im Insolvenzfall

Die Rechte der Inhaber von Schuldverschreibungen an Ausschiittungen oder Tilgungs- und Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen sind der
Zahlung bestimmter Kosten, Gebiihren, Auslagen und anderer Betrage in Bezug auf das Programm und die betreffende Serie untergeordnet.

Im Falle der Verwertung des Pfands an den MVPYTHV-Assets der Serie werden die Vermdgenswerte oder der Erlos in der festgelegten Rangfolge
verwendet, wobei die den Inhabern der Schuldverschreibungen geschuldeten Ausschiittungen und zahlbaren Betrage nachrangig sind gegentiber
bestimmten Kosten und anderen Betrdgen, insbesondere den Kosten der Liquidation der MVPYTHV-Assets der Serie, jedoch vorrangig gegentiiber
Forderungen anderer Gldubiger der Emittentin.

1. Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Schuldverschreibungen sind zum Handel an der Deutschen Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam und Euronext Paris
zugelassen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Zulassungen zum Handel aufrechterhalten werden.

1. Welches sind die wesentlichen wertpapierspezifischen Risiken?

Risiko in Bezug auf den Emittenten

Risiko der Umcharakterisierung

Es kann nicht garantiert werden, dass die Gerichte oder Aufsichtsbehdrden in irgendeiner Jurisdiktion die Schuldverschreibungen nicht als Anteile
an einer kollektiven Kapitalanlage umcharakterisieren wiirden. Jede Umqualifizierung der Schuldverschreibungen in Anteile einer kollektiven
Kapitalanlage kann nachteilige Folgen (einschliesslich, aber nicht beschrénkt auf, nachteilige steuerliche Folgen) fiir einen Anleger haben.

Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
Laufzeit und potenzieller Mangel an liquiden Mérkten

Investoren konnten Geld verlieren, wenn sie die Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt verkaufen, an dem die Nachfrage danach gering ist
und die Preise niedrig sind. Die Schuldverschreibungen kdnnen eine lange Laufzeit haben und der einzige Weg fiir Anleger, den Wert einer
Schuldverschreibung vor der endgiiltigen Riicknahme zu realisieren, besteht darin, sie zum Kurs an einem Sekundarmarkt zu verkaufen oder sie
zuriickzuzahlen. Es ist unklar, ob es zu dem Zeitpunkt, an dem ein Anleger seine Schuldverschreibungen verkaufen méchte, einen Markt fiir
Sekundartransaktionen fiir die Schuldverschreibungen geben wird.

Allgemeine Bewegungen auf lokalen und internationalen Mérkten sowie Faktoren, die das Anlageumfeld und die Anlegerstimmung beeinflussen,
konnen das Handelsvolumen und damit den Marktkurs der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Risiko in Bezug auf den Basiswert (“Digitale Vermégenswerte”)

Marktrisiko

Die Schuldverschreibungen und damit die Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Wert der digitalen Vermégenswerte sinkt. Die Volatilitat
des Preises flir jeden einzelnen zugrundeliegenden digitalen Vermogenswert hdngt von einer Vielzahl von Faktoren ab, insbesondere Technologie,
Governance, Akzeptanz bei den Nutzern, Geschwindigkeit, Komfort, Effizienz, Forks, Airdrops, Netzwerksicherheit, Schutz vor Cyberangriffen und
Hackerangriffen. Der Kurs des Basiswerts kann erheblich sinken, bis hin zum Totalverlust des investierten Geldes, wenn eines oder mehrere der
verschiedenen Risiken im Zusammenhang mit diesen Faktoren eintreten.

Quantum-Risiko

In Quantencomputern werden Informationen anders verarbeitet als in herkémmlichen Computern. Bei dieser Art des Rechnens werden Qubits, die
normalen Bits entsprechen, aber fiir das Quantenrechnen verwendet, um mehrdimensionale Quantenberechnungen auf einem Quantencomputer
durchzufiihren. Um ein exponentielles Wachstum der Verarbeitungskapazitat zu erreichen, miissen die Qubits nacheinander hinzugefiigt werden.
Klassische Computer sind fiir alltdgliche Aufgaben geeignet und haben eine geringe Fehlerquote. Quantencomputer eignen sich fiir
anspruchsvollere Aufgaben wie Simulationen und Datenanalyse.

Daher gibt es eine Sorge im Zusammenhang mit Quantencomputern, ndmlich dass sie einige der derzeit eingesetzten kryptographischen
Protokolle brechen kénnten, insbesondere im Hinblick auf digitale Signaturen. Die Entwicklung von Quantencomputern und -algorithmen, die
Post-Quantum-Kryptographie, hatin letzter Zeit grosses Interesse geweckt. Wenn ein Netzwerk wie z.B. das Avalanche Netzwerk eine unbegrenzte
Anzahl von virtuellen Maschinen (VMs) zuldsst, kann es eine quantenbasierte virtuelle Maschine mit einer geeigneten digitalen Signaturmethode
unterstiitzen. Angesichts dieser Architektur ist es einfach, eine neue virtuelle Maschine hinzuzufiigen, die dem System quantensichere
kryptografische Primitiv-Algorithmen hinzufligt.

Es kann den Wert von Krypto-Assets stark negativ beeinflussen, wenn die zugrunde liegende Technologie dieser Krypto-Assets aufgrund von
Quantencomputing einem erhdhten Risiko eines Hacks oder Betrugs ausgesetzt ist.

Das Quantum-Risiko betrifft nicht nur den Basiswert der Schuldverschreibungen, sondern auch die Struktur und Funktionsweise des ETN selbst:
Die Verwahrung des Basiswerts, aber auch der Schuldverschreibungen, die Kommunikation zwischen den Marktteilnehmern und das
Tagesgeschaft jedes Teilnehmers - all dies ist durch Quantencomputing dem Risiko eines Hacks oder Betrugs ausgesetzt..

Risiko der Nichtakzeptanz

Banken und andere etablierte Finanzinstitute kénnen sich weigern, (a) Gelder fiir Transaktionen mit Kryptowerten zu bearbeiten, (b)
Uberweisungen an oder von Kryptobérsen zu bearbeiten, (c) Dienstleistungen fiir Kryptounternehmen oder -dienstleister zu erbringen und/oder
(d) Konten fiir Personen oder Unternehmen zu fiihren, die Transaktionen mit Kryptowerten durchfiihren. So gingen die chinesischen Behérden im
Jahr 2021 hart gegen Kryptowahrungen vor und verboten alle Kryptowahrungstransaktionen und das Mining, was zahlreichen Kryptowahrungen
schadete und die Aktienkurse von Unternehmen mit Bezug zu Blockchains und Kryptowahrungen unter Druck setzte. Dies konnte die Liquiditat
auf dem Markt dampfen und die 6ffentliche Wahrnehmung digitaler Vermogenswerte im Allgemeinen oder bestimmter digitaler Vermogenswerte
im Besonderen und ihren Nutzen als Zahlungssystem beeintrachtigen, wodurch der Preis aller oder bestimmter digitaler Vermogenswerte sinken
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konnte.

Verlust- und Volatilitatsrisiko

Die Volatilitat eines Vermdgenswerts ist ein Mal dafiir, wie stark der Preis eines bestimmten Vermogenswerts im Laufe der Zeit gestiegen oder
gefallen ist. Je risikoreicher eine Anlage ist, desto hohere Renditen oder groRere Verluste kann sie iber kirzere Zeitrdume erzielen. Die
Handelspreise vieler digitaler Vermégenswerte waren in letzter Zeit extremen Schwankungen unterworfen, die wohl auch weiter anhalten werden.
Folglich kann die Volatilitat von digitalen Vermdgenswerten bei vielen Anlegern zu grofRen Verlusten fiihren. Es wurde beobachtet, dass erfahrenere
Anleger dazu neigen, ihre digitalen Vermogenswerte vor einem starken Preisverfall zu verkaufen, wéahrend gleichzeitig Kleinanleger weiterhin
kaufen.

Digitale Vermogenswerte sind eine neue technologische Innovation mit bisher kurzer Geschichte. Es kann nicht garantiert werden, dass
der Einsatz digitaler Vermégenswerte weiter zunehmen wird.

Ein Riickgang des Einsatzes digitaler Vermdgenswerte kann zu einer héheren Volatilitdt oder sinkenden Preisen fiir diese digitalen Vermdgenswerte
fiihren. Dies wiederum kdnnte sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Beispielsweise gehort der 2009 erfundene Bitcoin
zu den am langsten bestehenden digitalen Vermogenswerten. Digitale Vermdgenswerte und ihre jeweilige Handelsgeschichte existieren somit erst
seit recht kurzer Zeit, sodass ein potenzieller Anleger ein Investment in die Schuldverschreibungen nur begrenzt beurteilen kann.

Adoptionsrisiko

Die Akzeptanz digitaler Vermdgenswerte erfordert ein entgegenkommendes regulatorisches Umfeld. Eine mangelnde Ausweitung der Nutzung von
digitalen Vermdgenswerten und der Blockchain kdnnte sich nachteilig auf eine Anlage in die Schuldverschreibungen auswirken. Darliber hinaus
gibt es keine Garantie dafiir, dass ein digitaler Vermdgenswert seinen Wert langfristig behalt. Der Wert eines jeden digitalen Vermdgenswerts
unterliegt den Risiken, die mit seiner Nutzung verbunden sind. Selbst wenn die Akzeptanz digitaler Vermogenswerte kurz- oder mittelfristig
zunimmt, gibt es keine Garantie dafiir, dass auch die Nutzung digitaler Vermogenswerte langfristig weiter zunehmen wird. Ein Riickgang der
Nutzung digitaler Vermogenswerte kann zu einer erhdhten Volatilitat oder einem Riickgang des Preises solcher digitaler Vermdgenswerte oder von
digitalen Vermdgenswerten im Allgemeinen fiihren, was sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken wiirde.

Deshalb kénnen Banken und andere etablierte Finanzinstitute sich weigern, Gelder fiir Transaktionen mit Kryptowerten zu bearbeiten,
Uberweisungen an oder von Kryptobérsen zu bearbeiten, Dienstleistungen fiir Kryptounternehmen oder -dienstleister zu erbringen und/oder
Konten fiir Personen oder Unternehmen zu fiihren, die Transaktionen mit Kryptowerten durchfiihren. So gingen die chinesischen Behorden im
Jahr 2021 hart gegen Kryptowahrungen vor und verboten alle Kryptowahrungstransaktionen und das Mining, was zahlreichen Kryptowahrungen
schadete und die Aktienkurse von Unternehmen mit Bezug zu Blockchains und Kryptowahrungen unter Druck setzte. Dies konnte die Liquiditat
auf dem Markt ddampfen und die o&ffentliche Wahrnehmung digitaler Vermdégenswerte im Allgemeinen oder von bestimmten digitalen
Vermogenswerten im Besonderen, wie z. B. Bitcoin, und ihren Nutzen als Zahlungssystem beeintréchtigen, wodurch der Preis aller oder bestimmter
digitaler Vermogenswerte sinken kénnte.

Technologierisiko

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, ihr investiertes Geld zu verlieren, wenn digitale Vermogenswerte gestohlen werden oder das Vertrauen in
digitale Vermdgenswerte schwindet, da die Existenz, die Ubertragung und das Eigentum an den zugrunde liegenden digitalen Vermogenswerten
von der jeweils verwendeten Technologie abhdngen. Moglicherweise sind nicht alle Risiken in Bezug auf die den digitalen Vermdgenswerten
zugrunde liegende Technologie bekannt. Digitale Verm&genswerte nutzen eine Variation von Blockchains und Verbindungen zwischen Blockchains
und verwenden neue oder funktional unterschiedliche Blockchains. In dem Mal3e, wie sich digitale Vermdgenswerte entwickeln und das Interesse
der Entwicklungsgemeinschaft und der Anleger auf sich ziehen, kénnen sie auch zu bevorzugten Zielen fiir die Ausbeutung werden. Ein
Hackerangriff auf das Netzwerk eines digitalen Vermdgenswerts kann die 6ffentliche Wahrnehmung des Netzwerks dieses Vermogenswerts und
anderer digitaler Vermogenswerte im Allgemeinen beeintrdchtigen und sich somit negativ auf den Wert einer Anlage in den Schuldverschreibungen
auswirken. Digitale Vermdgenswerte sind, obwohl deren Quelltext im Allgemeinen offen und fiir die verschiedenen Anspruchsgruppen frei
verfiighar ist (Open Source), in hohem MaRe von ihren Entwicklern abhéngig. Auferdem gibt es keine Garantie dafiir, dass die Entwicklung
fortgesetzt wird oder dass die Entwickler das Projekt zu dem digitalen Vermdgenswert nicht nach kurzfristiger Ankiindigung oder gar ohne
vorherige Mitteilung aufgeben.

Pyth unterscheidet sich aus technologischer Sicht von anderen Blockchains. Dies fiihrt zu einem erhohten technologischen Risiko, da die
Technologie weniger ausgereift ist als die lterer Blockchains und daher anfélliger fiir Bugs oder Fehler sein kann.

Die Preise fiir den Handel mit digitalen Vermogenswerten sind volatil und Anleger konnten ihre Anlage in die Schuldverschreibungen ganz
oder zu einem erheblichen Teil verlieren.

Ein erheblicher Teil der Nachfrage nach diesen digitalen Vermdgenswerten geht von Spekulanten und Anlegern aus, die vom Handeln und Halten
dieser digitalen Vermdgenswerte profitieren méchten. Spekulationen liber eine kiinftige Wertsteigerung dieser digitalen Vermdgenswerte kénnen
den Preis dafiir in die Hohe treiben und fiir Volatilitdt sorgen. Folglich sind digitale Vermogenswerte aufgrund des sich &ndernden
Anlegervertrauens in ihre kiinftige Wertsteigerung preislich schwankungsanfalliger.

Die Regulierung digitaler Vermogenswerte entwickelt sich weiter, was die Nutzung digitaler Vermoégenswerte einschrinken oder die
Nachfrage nach digitalen Vermégenswerten anderweitig beeinflussen kann.

Aufsichtsbehorden und Regierungen in verschiedenen Landern wollen digitale Vermdgenswerte regulieren. Disruptionen am Markt fiir digitale
Vermogenswerte und anschlieBende staatliche Eingriffe lassen sich schwer vorhersehen und kénnten dazu fiihren, dass digitale Vermdgenswerte
oder bestimmte digitale Vermdgenswerte jegliche Rechtsgrundlage einbiiRen. Weitere Regulierungen und Verfiigungen in einigen Landern kdnnen
mit denen anderer Lander im Konflikt stehen, und die jeweiligen staatlichen Malnahmen kdnnen dazu fiihren, dass einige oder alle digitalen
Vermogenswerte in manchen Landern unzuldssig werden. Kiinftige Regulierungen und Verfligungen kénnen die Nachfrage nach digitalen
Vermogenswerten beeinflussen und den Betrieb von Borsen fiir digitale Vermdgenswerte sowie Abschliisse von Transaktionen mit digitalen
Vermogenswerten durch andere Marktteilnehmer erschweren. Wenn kiinftige aufsichtsrechtliche MaRnahmen oder Richtlinien die Nutzung
digitaler Vermogenswerte, den Handel mit digitalen Vermdgenswerten oder die Moglichkeit, digitale Vermdgenswerte in Fiat-Wahrungen
umzuwandeln, einschrénken, kann die Nachfrage nach digitalen Vermogenswerten entsprechend sinken. Dies kann sich dann nachteilig auf die
Anlage in die Schuldverschreibungen auswirken. Die Regulierung digitaler Vermogenswerte entwickelt sich weiter. Die endgiiltigen Auswirkungen
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bleiben unklar und kénnen unter anderem die Verfiigbarkeit, den Wert oder die Wertentwicklung digitaler Vermdgenswerte und damit auch die
digitalen Vermdgenswerte und DFI, in die der Emittent investiert, beeintréchtigen. Dariiber hinaus ist der Emittent nicht nur potenziellen neuen
Kosten und Ausgaben ausgesetzt, sondern zusétzliche Regulierungen oder Anderungen bestehender Regulierungen kénnen auch Anderungen der
Anlagestrategien des Emittenten erfordern. Obwohl die Auswirkungen dieser und anderer aufsichtsrechtlicher Anderungen nach wie vor ungewiss
sind, kann es sein, dass der Emittent einem komplexeren aufsichtsrechtlichen Rahmen unterliegt und ihm zusétzliche Kosten fiir die Einhaltung
neuer Anforderungen sowie fiir die Uberwachung der Einhaltung neuer Anforderungen entstehen.

D. WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM OFFENTLICHEN ANGEBOT DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

I Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann in dieses Wertpapier investiert werden?

Die Schuldverschreibungen kdnnen ab dem Datum der Genehmigung des Basisprospekts und der Einreichung dieser Endgiiltigen Konditionen bei
der liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht (Ausgabedatum) bis spatestens ein Jahr nach dem Datum der Genehmigung des Basisprospekts
gezeichnet werden. Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin nur autorisierten Teilnehmern, die mit der Emittentin eine
Vereinbarung Uber autorisierte Teilnehmer abgeschlossen und einen giiltigen Zeichnungsauftrag an die Emittentin tUbermittelt haben, zur
Zeichnung angeboten. Die Anleihen werden in Einheiten mit einem Mindestwert von 50.000 USD ausgegeben.

Neuemissionen von Schuldverschreibungen werden in der Regel am zweiten Geschéftstag nach Eingang eines giiltigen Zeichnungsauftrags bei der
Emissions- und Zahlstelle abgewickelt, sofern dieser Auftrag vor 17:00 Uhr liechtensteinischer Zeit an diesem Tag eingeht.

Abwicklung: Die Schuldverschreibungen werden durch ein Inhaber-Sammelwertpapier verbrieft und lber Clearstream Banking Frankfurt
verrechnet.

Aufwendungen

An die VanEck ETP AG ist eine Managementgebiihr in Hohe von 1,5% der Assets der Serie der VanEck Pyth ETN zu entrichten, die taglich berechnet
wird und auflauft. Sowohl fiir Zeichnungen als auch fiir Riickzahlungen kann dem autorisierten Teilnehmer eine Gebliihr in Rechnung gestellt
werden, um die Transaktionskosten zu decken. Von den Erldsen dieser Ausgabe werden keine weiteren Kosten abgezogen.

Die Kosten fiir dieses Angebot werden von der VanEck (Europe) GmbH auf der Grundlage einer Kostenilibernahmevereinbarung mit der Emittentin
getragen. Zur Deckung der Kosten dieses Angebots werden keine Erldse aus dieser Emission verwendet.

Il. Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Die Haupttétigkeit der Emittentin ist die Ausgabe und Erfiillung von Schuldverschreibungen. Die Emittentin hat die Ausgabe der VanEck Pyth ETN
mit Beschluss des Verwaltungsrats vom 28.08.2024 genehmigt.

Verwendung der Erlose

Die Emittentin hat das im Basisprospekt beschriebene VanEck Exchange Traded Note Programme (das ,Programm®) eingerichtet, in dessen
Rahmen von Zeit zu Zeit Serien von Schuldverschreibungen (jeweils eine ,Serie“) ausgegeben werden kdnnen. Die Erlése aus der Emission der
Schuldverschreibungen werden in digitale Vermogenswerte investiert, um, soweit dies praktikabel ist, den Wert und die Ertragsentwicklung des
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) zu replizieren. Die Emittentin erwartet, durch die Emission der VanEck Pyth ETN
einen Betrag von ca. 10 Milliarden USD netto zu erldsen.

Interessenkonflikt

Mehrere Teilnehmer an den im Basisprospekt und diesen Endgiiltigen Konditionen beschriebenen Transaktionen sind Tochtergesellschaften der
VanEck Associates Corporation. Gebiihren, die an alle Parteien, sowohl an Tochtergesellschaften von VanEck Associates Corporation als auch an
unabhéngige Parteien, zu zahlen sind, werden im Basisprospekt offengelegt: Die VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt,
Deutschland, die eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist, wird im Zusammenhang mit dem Programm als Arranger und als Berechnungsstelle
fiir jede Serie von Schuldverschreibungen agieren. Die VanEck (Europe) GmbH wird ferner als Sicherheitenverwalter fungieren. Die Haupttatigkeit
der VanEck (Europe) GmbH ist die Anlageberatung und Anlagevermittlung nach dem deutschen Kreditwesengesetz.

Es wurden geeignete Verfahren eingerichtet, um Interessenkonflikte zu vermeiden, die sich nachteilig auf die Interessen der Inhaber der
Schuldverschreibungen auswirken kénnen. Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass die als Arranger und Berechnungsstelle agierende
Einrichtung in dieser Eigenschaft bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen und der Ausiibung ihrer Geschéftstatigkeit keine Riicksicht auf die
Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungen nimmt. Die Interessen der als Arranger und Berechnungsstelle agierenden Einrichtung stehen
moglicherweise nicht im Einklang.



Issue-Specific Summary - Danish

VanEck Pyth ETN

knyttet til
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

Udstedelsesspecifikt resumé



A. INTRODUKTION OG ADVARSLER

Udstederen VanEck ETP AG ("VEEA"), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Fyrstendemmet Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, TIf. +423
2376900, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) udsteder VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) pa baggrund af et basisprospekt dateret den 26.09.2025
i forbindelse med de endelige vilkar, der er specifikke for udstedelsen af VanEck Pyth ETN. Dette resumé er specifikt for udstedelsen af VanEck
Pyth ETN.

Basisprospektet blev godkendt af Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 26.09.2025.
De endelige vilkar vedrgrende VanEck Pyth ETN og dette resumé, der er specifikt for denne udstedelse, blev indgivet til FMA den 16.10.2024, for
forste gang efterfulgt af forskellige aendringer, den seneste blev indgivet den 26.09.2025.

Dette resumé indeholder en beskrivelse af de vigtigste traek og risici i forbindelse med udstederen, den tilbudte sikkerhed og modparterne.
Resumeet skal altid leeses sammen med basisprospektet og de endelige vilkar. En grundig gennemgang af det fulde basisprospekt og de endelige
vilkar anbefales derfor inden enhver beslutning om at kebe eller abonnere pa VanEck Pyth ETN. Investorer skal tage med i deres betragtning, at
de er ved atinvesterei et finansielt produkt, der er komplekst og ikke let at forsta, og som beerer risikoen for, at investorer mister hele eller en del
af den investerede kapital. Udstederen papeger, at i tilfeelde af at krav indbringes for en domstol pé baggrund af oplysningerne i basisprospektet,
de endelige vilkar eller dette resumé, kan den sagsegende investor i henhold til medlemsstaternes nationale lovgivning veere nedt til at beere
omkostningerne ved oversattelse af basisprospektet og de endelige vilkar (herunder det udstedelsesspecifikke resumé) inden retssagens
péabegyndelse. Derudover papeger udstederen, at udstederen VanEck ETP AG, der har fremlagt resuméet, herunder enhver overszettelse deraf, kan
holdes ansvarlig i tilfelde af, at resuméet er vildledende, ungjagtigt eller uoverensstemmende, nar det leeses sammen med basisprospektet eller
de endelige vilkar, eller hvor det, ndr det laeses sammen med basisprospektet eller de endelige vilkar, ikke giver central information for at hjeelpe
investorer, nar de overvejer at investere i vaerdipapirerne.

B. CENTRAL INFORMATION OM UDSTEDEREN

I Hvem er udstederen af vaerdipapirerne?

Udstederen VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) er et aktieselskab (Aktiengesellschaft), der er stiftet i Liechtenstein og
underlagt lovgivningen i Fyrstendemmet Liechtenstein. Selskabets hjemsted er Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Selskabet er blevet
registreret i Liechtensteins offentlige register den 16. juli 2020 med registernummer FL-0002.640.173-8.

Udstederen er etableret som et selskab med seerligt formal med det ene formal at udstede pantsikrede bershandlede veerdipapirer. Udstederens
100% aktionaer er VanEck (Europe) GmbH, som pa sin side ejes af Van Eck Associates Corporation. Medlemmerne af bestyrelsen er Torsten Hunke,
Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gst6hl-Wachter og René Felder. Selskabets revisor er BDO (Liechtenstein) AG.

1. Hvad er de vigtigste skonomiske oplysninger vedrgrende udstederen?
Resultatopggrelse 2022 2023
Restated Restated 2024
Arets overskud/underskud 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

.

Balance

Finansiel nettogeeld (langfristet geeld plus kortfristet geeld minus
likvide midler)

Nuvaerende forhold (omsaetningsaktiver/kortfristede passiver)
Gaeld/egenkapital forhold (samlede passiver/samlet egenkapital)

Rentedaekningsforhold (driftsindtaegt/renteudgift)

Pengestrgmsopggrelse

212’085°320 USD

1.00x
88.94x

N/A

518°079'747 USD
usD

1.00x

163.48x

N/A

1'276'464'153

1.00x

179.02x

N/A

Netto pengestrgmme fra driftsaktiviteter
Netto pengestrgmme fra investeringsaktiviteter

Netto pengestrgmme fra finansielle aktiviteter

Huvilke centrale risici er specifikke for udstederen?

Risici i forbindelse med udstederens skonomiske forhold

Udstederen er et selskab med szerligt formal

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD

Udstederen er et selskab med saerligt formal, der udelukkende har til opgave at udstede beviser og investere provenuet fra denne udstedelse i
aktiver, der sgger at replikere et bestemt indeks' veerdi og afkast i det omfang, det er praktisk muligt. Udstederen harikke og vilikke fa andre aktiver
end i) de pengebelab, der er rejst ved udstedelse af aktier i forbindelse med dets stiftelse, ii) provenuet fra udstedelsen af serien af beviser, iii) de
gebyrer, som til enhver tid matte skulle betales til det i forbindelse med udstedelse eller indlasning af enhver bevisserie, og iii) eventuelle
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rettigheder, ejendom, belgb eller andre aktiver, som provenuet fra udstederen af serien af beviser udstederen har investeret.

Begrzenset ret til retsforfglgning, erklering om ikke at ville retsforfglge og hermed forbundne risici i forhold til udstederen

Indehaverne af geeldsbeviserne kan kun rette krav mod serieaktiverne i en konkret serie gaeldsbeviser og ikke mod andre af udstederens aktiver.
Hvis et udestaende krav mod udstederen for sa vidt angar beviserne fortsat ikke opfyldes efter distribution eller fuld realisering af serieaktiverne,
hvad enten ved salg, afvikling eller pa anden made, og anvendelse af aktiverne eller de likvide midler i overensstemmelse hermed, vil et sddant
udestaende krav blive afviklet, og udstederen vil ikke vaere skyldig for nogen geeld, haeftelse eller forpligtelse i den forbindelse.

C. CENTRAL INFORMATION OM BEVISERNE

I Hvad er de vigtigste traek ved vardipapirerne?

VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) er pantsikrede bgrsnoterede ihaendehaverbeviser udstedt i form af et globalt ihaendehavercertifikat.
Beviserne udstedes efter tysk lov. Derfor er beviset et ihaendehaverbevis efter § 793 i den tyske Civillovbog (BGB) og vil blive certificeret via et
kollektivt certifikat i henhold til § 9a i den tyske lov om deponering af vaerdipapirer (Sammelurkunde). Det kollektive certifikat deponeres hos
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Beviserne er beviser med andel i overskuddet med begreenset regres.
Udstederens forpligtelser ifglge beviserne er sikret ved aktiver i MVPYTHV-serien, hvor udstederen investerer provenuet fra udstedelsen af
beviserne.

Beviserne er baseret pa en udstedelseskurs pa 10,00 USD, et startprovenu pa 1.000.000 USD, 100.000 udestaende beviser og en PYTH-kurs pa 0.1234
USD, og hvert bevis repraesenterer en PYTH-sikkerhed pa 81.037277 PYTH pr. bevis. Alt andet lige vil beviset efter ngjagtigt ét ar - efter fradrag af
administrationshonoraret - have en kurs pa 9.85 USD og repraesentere en PYTH-sikkerhed pa 79.821718.

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) er designet til at spore resultaterne for et digitalt PYTH-aktiv. Der er ingen andre
komponenter i indekset end PYTH. | tilfaelde af en hard gaffel, som resulterer i flere aktive linjer, gaelder regel 5.2. Spin-off-menten fjernes én dag
efter ikrafttraedelsesdatoen (nar en pris og mainnettet er tilgaengelig), indtil antallet af komponenter igen er 1. Hvis det mod forventning skulle
ske, at en spin-off ment er sterre end PYTH (efter markedsvaerdi) og generelt accepteres som efterfglgeren til den oprindelige kaede, kan
indeksindehaveren beslutte at beholde den som den eneste indekskomponent. For at bruge staking vil VanEck anvende forskellige lasninger og
produkter. VanEck kan ogsa anvende det, der kendes som likvide staking-tokens, hvilket kraever individuel godkendelse for hver token fra bade
forvalteren og barsen. Indekset beregnes dagligt mellem 00:00 og 24:00 (CET), og indeksvaerdierne formidles til dataleveranderer hvert 15. sekund.
Indekset formidles i USD, og slutvaerdien beregnes kl.
16:00:00 CET pa grundlag af 1 times vaegtede gennemsnitspriser (VWAPs) mellem kl. 15:00 og 16:00 CET. VWAPs beregnes med CCIX priser.
The MarketVector Pyth Network VWAP Close Index har falgende identifikatorer:
Indekset blev lanceret den 06.09.2024 med en basisindeksvaerdi pa 10,00 pr. 30.11.2023.

Udstederen har til hensigt at udstede op til 1.000.000.000 beviser. The MarketVector Pyth Network VWAP Close Index har falgende identifikatorer:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

Bevisernes udlgbsdato er 31.12.2039. Udstederen kan udskyde udlgbsdatoen med perioder pa op til 10 ar indtil senest 31.12.2068 (endelig
indlgsningsdato) ved at give bevisindehaverne meddelelse om enhver udskydelse. Udstederen har ret til efter eget sken at bringe beviserne til
opher med 30 dages varsel. Under szerlige omstaendigheder kan ophgret ske inden for 5 dage efter meddelelsen om ophgret. Szrlige
omstaendigheder er f.eks., hvis udnaevnelsen af en seriepart, der er involveret i dette program, ophgrer, hvis bevisvaerdien ikke offentliggeres i 14
pa hinanden felgende vaerdianseettelsesdage, eller hvis der forekommer aendringer i love eller regler, som forbyder de aktiviteter, der er tilknyttet
denne udstedelse eller medferer betydelige ekstraudgifter.

Med forbehold af begraensninger i overdragelser til US-amerikanske personer kan beviserne frit overdrages.

Rettigheder, der er knyttet til vaerdipapirerne

Beviserne er ikke rentebaerende.

Ved indlgsning af hvert bevis pa forfaldsdatoen, har bevisindehavere ret til at modtage en aktie i naturalier af serieaktiverne med en veerdi svarende
til bevisets veerdi pa indlasningens prissettelsesdato som bestemt af den beregningsansvarlige minus sddanne bevisers pro rata-andel af
eventuelle omkostninger og udgifter afholdt af eller pd vegne af udsteder med henblik pa at effektuere en sadan indlasning.

"Bevisets veerdi" afspejler vaerdien af aktiverne i MVPYTH-serien, som beregnes i overensstemmelse med folgende:

P& udstedelsesdatoen for hvert bevis vil bevisets veerdi veere lig med bevisets udstedelseskurs. Pa en hvilken som helst vaerdianseettelsesdag
derefter (som ikke er en afbrudt dag) beregnes vaerdien af beviset som vaerdien af beviset pa den umiddelbart forudgdende vaerdianseettelsesdag
justeret med den procentvise @ndring i veerdien af aktiverne i MVPYTH-serien (fratrukket eventuelle omkostninger og udgifter afholdt af
udstederen) efter den pageeldende forudgaende veerdiansaettelsesdag.

Begransning af rettigheder, der er knyttet til beviserne

Hvis MVPYTH-serieaktiverne eller nettoprovenuet fra realiseringen af aktiverne i MVPYTH-serien i forhold til en bevisserie ikke er tilstraekkeligt til
at opfylde alle de forpligtelser, som udstederen skylder bevisindehaverne, vil ingen af udstederens gvrige aktiver vaere til radighed til at
imgdekomme et eventuelt underskud, og alle udestdende krav fra sadanne sikrede kreditorer vil blive afviklet. Ingen part kan tage yderligere skridt
mod udstederen for at inddrive yderligere belab.

Rangordning af vardipapirerne i tilfelde af insolvens

Bevisindehavernes ret til distribuering eller betaling af bevisernes palydende veerdi og renter er efterstillet betalingen af visse omkostninger,
gebyrer, udgifter og andre belgb i forbindelse med programmet og den relevante serie.

| tilfeelde af realisering eller fuldbyrdelse af pantet i aktiverne i MVPYTH-serien, anvendes aktiverne eller provenuet i den geeldende
prioritetsraekkefolge, hvorunder distribueringer eller belgb, som skal tilbagebetales til bevisindehaverne, vil blive efterstillet visse omkostninger,



gebyrer, udgifter og andre belgb, herunder (uden begraensning) omkostningerne for afvikling af aktiverne i MVPYTH-serien, men vil have forrang
ift. krav fra andre af udstederens kreditorer.

1. Hvor handles vaerdipapirerne?

Beviserne er optaget til handel pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam og Euronext Paris. Der udstedes ingen garanti
for, at adgang til handel opretholdes.

1. Hvilke centrale risici er specifikke for verdipapirerne?

Risiko relateret til Udsteder

Risiko for genkarakterisering
Der er ingen garanti for, at domstole eller tilsynsmyndigheder i en given jurisdiktion ikke vil omklassificere obligationerne som andele i en kollektiv

investeringsordning. Enhver sadan omklassificering af obligationer til andele kan medfere negative konsekvenser, herunder skattemaessige
ulemper, for investorer."

Risici forbundet med obligationerne
Varighed og potentiel mangel pa likvide markeder

Investorer kan miste penge, hvis de @nsker at saelge obligationerne pa et tidspunkt, hvor der er lav efterspargsel, hvilket kan fare til lave priser.
Beviserne kan have lang lgbetid, og det eneste middel, hvorigennem en investor vil kunne realisere vaerdi fra et bevis for indlesningens endelige
afregningsdato, er ved at salge det til geeldende markedskurs i en eftermarkedstransaktion eller at indlese det. Det er uklart, om der vil veere et
marked for sekundaere transaktioner for Obligationerne pa det tidspunkt, hvor en investor ensker at saelge sine Obligationer.

Generelle beveaegelser pa lokale og internationale markeder og faktorer, der pavirker investeringsklimaet og investorstemningen, kan alle pavirke
handelsniveauet og dermed bevisernes markedskurs.

Risiko knyttet til de underliggende aktiver ("Digitale aktiver")

Markedsrisiko

Obligationerne og dermed investorerne er udsat for risikoen for et fald i vaerdien af de digitale aktiver. Prisen pa hvert digitalt aktiv kan variere
markant pa grund af en raekke faktorer, herunder teknologi, ledelse, brugeraccept, hastighed, brugervenlighed, effektivitet, forgreninger, airdrops,
netvaerkssikkerhed samt beskyttelse mod cyber- og hackerangreb. Prisen pa det underliggende kan falde vaesentligt op til det samlede tab af de
investerede penge, hvis en eller flere af de forskellige risici relateret til disse faktorer materialiserer sig.

Kvantumrisiko

| kvantecomputere behandles information anderledes end i konventionelle computere. | kvantecomputing anvendes qubits, der fungerer som bits
men er tilpasset kvanteberegninger, til at udfgre multidimensionelle kvanteberegninger pa en kvantecomputer. For at opnd eksponentiel vaekst i
forarbejdningskapacitet, skal qubits tilfejes efter hinanden. Klassiske computere er velegnede til hverdagsopgaver og har lave fejlprocenter.
Kvantecomputere er velegnede til opgaver pa hgjere niveau som simuleringer, dataanalyse.

Der er derfor bekymring for, at kvantecomputere kan kompromittere nogle af de nuvaerende kryptografiske protokoller, iszer dem der anvendes til
digitale signaturer. Interessen for udvikling af kvantecomputere og tilherende algoritmer er vokset betydeligt gennem den sidste tid. Hvis et netvaerk
som f.eks. Avalanche-netvaerket understetter et ubegraenset antal virtuelle maskiner (VM'er), kan det ogséa understette en kvantebaseret virtuel
maskine, der anvender en passende metode til digitale signaturer. Givet denne arkitektur er det nemt at tilfgje en ny virtuel maskine, der tilfgjer
kvantesikre kryptografiske primitiver til systemet.

Vaerdien af kryptoaktiver kan blive alvorligt pavirket i negativ retning, hvis den underliggende teknologi for disse aktiver udsaettes for en gget risiko
for hacking eller svindel som falge af kvantecomputing.

Kvantecomputing udger ikke kun en risiko for de underliggende aktiver, men ogsé for strukturen og funktionen af selve de bgrshandlede
geeldsbeviser (ETN'er). Dette omfatter opbevaringen af bade de underliggende aktiver og geeldsbeviserne, kommunikationen mellem
markedsdeltagerne samt den daglige drift hos hver deltager, som alle kan vaere udsat for hacking eller svindel pa grund af kvantecomputing.

Risiko for afvisning af accept

Banker og andre etablerede finansielle institutioner kan neaegte at (a) behandle midler til kryptotransaktioner, (b) foretage bankoverfarsler til eller
fra kryptobgrser, (c) yde service til kryptorelaterede virksomheder eller tjenesteudbydere, og/eller (d) opretholde konti for personer eller
virksomheder, der handler med kryptoaktiver. For eksempel indferte kinesiske myndigheder i 2021 restriktioner mod kryptoaktiver, hvor alle
transaktioner og mining af kryptoaktiver blev forbudt, hvilket skadede mange kryptoaktiver og pavirkede aktiekurserne for virksomheder relateret
til blockchain og kryptoaktiver negativt. Dette kan deempe likviditeten i markedet og skade offentlighedens opfattelse af digitale aktiver generelt
eller ethvert digitalt aktiv i seerdeleshed, og deres eller dets anvendelighed som betalingssystem, hvilket kan seaenke prisen pa digitale aktiver
generelt eller individuelt.

Risiko for tab og volatilitet

Et aktivs volatilitet er et mal for, hvor meget prisen pa et givent aktiv er steget eller faldet over tid. Jo mere risikabel en investering er, jo stgrre afkast
eller sterre tab kan den give over kortere tidsperioder. Handelspriserne pa mange digitale aktiver har oplevet ekstrem volatilitet i de seneste
perioder og kan meget vel fortseette med at gore det. Folgelig kan volatiliteten af digitale aktiver fare mange investorer til store tab. Det er blevet
observeret, at mere sofistikerede investorer har en tendens til at saelge deres digitale aktiver for et stejlt prisfald, mens sma investorer samtidig er
blevet ved med at kgbe.

Digitale aktiver er en ny teknologisk innovation med en begranset historie. Der er ingen garanti for, at brugen af digitale aktiver vil
fortszette med at vokse.

En nedgang i anvendelsen af digitale aktiver kan fare til aget volatilitet eller et fald i prisen pa disse aktiver, hvilket negativt kan pavirke veerdien af
obligationerne. For eksempel blev bitcoin, et af de tidligste digitale aktiver, skabt i 2009. Digitale aktiver og deres handelshistorik har derfor kun
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eksisteret i en relativt kort periode, hvilket begraenser en potentiel investors mulighed for at vurdere en investering i obligationerne.

Adoptionsrisiko

Vedtagelse af digitale aktiver vil kreeve et imgdekommende reguleringsmilje. Manglende udvidelse af brugen af digitale aktiver og blockchain-
teknologi kan negativt pavirke investeringer i obligationer. Derudover er der ingen sikkerhed for, at ethvert digitalt aktiv vil bevare sin vaerdi pa lang
sigt. Veerdien af ethvert digitalt aktiv er underlagt risici relateret til dets brug. Selvom veeksten i brugen af digitale aktiver sker pa kort eller
mellemlang sigt, er der ingen sikkerhed for, at brugen af digitale aktiver vil fortseette med at vokse pa lang sigt. Et fald i brugen af digitale aktiver
kan medfere gget volatilitet eller et prisfald pa disse aktiver eller digitale aktiver generelt, hvilket kan have en negativ indvirkning pé obligationernes
vaerdi.

Banker og andre etablerede finansielle institutioner kan derfor afvise at handtere midler til kryptotransaktioner, foretage bankoverfgrsler til eller
fra kryptoberser, yde service til kryptorelaterede virksomheder eller tjenesteudbydere, eller opretholde konti for personer eller enheder, der
handler med kryptoaktiver. For eksempel indfarte kinesiske myndigheder i 2021 restriktioner mod kryptoaktiver, hvor alle transaktioner og mining
af kryptoaktiver blev forbudt, hvilket skadede mange kryptoaktiver og pavirkede aktiekurserne for virksomheder relateret til blockchain og
kryptoaktiver negativt. Dette kan deempe likviditeten i markedet og skade offentlighedens opfattelse af digitale aktiver generelt eller ethvert digitalt
aktiv i seerdeleshed, sdsom bitcoin, og deres eller dets anvendelighed som betalingssystem, hvilket kan saenke prisen pa digitale aktiver generelt
eller individuelt.

Teknologirisiko

Investorer risikerer at miste deres investerede penge, hvis digitale aktiver bliver stjalet, eller tilliden til digitale aktiver falder, fordi eksistensen,
overfarslen og ejerskabet af de underliggende digitale aktiver afhaenger af den teknologi, der bruges til hver af dem. Det er ikke sikkert, at alle risici
relateret til den underliggende teknologi for de digitale aktiver er kendt. Digitale aktiver anvender en variation af blockchains og forbindelser
mellem blockchains og bruger nye blockchains og/eller blockchains, der fungerer pa en anden made. Idet digitale aktiver udvikler sig og tiltraekker
interesse fra udviklingssamfundet og investorer, kan de ogsa blive sterre mal for udnyttelse. Hacking af et digitalt aktivs netvaerk kan skade
offentlighedens opfattelse af det pageeldende aktivs netveaerk og andre digitale aktiver generelt og dermed pavirke veerdien af en investering i
beviserne negativt. Selvom digitale aktiver generelt er open-source, er de meget afhaengige af deres udviklere, isar i de tidlige stadier, og der er
ingen garanti for, at udviklingen fortseetter, eller at udviklerne ikke vil opgive projektet relateret til det digitale aktiv med kort eller intet varsel.

Pyth adskiller sig fra andre blockchains fra et teknologisk perspektiv. Dette introducerer en gget teknologirisiko, da teknologien er mindre moden
end zeldre blockchains og derfor kan vaere tilbgjelig til at indeholde flere fejl eller mangler.

Priserne for handel med digitale aktiver er volatile, og investorer kan miste hele eller en vaesentlig del af deres investering i Obligationerne.

Spekulanter og investorer, der sgger at tjene pa at handle og holde digitale aktiver, genererer en betydelig del af efterspgrgslen efter sddanne
digitale aktiver. Spekulationer om fremtidig veerdistigning af digitale aktiver kan gge og ggre prisen pa disse aktiver mere volatil. Som fglge heraf
kan digitale aktiver veere mere tilbgjelige til at svinge i veerdi pa grund af aendret investortillid til fremtidig vaerdistigning i prisen pa digitale aktiver.

Regulering af digitale aktiver fortsaetter med at udvikle sig, hvilket kan begranse brugen af digitale aktiver eller pd anden made pavirke
efterspargslen efter digitale aktiver.

Regulatorer og regeringer i forskellige jurisdiktioner har fokuseret pa regulering af digitale aktiver. Forstyrrelser pa markedet for digitale aktiver og
deraf folgende statslige indgreb er uforudsigelige og kan gore digitale aktiver eller visse digitale aktiver fuldstaendig ulovlige. Fremtidige reguleringer
og direktiver i visse jurisdiktioner kan veere i konflikt med hinanden, og sadanne reguleringsforanstaltninger kan begreense eller gere nogle eller
alle digitale aktiver ulovlige i visse omrader. Fremtidige forordninger og direktiver kan pavirke efterspargslen efter digitale aktiver og kan ogsa
pavirke digitale aktiverbgrsers evne til at fungere og for andre markedsdeltagere til at indga transaktioner med digitale aktiver. | det omfang
fremtidige reguleringsforanstaltninger eller politikker begraenser eller forbyder brugen af digitale aktiver, handel med digitale aktiver eller
muligheden for at konvertere digitale aktiver til fiat-valutaer, kan efterspergslen efter digitale aktiver reduceres, hvilket kan pavirke investeringer i
obligationer negativt. Regulering af digitale aktiver fortsaetter med at udvikle sig, hvis endelige virkning forbliver uklar og kan pavirke blandt andet
tilgaengeligheden, vaerdien eller ydeevnen af digitale aktiver negativt og dermed de digitale aktiver og FDI, som udstederen investerer i. Ud over at
udsaette Udstederen for potentielle nye omkostninger og udgifter kan yderligere regulering eller zendringer af eksisterende regulering desuden ogsa
kreeve andringer i Udsteders investeringsstrategier. Selvom der fortsat er usikkerhed om den fulde virkning af disse og andre lovgivningsmaessige
@ndringer, er det tilfaeldet, at Udsteder kan veere underlagt en mere kompleks lovgivningsramme og padrage sig yderligere omkostninger for at
overholde nye krav samt til at overvage overholdelse med eventuelle nye krav fremover.

D. CENTRAL INFORMATION OM UDBUDDET AF BEVISERNE TIL OFFENTLIGHEDEN

I Under hvilke betingelser og efter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette vaerdipapir?

Beviser kan tegnes fra datoen for godkendelse af basisprospektet og indgivelse af de endelige vilkar til Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(udstedelsesdato) indtil senest 1 ar efter datoen for godkendelse af basisprospektet. Beviserne stilles kun til rddighed af udstederen til tegning for
autoriserede deltagere, der har indgdet en aftale for autoriserede deltagere med udstederen, og som har afgivet en gyldig tegningsordre til
udstederen. Sedler vil blive udstedt i enheder med en minimumsvaerdi pa 50.000 USD.

Nye bevisudstedelser afvikles normalt den anden hverdag efter den dato, hvor en gyldig tegningsordre modtages af udstedelses- og
betalingsformidleren, forudsat at en sadan ordre modtages inden kl. 17.00 Liechtenstein-tid pa en sadan dag.

Afregning
Beviserne repraesenteres af et globalt ihaendehaverpapir og skal cleares gennem Clearstream Banking Frankfurt.

Udgifter



Et administrationsgebyr betales til VanEck ETP AG med en sats pa 1,5 % af aktiverne i VanEck Pyth ETN-serieaktiver, som beregnes og periodiseres
dagligt. For bade tegninger og indlasninger kan der opkraeves et gebyr af den autoriserede deltager til at daekke transaktionsomkostningerne.
Ingen yderligere omkostninger traekkes fra provenuet af denne udstedelse.

Ombkostningerne ved dette udbud beeres af VanEck (Europe) GmbH pa baggrund af en omkostningsoverferselsaftale med udstederen. Intet
provenu af denne udstedelse vil blive brugt til at deekke omkostningerne ved udbuddet.
11. Hvorfor udarbejdes dette prospekt?

Udstederens hovedaktivitet er udstedelse og resultatet af beviser. Udstederen har godkendt udstedelsen af VanEck Pyth ETN efter vedtagelse af
bestyrelsen dateret den 28.08.2024.

Brug af provenuet

Udstederen har etableret VanEck Exchange Traded Note Programme ("programmet"), der er beskrevet i basisprospektet, i henhold til hvilket
bevisserier (hver kaldet en "serie") til enhver tid kan udstedes. Provenuet fra udstedelsen af beviser vil blive investeret i digitale aktiver for, i det
omfang det er praktisk muligt, at replikere veerdien og afkastet af MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV).

Udstederen forventer at generere et nettobelgb pa ca. 10 mia. USD gennem udstedelsen af VanEck Pyth ETN.

Interessekonflikt

Flere deltagerei transaktionerne, som er beskrevet i basisprospektet og disse endelige vilkar, er datterselskaber af VanEck Associates Corporation.
De gebyrer, der skal betales til alle parter, datterselskaber af VanEck Associates Corporation savel som uafhaengige parter, er beskrevet i
basisprospektet:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Tyskland, som er en virksomhed tilknyttet udstederen, vil fungere som arranger i
forhold til den program- og beregningsansvarlige for hver bevisserie. VanEck (Europe) GmbH vil desuden fungere som sikkerhedsstiller. VanEck
(Europe) GmbHs hovedaktivitet er investeringsradgivning og investeringsformidling i henhold til den tyske banklovgivning.

Der er gennemfart passende procedurer for at undga interessekonflikter, som matte pévirke bevisindehavernes interesser negativt. Dog bgr
investorer veere opmaerksomme pa, at arrangeren og den beregningsansvarlige i denne egenskab ikke tager hensyn til bevisindehaverens
interesser, nar de udfgrer deres tjenester og forretningsaktiviteter. Arrangeren og den beregningsansvarlige interesser ma ikke afstemmes.
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A. INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

El Emisor, VanEck ETP AG (<VEEA»), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Principado de Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Tel.: +423
237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emite VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) de acuerdo con el folleto de base de fecha 26.09.2025
junto a las condiciones definitivas especificas de la emisién de VanEck Pyth ETN. Este resumen es especifico para la emisién de VanEck Pyth ETN.

El Folleto de base fue aprobado por la Autoridad de los Mercados Financieros de Liechtenstein (FMA), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li) el 26.09.20245 Las Condiciones definitivas relativas a VanEck Pyth ETN y este resumen especifico para esta emisién se presentaron
a la FMA el 16.10.2024, por primera vez seguido de varias enmiendas, la ultima presentada el 26.09.2025.

Este resumen contiene una descripcién de las principales caracteristicas y riesgos relacionados con el Emisor, las garantias ofrecidas y las
contrapartes. El resumen debe leerse siempre junto con el Folleto de base y las Condiciones definitivas. Por lo tanto, se recomienda examinar
detenidamente el Folleto de base y las Condiciones definitivas antes de tomar cualquier decisién de compra o suscripcién de VanEck Pyth ETN.
Los inversores deben tener en cuenta que estan a punto de invertir en un producto financiero complejo, que no es facil de entender y que conlleva
el riesgo de perder todo o parte del capital invertido. El Emisor puntualiza que, en caso de que se presenten demandas ante un tribunal
fundamentadas en la informacién contenida en el Folleto de base, las Condiciones definitivas o el presente resumen, el inversor demandante, en
virtud de la legislacidn nacional de los Estados miembros, puede tener que sufragar los gastos de traduccién del Folleto de base y las Condiciones
definitivas (incluido el resumen especifico de la emisidn) antes de que se inicie el procedimiento. El Emisor sefiala asimismo que el Emisor VanEck
ETP AG, quien ha presentado el resumen y sus correspondientes traducciones, puede ser considerado responsable en caso de que el resumen sea
falso, inexacto o incongruente al leerse junto con el Folleto de base o las Condiciones definitivas o si no proporciona, al ser leido junto con el Folleto
de base o las Condiciones definitivas, informacion fundamental para ayudar a aquellos inversores que consideran la posibilidad de invertir en los
valores.

B. DATOS FUNDAMENTALES SOBRE EL EMISOR

I éQuién es el Emisor de los Valores?

El Emisor VanEck ETP AG (<VEEA»), (LEl 529900R2B8HNG8H5ED30) es una sociedad andnima (Aktiengesellschaft) constituida en Liechtenstein y
sujeta a las leyes del Principado de Liechtenstein. El domicilio social de la empresa es Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. La empresa
fue inscrita en el Registro Mercantil de Liechtenstein el 16 de julio de 2020 con el nimero de registro FL-0002.640.173-8.

El Emisor se constituyé como entidad con cometido especial con el Unico propésito de emitir valores cotizados en bolsa respaldados por garantia.
Elaccionista al 100% del Emisor es VanEck (Europe) GmbH, que a su vez es propiedad de Van Eck Associates Corporation. Los miembros del Consejo
de Administracion son los sefiores Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gstohl-Wachter y René Felder. El auditor de la empresa es BDO
(Liechtenstein) AG.

1. éCudles son los datos financieros fundamentales relativos al Emisor?
Cuenta de resultados 2022 2023
Restated Restated 2024
Ganancia/pérdida del ejercicio 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

Balance

Endeudamiento financiero neto (deuda a largo plazo mas deuda a 212'085’320 USD 518'079'747 USD 1'276'464'153 USD
corto plazo menos efectivo)

Ratio de liquidez (activo corriente/pasivo corriente) 1.00x 1.00x 1.00x

Ratio de endeudamiento (total pasivo/total fondos propios) 88.94x 163.48x 179.02x

Ratio de cobertura de intereses (ingresos de explotacién/gastos por N/A N/A N/A

intereses)

Estado de flujos de tesoreria

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion
Flujos de efectivo netos de las actividades de inversiéon

Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD
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1. éCudles son los principales riesgos especificos del Emisor?
Riesgos relacionados con la situacién financiera del Emisor

El Emisor es una entidad con cometido especial (SPV)

El Emisor es una entidad con cometido especial cuya Unica actividad es emitir notas financieras e invertir el producto de dicha emisién en activos
buscando replicar, en la medida de lo posible, el valor y la rentabilidad de un determinado indice. El Emisor no tiene, ni tendra, otros activos que
no sean (i) las sumas de dinero recaudadas por la emisién de acciones en relacion con su constitucion, (ii) el producto de la emision de las Series
de notas financieras, (iii) las comisiones (si las hubiere) que se le paguen en relacién con la eventual emisién o amortizacién de cualquier Serie de
notas financieras y (iii) cualquier derecho, propiedad, suma u otros activos en los que el Emisor invierta el producto de la emisién de las Series de
notas financieras.

Obligaciones de recurso limitado, sin derecho al ejercicio de acciones y riesgos asociados al Emisor

Los Titulares de las notas financieras podran recurrir exclusivamente a los Activos de la serie de una Serie de notas financieras especifica y a ningtin
otro activo del Emisor. Si, tras la distribucion o realizacion integra de los Activos de la serie, ya sea mediante venta, liquidacion o de otra manera,
y la aplicacién de los activos o del efectivo disponible como corresponda, quedara por pagar cualquier reclamacién pendiente contra el Emisor
con respecto a las Notas financieras, dicha reclamacién pendiente se extinguira y el Emisor no tendra ninguna deuda, responsabilidad u obligacién
a ese respecto.

C. DATOS FUNDAMENTALES SOBRE LAS NOTAS FINANCIERAS

I ¢Cudles son las principales caracteristicas de los valores?

VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) son notas financieras al portador negociados en bolsa, con el respaldo de garantias, emitidas en forma de
Certificado global al portador. Las Notas financieras se emitirdn de conformidad con la ley alemana. Por lo tanto, la nota financiera es un efecto al
portador segun el articulo 793 del Codigo Civil aleman (BGB) y se certificara mediante un certificado colectivo segln el articulo 9a de la Ley de
Depdsito alemana (Sammerlurkunde). El certificado colectivo se depositara en Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Alemania. Las Notas financieras son efectos de participacion en los beneficios con recurso limitado. Las obligaciones del Emisor en virtud de las
Notas financieras estan garantizadas por los Activos de la serie MVPYTHV en los que el Emisor invertira el producto de la emision de las Notas
financieras.

Sobre la base de un precio de emisidn de 10 USD, unos ingresos iniciales de 1.000.000 USD, 100.000 notas financieras en circulacién y un precio de
0.1234 USD por nota financiera, cada nota representa una garantia colateral en PYTH de 81.037277 PYTH por nota financiera.

En igualdad de condiciones, transcurrido exactamente un afio -debido a la deduccién de la comisién de gestidon- la nota financiera tendra un
precio de 9.85 USD y representara una garantia colateral en PYTH de 79.821718.

El indice MarketVector Pyth Network VWAP Close (MVPYTHV) estd disefiado para seguir el rendimiento de un activo digital de PYTH. No hay ningdn
otro componente aparte de PYTH en el indice. En caso de una bifurcacién dura que dé lugar a varias lineas activas, se aplicara la regla 5.2. La
moneda escindida se eliminara un dia después de la fecha de entrada en vigor (cuando se disponga de un precio y de la red principal) hasta que el
nimero de componentes vuelva a ser 1. En el improbable caso de que una moneda escindida sea mayor que PYTH (por capitalizacin bursatil) y
se acepte en general como sucesora de la cadena original, el propietario del indice podria decidir mantenerla como el Ginico componente del indice.
Para poder utilizar procesos de staking (participacion), VanEck recurrira a diferentes soluciones y productos. VanEck también podria emplear los
denominados tokens de staking liquido, lo que debera someterse a la aprobacidn del custodio y la bolsa para cada moneda. El indice se calcula
diariamente entre las 00:00 y las 24:00 (CET) y los valores del indice se difunden a los proveedores de datos cada 15 segundos. El indice se difunde
en USDYy el valor de cierre se calcula a las 16:00:00 CET basandose en los precios medios ponderados por volumen (VWAP) de 1 hora entre las 15:00
y las 16:00 CET. Los VWAP se calculan con los precios de CCIX.

El indice MarketVector Pyth Network VWAP Close Indextiene los siguientes identificadores:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

Elindice se cred el 06.09.2024 con un valor base de 10,00 a 30.11.2023.

El Emisor tiene la intencién de emitir hasta 1.000.000.000 de Notas financieras. Las Notas financieras estdn denominadas en ddlares
estadounidenses con un valor nominal de 10 ddlares cada una.

La fecha de vencimiento de las Notas financieras es el 31 de diciembre de 2039. El Emisor podra prorrogar la fecha de vencimiento por periodos de
hasta 10 afios hasta el 31 de diciembre de 2068 como maximo (Fecha de amortizacién final), notificando cada una de esas prérrogas a los Titulares
de las notas financieras. El Emisor tiene derecho a cancelar las Notas financieras a su discrecién comunicandolo con 30 dias de antelacién. En
circunstancias especiales, la cancelacion puede efectuarse en los cinco dias siguientes al anuncio de la cancelacién. Circunstancias especiales son,
por ejemplo, el cese de una Contraparte de la serie participante en este programa, si no se publica el Valor de la nota financiera durante 14 dias
consecutivos de valoracién o si se producen cambios en las leyes o reglamentos que prohiban las actividades relacionadas con esta emisién o que
den lugar a gastos adicionales significativos.

Teniendo en cuenta las restricciones para transferencias a ciudadanos estadounidenses, las Notas financieras pueden transferirse libremente.

Derechos inherentes a los valores

Las Notas financieras no generan intereses.

Los Titulares de las notas financieras tienen derecho a recibir, en el momento de la amortizacién de cada Nota financiera en la fecha de
vencimiento, una participacion en especie de los Activos de la serie cuyo valor se corresponda con el Valor de la Nota financiera en la Fecha de



fijacion del importe de amortizacién, tal como determine el Agente de calculo, menos la parte proporcional de los costes y gastos necesarios
incurridos por o en nombre del Emisor para llevar a efecto dicha amortizacién.

El «Valor de la Nota financiera» refleja el valor de los Activos de la serie MVPYTHYV, calculado de la forma siguiente:

En la Fecha de emisi6n de cada Nota financiera, el Valor de la Nota sera igual a su Precio de emision. En cualquier Fecha de valoracion posterior
(que no sea un Dia interrumpido), el Valor de las Notas financieras se calcula como el Valor de la Nota en la Fecha de valoracion inmediatamente
anterior ajustado por el cambio porcentual del valor de los Activos de la serie MVPYTHV (deducidos los costes y gastos del Emisor) desde la Fecha
de valoraci6n anterior.

Limitaciones de los derechos inherentes a las Notas financieras

Si, en relacién con una Serie de notas financieras, los Activos de la serie MVPYTHV o el producto neto de la realizacién de los Activos de la serie
MVPYTHV son insuficientes para satisfacer todas las obligaciones del Emisor frente a los Titulares de notas financieras, no se dispondra de ninglin
otro activo del Emisor para cubrir el déficit y se extinguiran todas las reclamaciones pendientes de tales acreedores garantizados. Ninguna de las
partes tendré derecho a tomar ninguna otra medida contra el Emisor para recuperar cualquier otra suma.

Clasificacién de los valores en caso de insolvencia

Los derechos de los Titulares de las notas financieras a la distribucién o al pago del capital y los intereses de las Notas financieras estan
subordinados al pago de ciertos costes, comisiones, gastos y otras cantidades con respecto al Programa y a la Serie pertinente.

En caso de realizacion o ejecucion de la garantia en los Activos de la serie MVPYTHV, los activos o el producto se utilizaran en el orden de prelacion
correspondiente, segun el cual las distribuciones o cantidades pagaderas a los Titulares de las notas financieras estaran sujetas a determinados
costes, comisiones, gastos y otras cantidades, incluidos (sin limitacidn) los costes de liquidacion de los Activos de la serie MVPYTHV, pero tendran
prioridad sobre las reclamaciones de otros acreedores del Emisor.

. ¢Dénde se negociardn los valores?

Las Notas financieras estan admitidas a negociacion en Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam y Euronext Paris. No
existe garantia del mantenimiento de las admisiones a negociacion.

1. ¢Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgo relativo al Emisor

Riesgo de reclasificacion

No puede garantizarse que las autoridades judiciales o reguladoras de un territorio no vayan a reclasificar los Pagarés como participaciones en un
organismo de inversion colectiva. Una reclasificacion de este tipo podria tener repercusiones negativas para el inversor (incluidas, entre otras, de
caracter fiscal).

Riesgos relacionados con los bonos

Duracién y posible ausencia de mercados liquidos

Los inversores podrian perder dinero si tuvieran que vender los Pagarés en un momento en el que la escasa demanda para adquirirlos provocara
precios bajos. Los Pagarés pueden tener un vencimiento a largo plazo y el (inico medio a través del cual un inversor podra realizar su valor antes
de la Fecha de liquidacion de la amortizacién final sera venderlos a su precio de mercado en una operacién en el mercado secundario o
amortizarlos. No esta claro si habra un mercado de transacciones secundarias para los Bonos en el momento en que un inversor desee vender
sus Bonos.

Los movimientos generales de los mercados locales e internacionales y los factores que influyen en el entorno de inversion y en la confianza de los
inversores podrian afectar al nivel de negociacion y, por consiguiente, al precio de mercado de los Pagarés.

Riesgo relativo al activo subyacente («activos digitales»)

Riesgo de mercado

Los Bonos'y, por tanto, los Inversores estan expuestos al riesgo de que el valor de los Activos Digitales disminuya. La volatilidad del precio de cada
Activo Digital subyacente depende de una enorme variedad de factores como, por ejemplo, la tecnologia, la gobernanza, la aceptacion por parte
de los usuarios, la velocidad, la comodidad, la eficiencia, las bifurcaciones, los airdrops, la seguridad de la red, la proteccién contra ciberataques
y los ataques de piratas informaticos. El precio del subyacente puede bajar materialmente hasta la pérdida total del dinero invertido si se
materializa uno o varios de los diversos riesgos relacionados con estos factores.

Riesgo cuantico

En los ordenadores cuénticos, la informacién se procesa de forma diferente que en los ordenadores convencionales. En este tipo de computacién,
los qubits, que son equivalentes a los bits normales, se utilizan para ejecutar calculos cuanticos multidimensionales en un ordenador cudntico.
Para lograr un crecimiento exponencial de la capacidad de procesamiento, es necesario afiadir qubits uno tras otro. Los ordenadores clasicos son
adecuados para las tareas cotidianas y tienen un bajo indice de errores. Los ordenadores cuanticos son adecuados para tareas de alto nivel como
simulaciones, analisis de datos.

Por lo tanto, existe una preocupacion relacionada con los ordenadores cuanticos, a saber, que puedan romper algunos de los protocolos
criptograficos desplegados actualmente, concretamente en lo que respecta a las firmas digitales. La creacion de ordenadores y algoritmos
cuanticos y la criptografia postcuantica han suscitado Gltimamente un gran interés. Si una red como, por ejemplo, la red Avalanche permite un
numero ilimitado de maquinas virtuales (VM), puede admitir una maquina virtual basada en la cuantica con un método de firma digital adecuado.
Dada esta arquitectura, resulta sencillo afiadir una nueva maquina virtual que afiada primitivas criptograficas de seguridad cuantica al sistema.

Puede lastrar gravemente el valor de las criptomonedas si la tecnologia subyacente de dichas criptomonedas esta expuesta a un mayor riesgo de
hackeo o fraude debido a la computacién cuantica.

El riesgo cuéntico afecta no solo al subyacente de las Notas financieras, sino también a la estructura y el funcionamiento del ETN en si: la custodia
tanto del subyacente como de las Notas financieras, la comunicacion entre los participantes en el mercado o las operaciones cotidianas de cada
uno de ellos son elementos que corren el riesgo de sufrir ataques de hackeo o fraude debido a la computacién cuantica.



Riesgo de rechazo y aceptacion

Los bancosy otras instituciones financieras establecidas pueden negarse (a) a procesar fondos para transacciones de criptoactivos, (b) a procesar
transferencias electrdnicas hacia o desde bolsas de criptomonedas (exchanges), (c) a prestar servicios a empresas o proveedores de servicios
relacionados con el mundo cripto o (d) a mantener cuentas para personas o entidades que realicen transacciones con criptoactivos. Por ejemplo,
las autoridades chinas tomaron medidas enérgicas contra los criptoactivos en 2021 al prohibir todas las transacciones de criptoactivos y la mineria,
lo que perjudicé a numerosos criptoactivos y tensiond las cotizaciones bursatiles de las empresas relacionadas con las cadenas de bloques y los
criptoactivos. Esta situacion podria mermar la liquidez en el mercado y dafiar la percepcion publica de los activos digitales en general o de alguno
en particulary su utilidad como sistema de pago, lo que podria hacer disminuir el precio de los activos digitales en general o individualmente.

Riesgo de pérdidas y volatilidad

La volatilidad de un activo es una medida de cudnto ha aumentado o disminuido el precio de dicho activo a lo largo del tiempo. Cuanto mas
arriesgada es una inversion, mayores rendimientos o mayores pérdidas puede proporcionar en periodos de tiempo mas cortos. Los precios de
negociacién de muchos activos digitales han experimentado una altisima volatilidad en los dltimos periodos y es probable que sigan asi. En
consecuencia, la volatilidad de los Activos Digitales puede llevar a muchos inversores a grandes pérdidas. Se ha observado que los inversores mas
sofisticados tienden a vender sus activos digitales antes de una fuerte caida del precio, mientras que, al mismo tiempo, los pequefios inversores
siguen comprando.

Los activos digitales son una nueva innovacién tecnolégica con una historia limitada. No hay garantias de que el uso de los activos digitales
siga creciendo.

Una contraccidn en el uso de los activos digitales puede provocar un aumento de la volatilidad o una reduccién del precio de dichos activos
digitales, lo que podria repercutir negativamente en el valor de los Pagarés. Por ejemplo, el bitcoin, uno de los primeros activos digitales, se inventd
en 2009. Por lo tanto, los activos digitales y sus respectivos historiales de negociacion existen desde hace relativamente poco tiempo, lo que limita
la capacidad de un inversor potencial para evaluar la inversion en los Pagarés.

Riesgo de adopcion

La adopcidn de activos digitales requerira un entorno normativo favorable. La falta de expansion en el uso de los activos digitales y la cadena de
bloques (blockchain) podria afectar negativamente a una inversién en los Bonos. Ademas, no existe garantia de que ningun activo digital mantenga
su valor a largo plazo. El valor de cualquier activo digital esta sujeto a riesgos relacionados con su uso. Aunque se produzca un crecimiento en la
adopcidn de activos digitales a corto o medio plazo, no hay garantias de que el uso de activos digitales siga creciendo a largo plazo. Una contraccién
en el uso de los activos digitales puede provocar un aumento de la volatilidad o una reduccién del precio de dichos activos digitales o de los activos
digitales en general, lo que repercutiria negativamente en el valor de los Bonos.

Por lo tanto, los bancos y otras instituciones financieras establecidas pueden negarse a procesar fondos para transacciones de criptoactivos;
procesar transferencias electrénicas hacia o desde criptointercambios, empresas relacionadas con cripto o proveedores de servicios; o mantener
cuentas para personas o entidades que realicen transacciones con criptoactivos. Por ejemplo, las autoridades chinas tomaron medidas enérgicas
contra los criptoactivos en 2021 al prohibir todas las transacciones de criptoactivos y la mineria, lo que perjudicé a numerosos criptoactivos y
tensiond las cotizaciones bursatiles de las empresas relacionadas con las cadenas de bloques y los criptoactivos. Esto podria mermar la liquidez
en el mercado y dafiar la percepcién piblica de los activos digitales en general o de alguno en particular, como el bitcoin, y su utilidad como
sistema de pago, lo que podria hacer disminuir el precio de los activos digitales en general o individualmente.

Riesgo tecnoldgico

Los inversores estan expuestos al riesgo de perder el dinero invertido si los Activos Digitales son robados o disminuye la confianza en los Activos
Digitales, ya que la existencia, transferencia y propiedad de los Activos Digitales subyacentes dependen de la tecnologia utilizada para cada uno
de ellos. Es posible que no se conozcan todos los riesgos relacionados con la tecnologia subyacente de los Activos Digitales. Los activos digitales
emplean una variacién de las cadenas de bloques y de las conexiones entre ellas y utilizan cadenas nuevas o con un funcionamiento diferente. A
medida que los activos digitales se desarrollan y atraen el interés de la comunidad de desarrolladores y de los inversores, también pueden
convertirse en mayores objetivos de explotacion. El pirateo de la red de un activo digital puede afectar a la percepcion publica de esa red y de otros
activos digitales en general, lo que repercutiria negativamente en el valor de la inversion en las notas financieras. Los activos digitales, aunque
generalmente son de c6digo abierto, dependen en gran medida de sus desarrolladores y no hay garantia de que su desarrollo vaya a continuar o
de que los desarrolladores no abandonen el proyecto relacionado con el activo digital sin previo aviso.

Pyth se diferencia de otras blockchains desde una perspectiva tecnoldgica. Esto introduce un mayor riesgo tecnolégico, ya que la tecnologia es
menos madura que la de las cadenas de bloques mas antiguas y, por lo tanto, puede ser propensa a contener mas errores o fallos.

Los precios de negociacion de los activos digitales son volatiles y los inversores podrian perder la totalidad o una parte sustancial de su
inversion en los Bonos.

Los especuladores e inversores que buscan beneficiarse del comercio y la tenencia de activos digitales generan una parte importante de la
demanda de dichos activos digitales. La especulacion sobre la futura apreciacion del valor de los activos digitales puede inflar y hacer mas volatil
el precio de dichos activos digitales. Como resultado, los activos digitales pueden ser mas propensos a fluctuar en su valor debido a los cambios
en la confianza de los inversores en la futura apreciacion del precio de los activos digitales.

La regulacion de los activos digitales sigue evolucionando, lo que puede restringir su uso o afectar de otro modo a la demanda de activos
digitales.

Los reguladores y los gobiernos de varias jurisdicciones se han centrado en la regulacién de los activos digitales. Las perturbaciones del mercado
de activos digitales y las intervenciones gubernamentales resultantes son impredecibles y pueden hacer que los activos digitales o determinados
activos digitales sean totalmente ilegales. Las regulaciones y directivas futuras de algunas jurisdicciones pueden entrar en conflicto con las de
otras, y dichas acciones reguladoras pueden restringir o hacer ilegales algunos o todos los activos digitales en algunas jurisdicciones. Las
regulacionesy directivas futuras pueden afectar a lademanda de activos digitales, y también pueden afectar a la capacidad de las bolsas de activos
digitales para operary para que otros participantes del mercado realicen transacciones de activos digitales. En la medida en que futuras acciones
o politicas reguladoras limiten o restrinjan el uso de activos digitales, el comercio de activos digitales o la capacidad de convertir activos digitales
en monedas fiduciarias, la demanda de activos digitales puede verse reducida, lo que puede afectar negativamente a la inversién en los Bonos. La
regulacion de los activos digitales sigue evolucionando, por lo que suimpacto final sigue sin estar claro y puede afectar negativamente, entre otros
aspectos, a la disponibilidad, el valor o el rendimiento de los activos digitales y, por tanto, de los Activos Digitales y los IFD en los que invierte el

5



Emisor. Por otra parte, ademas de exponer al Emisor a nuevos costes y gastos potenciales, la regulacion adicional o los cambios en la regulacion
existente también pueden requerir cambios en las estrategias de inversién del Emisor. Aunque sigue existiendo incertidumbre sobre el impacto
total de estos y otros cambios normativos, es posible que el Emisor esté sujeto a un marco normativo mas complejo e incurra en costes adicionales
para cumplir con los nuevos requisitos, asi como para supervisar el cumplimiento de cualquier nuevo requisito en el futuro.

D. DATOS FUNDAMENTALES SOBRE LA OFERTA DE NOTAS FINANCIERAS AL PUBLICO

I ¢En qué condiciones y con qué calendario puedo invertir en este valor?

Las Notas financieras pueden suscribirse desde la fecha de aprobacién del Folleto de base y la presentacién de estas Condiciones definitivas ante
la Autoridad de los Mercados Financieros de Liechtenstein (Fecha de emisidn) hasta, a mas tardar, un afio después de la fecha de aprobacién del
Folleto de base. El Emisor ofrece la suscripcion de las Notas financieras tan solo a aquellos Participantes autorizados que hayan formalizado un
Contrato de participante autorizado con el Emisor y que hayan presentado una orden de suscripcion valida al Emisor. Los pagarés se emitiran en
unidades de un valor minimo de 50.000 USD.

Las nuevas emisiones de Notas se liquidaran generalmente el segundo Dia habil tras la fecha en que el Agente de emisién y pago reciba una orden
de suscripcion valida, siempre que dicha orden se reciba antes de las 17:00 horas. Hora de Liechtenstein en ese dia.

Liquidacion
La Notas financieras estaran representadas por un titulo global al portador y se compensaran a través de Clearstream Banking Frankfurt.

Gastos

Se abonara una Comision de gestion aVanEck ETP AG a un tipo del 1,5% de los Activos de VanEck Pyth ETN Series Assets, que se calculay devenga
diariamente. Tanto para las suscripciones como para los reembolsos, se puede cobrar al Participante autorizado una comisidn para cubrir los
costes de operacion. No se deduciran mas gastos de los fondos captados por esta Emision.

Los costes de esta Oferta los asumira VanEck (Europe) GmbH en virtud de un acuerdo de transferencia de costes con el Emisor. Para cubrir los
costes de esta Oferta no se utilizara ninglin producto de esta Emision.

1l. ;Por qué se elabora este Folleto?

La actividad principal del Emisor es la emision y la rentabilidad de las Notas financieras. El Emisor aprobd la emision de VanEck Pyth ETN mediante
resolucién del Consejo de Administracién de fecha 28.08.2024.

Uso de los fondos provenientes de la emision

El Emisor ha establecido el VanEck Exchange Traded Note Programme (el «Programa»), descrito en el Folleto de base, en virtud del cual pueden
emitirse series de Notas financieras (siendo cada una de ellas una «Serie») periddicamente. El producto de la emisién de las Notas financieras se
invertira en activos digitales para reproducir, en la medida de lo posible, el valor y la rentabilidad del MarketVector Pyth Network VWAP Close
Index (MVPYTHV).

El Emisor espera generar una cantidad neta aproximada de 10.000 millones de ddlares estadounidenses a través de la emision de VanEck Pyth ETN.

Conflicto de intereses

Varios participantes en las operaciones descritas en el Folleto de base y en estas Condiciones definitivas son subsidiarias de VanEck Associates
Corporation. Las comisiones pagaderas a todas las partes, tanto a las subsidiarias de VanEck Associates Corporation como a las partes
independientes, se informan en el Folleto de base:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Alemania, que es una filial del Emisor, actuara como Estructurador en relacién con
el Programa y como Agente de célculo respecto a cada Serie de notas financieras. VanEck (Europe) GmbH ejercera asimismo como Agente de la
garantia. La actividad principal de VanEck (Europe) GmbH es el asesoramiento y la intermediacion de inversiones segln la Ley bancaria alemana.
Se han implantado los procedimientos adecuados para evitar que los conflictos de intereses afecten negativamente a los intereses de los Titulares
de las notas financieras. Sin embargo, los inversores deben tener presente que, en virtud de su cargo, el Estructurador y Agente de calculo no tiene
en cuenta los intereses de los Titulares de notas al prestar sus servicios y realizar sus actividades comerciales. Los intereses del Estructuradory del
Agente de célculo pueden no coincidir.



Issue-Specific Summary - Finnish

VanEck Pyth ETN

joka liittyy
MarketVector Pyth Network VWAP Close -indeksiin

Liikkeeseenlaskukohtainen yhteenveto



A. JOHDANTO JA VAROITUKSET

Liikkeeseenlaskija VanEck ETP AG (“VEEA”), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtensteinin ruhtinaskunta, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com,
puh. +423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) laskee liikkeelle VanEck Pyth ETN joukkovelkakirjalainan (ISIN DEOO0A4A5Z07), joka perustuu
26.09.2025 paivattyyn perusesitteeseen ja VanEck Pyth ETN joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskuun liittyviin lopullisiin ehtoihin. Tassa
yhteenvedossa maaritetdan VanEck Pyth ETN -joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlasku.

Perusesitteen ovat hyvaksyneet Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz ( info@fma-li.li) 26.09.2025.
Lopulliset ehdot, jotka liittyvdt VanEck Pyth ETN -joukkovelkakirjalainaan, ja tdima liilkkeeseenlaskuun liittyva yhteenveto on jatetty FMA:lle 16.10.
2024 ensimmaistd kertaa jota seurasi useita muutoksia, joista viimeisin jatettiin 26.09.2025.

Tama yhteenveto sisaltaa kuvauksen liikkeeseenlaskijaan, tarjottuun arvopaperiin ja vastapuoliin liittyvista paapiirteista ja riskeista. Yhteenveto
tulee aina lukea yhdessa perusesitteen ja lopullisten ehtojen kanssa. Siksi on suositeltavaa tutkia perusteellisesti koko perusesite ja lopulliset
ehdot ennen VanEck Pyth ETN -joukkovelkakirjalainan osto- tai merkintdpdatosta. Sijoittajien on huomioitava, ettd he aikovat sijoittaa
rahoitustuotteeseen, joka on monimutkainen, jota ei ole helppo ymmartaa ja johon liittyy riski, ettd sijoittajat voivat menettaa sijoitetun padoman
kokonaan tai osittain. Liikkeeseenlaskija huomauttaa, etta jos kanteet nostetaan tuomioistuimessa perusesitteen, lopullisten ehtojen tai tdman
yhteenvedon sisaltdmien tietojen perusteella, jasenvaltioiden kansallisen lainsdddannon nojalla kantajasijoittaja voi joutua maksaman
perusesitteen ja lopullisten ehtojen (mukaan lukien liikkeeseenlaskukohtainen yhteenveto) kdantamiskustannukset ennen oikeusmenettelyn
aloittamista. Liikkeeseenlaskija huomauttaa lisdksi, etta liilkkeeseenlaskija VanEck ETP AG, joka on toimittanut yhteenvedon ja sen kdaannokset,
voidaan asettaa vastuuseen siina tapauksessa, etta yhteenveto on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen, kun sita luetaan yhdessa
perusesitteen tai lopullisten ehtojen kanssa, tai jos se ei tarjoa yhdessa perusesitteen tai lopullisten ehtojen kanssa avaintietoja sijoittajien avuksi,
kun he harkitsevat sijoittamista arvopapereihin.

B. AVAINTIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

I Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskija VanEck ETP AG (" VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) on osakeyhtid (Aktiengesellschaft), joka on perustettu Liechtensteiniin
ja johon sovelletaan Liechtensteinin ruhtinaskunnan lakeja. Yhtion kotipaikka on Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Yritys on
rekisterdity Liechtensteinin julkiseen rekisteriin 16. heindkuuta 2020 rekisterinumerolla FL-0002.640.173-8.

Liikkeeseenlaskija on perustettu erillisyhtioksi, jonka ainoa tarkoitus on laskea liikkeeseen vakuudellisia porssissa vaihdettuja arvopapereita.
Liikkeeseenlaskijan 100 %:n osakkeenomistaja on VanEck (Europe) GmbH, jonka puolestaan omistaa Van Eck Associates Corporation. Hallituksen
jasenet ovat Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gsthl-Wachter ja René Felder. Yhtion tilintarkastaja on BDO (Liechtenstein) AG.

1. Mitkd ovat liikk laskijan tdrkeil it taloudelliset tiedot?

Tuottolaskelma 2022 2023

Restated Restated 2024
Vuoden voitto/tappio 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD
Tase
Nettorahoitusvelka (pitkdaikainen velka plus lyhytaikainen velka 212'085’320 USD 518'079'747 USD 1'276'464'153 USD
miinus kadteinen)
Current Ratio (Lyhytaikaiset saamiset/lyhytaikainen vieras pddoma) 1.00x 1.00x 1.00x
Vieraan padgoman suhde (vieras padoma yhteensi/oma paaoma 88.94x 163.48x 179.02x
yhteensa)
Korkokate (liiketoiminnan tuotot/korkokulut) N/A N/A N/A
Kassavirtalaskelma
Liiketoiminnan nettokassavirrat (2'638'342) USD (2'089'161) USD (3'984'081) USD
Sijoitustoiminnan nettokassavirrat (2'405'276) USD (3'229'122) USD 5'989'484 USD
Rahoitustoiminnan nettokassavirrat 6'008'302 USD (11'010) USD (1'336'557) USD

1. Mitkd ovat tdrkei gt liikk 1laskijalle ominaiset riskit?
Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen tilanteeseen liittyvit riskit

Liikkeeseenlaskija on arvopaperistamiserillisyhtio (SPV)

Liikkeeseenlaskija on arvopaperistamiserillisyhtio, jonka ainoa liiketoiminta on laskea liikkeeseen joukkovelkakirjoja ja sijoittaa tallaisen
lilkkeeseenlaskun tuotot varoihin, jotka pyrkivat toistamaan tietyn indeksin arvon- ja tuotonkehityksen siind maarin kuin se on kdytannossa
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mahdollista. Liikkeeseenlaskijalla ei ole eika tule olemaan muuta omaisuutta kuin (i) osakkeiden liikkeeseenlaskemisesta kerédtyt rahamaaréat sen
perustamisen yhteydessa, (ii) joukkovelkakirjasarjojen liikkeeseenlaskun tuotot, (iii) (mahdolliset) palkkiot, jotka sille aika ajoin maksetaan minka
tahansa joukkovelkakirjasarjan liikkeeseenlaskun tai lunastuksen yhteydessd ja (iii) oikeudet, omaisuus, summat tai muut varat, joihin
lilkkeeseenlaskija on sijoittanut joukkovelkakirjasarjojen liikkeeseenlaskujen tuotot.

Liikkeeseenlaskijaan liittyvat ajoitetut korvausvastuut, kannekielto ja muut riskit

Joukkovelkakirjojen haltijat voivat hakea korvausta vain tietyn joukkovelkakirjasarjan sarjavaroista eivatka liikkkeeseenlaskijan muista varoista.
Mikali sarjavarojen taydellisen myymalla, likvidoimalla tai muulla tavoin toteutetun ajon tai realisoinnin ja varojen tai kdytettavissa olevien
kateisvarojen jaon jalkeen litkkeeseenlaskijaa koskevia velkasitoumuksia joukkovelkakirjoista on maksamatta, tallainen eradantynyt velkasitoumus
raukeaa eika liikkeeseenlaskijalla ole siita syntyvaa velkaa, vastuuta tai velvollisuutta.

C. TARKEAA TIETOA JOUKKOVELKAKIRJOISTA

I Mitkd ovat arvopapereiden tdrkeimmét ominaisuudet

VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) ovat vakuudellisia porssissd vaihdettavia haltijavelkakirjoja, jotka lasketaan liikkeeseen globaalin
haltijasertifikaatin muodossa. Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Saksan lain mukaan. Siksi velkakirja on Saksan siviililain (BGB) 793 pykalan
mukainen haltijavelkakirja, ja se varmennetaan Saksan tallettajalain pykaldn 9a mukaisella kollektiivisertifikaatilla. Kollektiivisertifikaatti
talletetaan osoitteeseen Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Saksa. Velkakirjat ovat vastuurajoitettuja voitto-
osuusvelkakirjoja. Liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjojen mukaiset velvoitteet on turvattu MVPYTHV-sarjavaroilla, joihin liikkeeseenlaskija
sijoittaa joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun tuotot.

Perustuen 10,00 USD:n liikkeeseenlaskuhintaan, 1 000 000 USD:n alkutuottoon, 100 000 liikkeeseen laskettuun velkakirjaan ja 0.1234 USD:n PYTH-
hintaan kukin velkakirja edustaa 81.037277 PYTH:n PYTH-vakuutta velkakirjaa kohti. Jos kaikki tekijat pysyvat ennallaan, velkakirjan hinta on
téasmalleen yhden vuoden kuluttua - hoitopalkkion vahentdmisen vuoksi - 9.85 USD, ja se edustaa 79.821718 PYTH:n PYTH-vakuutta.

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) on suunniteltu seuraamaan PYTH-digitaalivaluutan arvonkehitysta. Indeksissa ei ole
muita komponentteja kuin PYTH. Jos kyseessd on jakauminen, josta seuraa useita aktiivisia linjoja, sovelletaan sadntda 5.2. Haarautunut valuutta
poistetaan yhden paivan kuluttua voimaantulopaivasta (kun hinta ja pdaverkko ovat kaytettavissa), kunnes komponenttien lukumaéra on jélleen
yksi. Siind epdtodenndkodisessé tapauksessa, ettd haarautunut valuutta on suurempi kuin PYTH (markkina-arvon mukaan) ja se hyvaksytdan
yleisesti alkuperdisen ketjun seuraajaksi, indeksin omistaja saattaa paattaa pitda sen ainoana indeksikomponenttina. Kayttddkseen stakingia
VanEck kayttaa erilaisia ratkaisuja ja tuotteita. VanEck saattaa kayttdd myos niin sanottuja likvideja staking tokeneja, jotka sdilytysyhteisd ja
porssi hyvéaksyvat kolikkokohtaisesti. Indeksi lasketaan paivittdin klo 0.00 ja 24.00 (CET) vélisena aikana, ja indeksin arvot jaetaan datatoimittajille
15 sekunnin vélein. Indeksin valuutta on Yhdysvaltain dollari ja paatosarvo lasketaan kello 16.00 CET perustuen kello 15.00 ja 16.00 CET vélisen
ajan yhden tunnin painotettuihin keskihintoihin (VWAP). VWAP-arvot lasketaan CCIX-hintojen perusteella.

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index-indeksilld on seuraavat tunnisteet:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

Indeksi perustettiin 6.9.2024, ja indeksin perusarvo oli 10,00 30.11.2023.

Velkakirjojen maturiteettipdiva on 31.12.2039. Liikkeeseenlaskija voi siirtdd maturiteettipdivaa enintdan 10 vuoden jaksoissa 31.12.2068 asti
(lopullinen lunastuspéivd) ilmoittamalla jokaisesta téllaisesta siirrosta velkakirjojen haltijoille. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus lopettaa
joukkovelkakirjat oman harkintansa mukaan 30 paivan ilmoitusajalla. Erityistapauksissa lopettaminen voidaan tehda viiden paivan kuluessa
lopetusilmoituksesta. Erityisida olosuhteita ovat esimerkiksi se, ettd tahan ohjelmaan osallistuvan osapuolen nimitys lopetetaan, jos
joukkovelkakirjan arvoa ei julkaista 14 perakkdisend arvostuspaivana, tai jos tapahtuu muutoksia laeissa tai asetuksissa, jotka kieltavat tahan
lilkkeeseenlaskuun liittyvan toiminnan tai aiheuttavat merkittavia lisakustannuksia.

Velkakirjat ovat vapaasti siirrettavissa lukuun ottamatta Yhdysvaltojen kansalaisille tehtavia siirtoja koskevia rajoituksia.

Arvopapereihin liittyvdt oikeudet

Joukkovelkakirjoille ei makseta korkoa.

Joukkovelkakirjojen haltijoilla on oikeus saada jokaisesta joukkovelkakirjasta erdpéivana lunastuksen yhteydessa osuus sarjavaroista, jonka arvo
on yhtd suuri kuin laskenta-agentin lunastushinnoittelupdivdnd maarittama joukkovelkakirjan arvo, josta on vdhennetty kyseisen
joukkovelkakirjan suhteellinen osuus kaikista liikkeeseenlaskijan omista tai liikkkeeseenlaskijan lukuun aiheutuneista kustannuksista ja kuluista,
jotka ovat valttamattomia tallaisen lunastuksen toteuttamiseksi.

Joukkovelkakirjan arvo heijastaa MVPYTHV-sarjavarojen arvoa, joka on laskettu seuraavien mukaisesti:

Kunkin joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskupéivana joukkovelkakirjan arvo on yhta suuri kuin joukkovelkakirjan merkintdhinta. Mina tahansa sen
jalkeisend arvostuspdivana (joka ei ole hairiopdivd) joukkovelkakirjan arvo lasketaan edellisen arvostuspéivéan joukkovelkakirjan arvona
oikaistuna MVPYTHV-sarjavarojen arvon prosentuaalisella muutoksella (véhennettyna liikkeeseenlaskijan kuluilla ja kustannuksilla) tallaisen
edellisen arvostuspadivan jalkeen.

Joukkovelkakirjoihin liittyvien oikeuksien rajoitukset
Mikéli MVPYTHV-sarjavarat tai niiden realisoinnista saadut nettotuotot eivdt ole joukkovelkakirjasarjaan nahden riittdvia kaikkien
liikkeeseenlaskijan velkojen maksamiseen joukkovelkakirjojen haltijoille, muita liikkeeseenlaskijan varoja ei ole kaytettdvissa puutteiden



korjaamiseksi ja kaikki tallaisten vakuudellisten velkojien maksamattomat saamiset raukeavat. Milladn osapuolella ei ole oikeutta ryhtya muihin
toimiin liikkeeseenlaskijaa vastaan hankkiakseen lisda saamisia.

Arvopaperien jirjestys maksukyvyttomyystilanteessa

Joukkovelkakirjojen haltijoiden oikeudet pddoman ja korkojen jakoon tai maksuun ovat toissijaisia tiettyjen ohjelmaan ja liittyvaan
joukkovelkakirjasarjaan liittyvien kustannusten, palkkioiden, kulujen ja muiden maksujen maksamiseen nahden.

Mikali MVPYTHV-sarjavarat realisoidaan tai sen pantti pannaan taytantoon, varat tai tuotot kdytetdadn sovellettavassa prioriteettijarjestyksessa,
jossa joukkovelkakirjojen haltijoille tehtavat jaot tai maksettavat summat ovat toissijaisia tiettyjen kustannusten, palkkioiden, kulujen ja muiden
summien suhteen, mukaan lukien (ilman rajoituksia) MVPYTHV-joukkovelkakirjasarjan likvidointikustannukset, mutta ne ovat etusijalla
litkkeeseenlaskijan muiden velkojien saamisten suhteen.

1. Missd arvopapereilla kdydéddn kauppaa?

Velkakirjat on otettu kaupankaynnin kohteeksi Deutsche Borse Xetrassa, SIX Swiss Exchangessa, Euronext Amsterdamissa ja Euronext Parisissa. Ei
ole takeita siitd, ettd kaupankdynnin kohteeksi ottaminen séilyy.

1. Mitkd ovat tdrkeimmdit arvopapereihin liittyvidit riskit?

Liikkeeseenlaskijaan liittyvd riski

Uudelleenluokitteluriski
Ei ole varmuutta siitd, etteivat minkaan lainkdyttdalueen tuomioistuimet tai sddntelyviranomaiset luokittelisi velkakirjoja uudelleen

yhteissijoitusjadrjestelman osuuksiksi. Velkakirjojen luokitteleminen uudelleen yhteissijoitusjarjestelmédn osuuksiksi voi aiheuttaa sijoittajalle
haitallisia seurauksia (mukaan lukien rajoituksetta haitalliset veroseuraamukset).

Lainaan liittyvdit riskit
Likvidien markkinoiden kesto ja mahdollinen puute

Sijoittajat saattavat menettda rahaa, jos he haluavat myyda velkakirjoja ajankohtana, jolloin velkakirjojen vahdinen kysynta johtaa alhaisiin
hintoihin. Velkakirjojen juoksuaika voi olla pitka, ja ainoa keino, jolla sijoittaja voi realisoida arvoa velkakirjasta ennen sen lopullista
lunastuspaivaa, on myyda se silloiseen markkinahintaan jélkimarkkinakaupassa tai lunastaa se. On epéaselvad, onko velkakirjojen
jalkimarkkinakaupoille markkinoita silloin, kun sijoittaja haluaa myyda velkakirjansa.

Paikallisten ja kansainvalisten markkinoiden liikkeet sekd sijoitusilmapiiriin ja sijoittajien mielialaan vaikuttavat tekijat voivat kaikki vaikuttaa
kaupankaynnin tasoon ja siten velkakirjojen markkinahintaan.

Kohde-etuuteen liittyvd riski ("Digitaaliset varat")

Markkinariski

Velkakirjat ja siten my®s sijoittajat altistuvat riskille, ettd digitaalisten varojen arvo laskee. Kunkin yksittdisen sijoituskohteena olevan digitaalisen
varan hinnan volatiliteetti riippuu valtavasta maarasta erilaisia tekijoitd, kuten muun muassa teknologiasta, hallinnosta, kayttdjien hyvaksynnastd,
nopeudesta, mukavuudesta, tehokkuudesta, haarautumisista, Airdropeista, verkkoturvallisuudesta, suojautumisesta verkkohyokkayksilta ja
hakkerointihyokkayksilta. Sijoituskohteen hinta voi laskea olennaisesti sijoitetun rahan kokonaistappioon asti, jos yksi tai useampi néihin tekijoihin
liittyvista riskeista toteutuu.

Kvanttiriski

Kvanttitietokoneissa tietoa kasitelldan eri tavalla kuin perinteisissa tietokoneissa. Tassa laskennassa kaytetddn kubitteja, jotka vastaavat
normaaleja bittejd, mutta ovat kvanttilaskennan kannalta olennaisia. Niitd kaytetddan moniulotteisten kvanttilaskelmien suorittamiseen
kvanttitietokoneella. Prosessointikyvyn eksponentiaalisen kasvun saavuttamiseksi kubitit on lisdttava perakkain. Klassiset tietokoneet sopivat
paivittaisiin tehtaviin ja niissa on alhainen virheprosentti. Kvanttitietokoneet soveltuvat korkeamman tason tehtaviin, kuten simulaatioihin ja data-
analyysiin.

Siksi kvanttitietokoneisiin liittyy huolenaihe, ettd ne saattavat rikkoa joitain télla hetkelld kdytossa olevia salausprotokollia, erityisesti mitd tulee
digitaalisiin allekirjoituksiin. Post-kvanttikryptografia on herattanyt laajaa kiinnostusta kvanttitietokoneiden ja -algoritmien luomisen myéta. Jos
verkko, kuten esimerkiksi Avalanche-verkko, sallii rajoittamattoman maarén virtuaalikoneita (VM), se voi tukea kvanttipohjaista virtuaalikonetta
sopivalla digitaalisella allekirjoitusmenetelmalld. Tassa arkkitehtuurissa on helppoa lisdtd uusi virtuaalikone, joka lisdd jarjestelmaan
kvanttiturvallisia kryptografisia primitiiveja.

Kryptovarojen arvo voi karsid merkittavasti, jos varojen taustalla oleva teknologia on kvanttilaskennan vuoksi tavallista alttiimpi tietomurroille tai
huijauksille.

Kvanttiriski ei koske vain velkakirjojen kohde-etuuksia, vaan myds itse ETN:n rakennetta ja toimintaa: kohde-etuuksien ja velkakirjojen sailytys,
markkinaosapuolten vélinen viestintd ja osallistujien paivittdiset toiminnot altistuvat tietomurroille ja huijauksille kvanttilaskennan vuoksi.

Hyvaksynnan kieltoriski

Pankit ja muut vakiintuneet rahoituslaitokset voivat kieltaytya (a) kasittelemasta varoja kryptovarojen lilketoimia varten, (b) kasittelemasta
pankkisiirtoja kryptoporsseihin tai niistd, (c) palvelemasta krypto-alan yrityksia tai palveluntarjoajia ja/tai (d) yllépitaa tileja henkilille tai
yhteisdille, jotka kdyvat kauppaa kryptovaroilla. Esimerkiksi kiinalaiset viranomaiset torjuivat kryptovaluutan vuonna 2021, kielsivat kaikki
kryptovaluutan liiketoimet ja louhinnan, vahingoittaen lukuisia kryptovaluuttoja ja asettivat painetta lohkoketjuihin ja kryptovaluuttaan liittyvien
yritysten osakehintoihin. Tama voi heikentdd markkinoiden likviditeettia ja vahingoittaa yleistd kasitysta digitaalisista omaisuuserista yleisesti tai
mistd tahansa digitaalisesta omaisuudesta ja niiden kayttokelpoisuudesta maksujarjestelmand, mika voi laskea digitaalisten varojen hintaa
yleisesti tai yksittain.

Tappioiden ja volatiliteetin riski

Omaisuuseran volatiliteetti mittaa, kuinka paljon tietyn omaisuuseran hinta on noussut tai laskenut ajan my&ta. Mité riskialtisempi sijoitus on, sita
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suurempia tuottoja tai suurempia tappioita se voi tarjota lyhyemmilld ajanjaksoilla. Monien digitaalisten omaisuuserien kauppahinnat ovat
vaihdelleet rajusti viime aikoina ja saattavat tehda niin jatkossakin. Ndin ollen digitaalisten varojen volatiliteetti voi aiheuttaa suuria tappioita
monille sijoittajille. On havaittu, ettd kehittyneemmat sijoittajat myyvét digitaalisia varojaan ennen jyrkkaa hinnan laskua, kun taas samaan aikaan
piensijoittajat ovat jatkaneet ostamista.

Digitaaliset varat ovat uusi teknologinen innovaatio, jolla on rajallinen historia. Ei ole varmuutta siitd, ettd digitaalisten varojen kaytto
jatkaa kasvuaan.

Digitaalisten varojen kdytdn supistuminen voi johtaa lisddntyneeseen volatiliteettiin tai tallaisten digitaalisten varojen hinnan laskuun, mika voi
laskea velkakirjojen arvoa. Esimerkiksi bitcoin, yksi varhaisimmista digitaalisista varoista, keksittiin vuonna 2009. Digitaaliset varat ja niiden
kauppahistoria ovat siis olleet olemassa suhteellisen lyhyen ajan, mika rajoittaa potentiaalisen sijoittajan kykya arvioida velkakirjoihin tehtya
sijoitusta.

Adoptioriski

Digitaalisten varojen kayttéonotto edellyttdd myotamielistd saantely-ympdristoa. Digitaalisten omaisuuserien ja lohkoketjun kdyton laajenemisen
puute voi vaikuttaa haitallisesti sijoitukseen Velkakirjoihin. Lisdksi ei ole takeita siitd, ettd mika tahansa digitaalinen omaisuus sailyttaa arvonsa
pitkalld aikavalilld. Minka tahansa digitaalisen omaisuuden arvo on alttiina sen kayttoon liittyville riskeille. Vaikka digitaalisen omaisuuden
kayttoonoton kasvu tapahtuukin lyhyelld tai keskipitkalld aikavalilld, ei ole varmuutta siitd, ettd digitaalisen omaisuuden kaytto jatkaa kasvuaan
pitkalla aikavalilla. Digitaalisten varojen kdyton supistuminen voi johtaa lisdd@ntyneeseen volatiliteettiin tai téllaisten digitaalisten varojen hinnan
laskuun tai digitaalisten varojen yleiseen hinnan laskuun, mika voi laskea velkakirjojen arvoa.

Tasta syystd pankit ja muut vakiintuneet rahoituslaitokset voivat kieltdytya kasittelemasta varoja kryptovarojen transaktioihin; kasittelemaan
tilisiirtoja krypto-porsseille, krypto-alan yrityksille tai palveluntarjoajille tai niistd; tai yllapitaa tileja henkildille tai yhteisaille, jotka kdyvat kauppaa
kryptovaroilla. Esimerkiksi kiinalaiset viranomaiset torjuivat kryptovaluutan vuonna 2021, kielsivat kaikki kryptovaluutan lilketoimet ja louhinnan,
vahingoittaen lukuisia kryptovaluuttoja ja asettivat painetta lohkoketjuihin ja kryptovaluuttaan liittyvien yritysten osakehintoihin. Tama voi
heikentdd markkinoiden likviditeettid ja vahingoittaa yleista kdsitystd digitaalisista varoista yleensa tai jostakin digitaalisesta varasta erityisesti,
kuten bitcoinista, ja niiden tai sen kéyttokelpoisuudesta maksujarjestelména, mika voi laskea digitaalisten varojen hintaa yleisesti tai erikseen.

Teknologiariski

Sijoittajat ovat alttiina riskille menettaa sijoittamansa rahat, jos digitaalivaluuttoja varastetaan tai luottamus digitaalivaluuttoihin heikkenee, koska
taustalla olevien digitaalivaluuttojen olemassaolo, siirto ja omistus riippuvat niihin kdytettavasta tekniikasta. Kaikkia digitaalivaluuttojen taustalla
olevaan teknologiaan liittyvia riskeja ei valttdmatta tunneta. Digitaalivaluutat kdyttavat erilaisia lohkoketjuja ja yhteyksid lohkoketjujen valilla ja
kayttavat uusia ja/tai toiminnallisesti erilaisia lohkoketjuja. Kun digitaalivaluutat kehittyvét ja herattavat kiinnostusta kehitysyhteison ja sijoittajien
keskuudessa, niista voi tulla myds suurempia rikoskohteita. Yhden digitaalivaluuttaverkon hakkerointi voi vahingoittaa yleisén kasitystd kyseisen
valuutan verkosta ja muiden digitaalivaluuttojen verkoista yleisesti, mika voi laskea velkakirjasijoitusten arvoa. Vaikka digitaalivaluutat ovat
yleensa avoimen ldhdekoodin ohjelmia, ne ovat hyvin riippuvaisia kehittdjistadn, eika ole mitdan takeita siitd, ettd kehitys jatkuu tai ettd kehittajat
eivat hylkaa digitaalivaluuttaan liittyvaa projektia lyhyelld varoitusajalla tai ilman erillista ilmoitusta.

Pyth erottuu muista lohkoketjuista teknologisesta nakokulmasta. Tama lisda teknologiariskid, koska tekniikka on vdhemman kypsé kuin
vanhempien lohkoketjujen tekniikat ja saattaa siksi sisaltdd enemman bugeja tai vikoja.

Digitaalisten varojen hinnat vaihtelevat, ja sijoittajat voivat menettda koko velkakirjoihin tekemansa sijoituksen tai huomattavan osan
siita.

Keinottelijat ja sijoittajat, jotka pyrkivat hydtymaan digitaalisten omaisuuserien kaupankaynnistd ja hallussapidosta, synnyttavat merkittdvan osan
tallaisten digitaalisten omaisuuserien kysynnéstd. Digitaalisten varojen tulevaa arvonnousua koskeva spekulointi voi nostaa niiden hintaa ja lisata
hinnan volatiliteettia. Timan seurauksena digitaalisten varojen arvo saattaa vaihdella todenndkdisemmin, koska sijoittajien luottamus digitaalisten
varojen tulevaan hintojen nousuun muuttuu.

Digitaalisten varojen sdiantely kehittyy edelleen, mika voi rajoittaa digitaalisten varojen kayttoa tai muuten vaikuttaa digitaalisten varojen
kysyntdan.

Saantelyviranomaiset ja hallitukset eri lainkdyttdalueilla ovat keskittyneet digitaalisten varojen saédntelyyn. Digitaalisten varojen markkinoiden
hé&iriot ja niista johtuvat viranomaisten toimet ovat arvaamattomia, ja ne voivat tehdé kaikista tai tietyistd digitaalisista varoista kokonaan laittomia.
Tulevat asetukset ja direktiivit joillakin lainkayttdalueilla voivat olla ristiriidassa muiden lainkayttdalueiden kanssa, ja téllaiset sddntelytoimet
voivat rajoittaa tai tehda kaikista tai tietyista digitaalisista varoista laittomia joillakin lainkayttoalueilla. Tulevat saddokset ja direktiivit voivat
vaikuttaa digitaalisten varojen kysyntdan, ja ne voivat myds vaikuttaa digitaalisten varojen porssien toimintakykyyn ja muiden markkinaosapuolten
mahdollisuuksiin kdyda kauppaa digitaalisilla varoilla. Silta osin kuin tulevat sdadntelytoimet tai -kdytannét rajoittavat digitaalisten varojen kayttod,
digitaalisten varojen kauppaa tai kykyd muuntaa digitaalisia varoja tavanomaisiksi valuutoiksi, digitaalisten varojen kysynta saattaa vahentya, mika
voi vaikuttaa laskea velkakirjoihin tehtyjen sijoitusten arvoa. Digitaalisten varojen saéntely kehittyy edelleen, ja sen lopullinen vaikutus on epéselva
ja voi vaikuttaa haitallisesti muun muassa digitaalisten varojen saatavuuteen, arvoon tai arvonkehitykseen ja siten digitaalisiin varoihin ja
johdannaisiin, joihin liikkeeseenlaskija sijoittaa. Lisdksi sen liséksi, ettd liikkeeseenlaskija altistuu mahdollisille uusille kustannuksille ja kuluille,
lisdasadnnokset tai muutokset olemassa olevaan sddntelyyn voivat myds edellyttdd muutoksia Liikkeeseenlaskijan sijoitusstrategioihin. Vaikka
ndiden ja muiden sdantelymuutosten kaikista vaikutuksista on edelleen epavarmuutta, on mahdollista, ettd liikkeeseenlaskijaan saattaa kohdistua
monimutkaisempi sdédntelykehys ja hanelle saattaa aiheutua lisdkustannuksia uusien vaatimusten noudattamisesta sekd uusien vaatimusten
noudattamisen valvonnasta tulevaisuudessa.

D. KESKEISTA TIETOA JOUKKOVELKAKIRJOJEN TARJOAMISESTA YLEISOLLE

I Milld ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa téhdn arvopaperiin?

Joukkovelkakirjoja voi merkitd alkaen pdivastd, jolloin perusesite hyvaksytdadan ja nd@ma lopulliset ehdot toimitetaan Liechtensteinin
rahoitusmarkkinoiden valvontaviranomaiselle (liikkeeseenlaskupdivd) viimeistddan vuoden kuluttua perusesitteen hyvaksymispdivasta.
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Liikkeeseenlaskija tarjoaa joukkovelkakirjoja merkittavaksi vain valtuutetuille osallistujille, jotka ovat tehneet valtuutetun osanottajan
sopimuksen liikkeeseenlaskijan kanssa ja jotka ovat toimittaneet liikkeeseenlaskijalle voimassa olevan merkintdmaarayksen.
Joukkovelkakirjalainat lasketaan liikkeeseen vahintdan 50 000 USD:n arvoisina yksikkdina.

Uudet joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskut selvitetdan yleensa toisena pankkipdivand sen jalkeen, kun liikkeeseenlasku- ja maksuasiamies
vastaanottaa voimassa olevan merkintatilauksen, edellyttden etta tallainen tilaus vastaanotetaan ennen klo 17.00 Liechtensteinin aikaa kyseisena
paivana.

Selvitys
Joukkovelkakirjoja edustaa globaali haltijasertifikaatti, ja ne selvitetdan Clearstream Banking Frankfurtin kautta.
Kulut

VanEck ETP AG:lle maksettava hoitopalkkio on 1,5 % VanEck Pyth ETN -sarjavarojen paivittdin lasketuista ja kertyvista varoista. Valtuutetuilta
osallistujilta voidaan perid merkinta- ja lunastuspalkkio liiketoimikulujen kattamiseksi. Tamén liikkeeseenlaskun tuotoista ei véhennetd muita
kustannuksia.

Tamaén tarjouksen kustannuksista vastaa VanEck (Europe) GmbH liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyn kustannustensiirtosopimuksen perusteella.
Taman liikkeeseenlaskun tuottoja ei kdytetd taman tarjouksen kustannusten kattamiseen.

11. Miksi tdmdi esite laaditaan?

Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta on joukkovelkakirjojen litkkeeseenlasku ja arvonkehitys. Liikkeeseenlaskija on hyvdksynyt VanEck Pyth
ETN -joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun hallituksen 28.08.2024 paivatylld paatoksella.

Tuoton kdytto

Liikkeeseenlaskija on perustanut perusesitteessa kuvatun VanEck Exchange Traded Note -ohjelman (’ohjelma”), jonka alla voidaan aika ajoin
laskea liikkeelle joukkovelkakirjoja (joista kukin on ”sarja”). Joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun tuotot sijoitetaan digitaalivaluuttoihin
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) -indeksin arvon- ja tuottokehityksen toistamiseksi siltd osin kuin se on kdytanndssa
mahdollista.

Liikkeeseenlaskijan odotetaan kerddvan noin 10 miljardin Yhdysvaltain dollarin tuotot VanEck Pyth ETN -joukkovelkakirjalainan
liikkeeseenlaskulla.

Eturistiriita
Useat perusesitteessd ja néissa lopullisissa ehdoissa kuvatut tapahtumaosapuolet ovat VanEck Associates Corporationin tytaryhtioita. Kaikille
osapuolille, VanEck Associates Corporationin tytaryhtigille ja itsendisille osapuolille maksettavat palkkiot on kerrottu perusesitteessa:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt am Main, Saksa, on liikkeeseenlaskijan tytaryhtio ja toimii jérjestdjana suhteessa
ohjelmaan ja laskentaedustajana kunkin joukkovelkakirjasarjan osalta. VanEck (Europe) GmbH toimii myds vakuusasiamiehend. VanEck (Europe)
GmbH:n paatoiminta on Saksan pankkilain mukainen sijoitusneuvonta ja sijoitusvalitys.

Asianmukaiset menettelyt on otettu kdyttdon mahdollisten haitallisesti joukkovelkakirjojen haltijoiden etuihin vaikuttavien eturistiriitojen
vélttamiseksi. Sijoittajien tulisi kuitenkin olla tietoisia siitd, ettd jarjestaja ja laskentaedustaja eivat tdssa ominaisuudessa ole ottaneet huomioon
joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja tarjotessaan palvelujaan ja harjoittaessaan liiketoimintaansa. Jarjestdjan ja laskentaedustajan edut eivat
valttamatta ole yhtenevat.



Issue-Specific Summary - Italian

VanEck Pyth ETN

collegato a
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

Nota di sintesi specifica dell'emissione



A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

L'Emittente VanEck ETP AG ("VEEA"), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Principato del Liechtenstein,
List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com, Tel Nr. +423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emette il VanEck Pyth ETN (ISIN
DEOO0A4A5Z07) ai sensi di un Prospetto di base datato 26.09.2025 (e relative integrazioni) e delle Condizioni definitive specifiche per ['emissione
di VanEck Pyth ETN. Questa nota di sintesi si riferisce specificamente all'emissione di VanEck Pyth ETN.

Il Prospetto di base e stato approvato dalla Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) in
data 26.09.2025. Un supplemento al Prospetto & stato approvato il 26.09.2025. Le Condizioni definitive relative a VanEck Pyth ETN e la presente
nota di sintesi riguardante specificamente questa emissione sono state depositate presso la FMA il 16.10.2024, per la prima volta seguite da vari
emendamenti, ['ultimo depositato il 26.09.2025.

Questa nota di sintesi contiene una descrizione delle principali caratteristiche e dei rischi connessi all'Emittente, al titolo emesso e alle controparti
e deve essere sempre letta insieme al Prospetto di base (e relative integrazioni) e alle Condizioni definitive. Si raccomanda pertanto un esame
approfondito del Prospetto di base completo e delle Condizioni definitive prima di prendere qualsiasi decisione di acquisto o sottoscrizione del
VanEck Pyth ETN. Gli investitori devono essere consapevoli che stanno per investire in un prodotto finanziario complesso e di non facile
comprensione che potrebbe esporli alla perdita di tutto o di una parte del capitale investito. L'Emittente sottolinea che nel caso in cui i reclami
siano portatiinnanzi a un tribunale sulla base delle informazioni contenute nel Prospetto di base, nelle Condizioni definitive o nella presente nota
di sintesi, l'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi delle leggi nazionali degli Stati membri, dover sostenere i costi della traduzione del Prospetto
di base e delle Condizioni definitive (inclusa la nota di sintesi specifica dell'emissione) prima dell'inizio del procedimento. Inoltre, ['Emittente fa
rilevare che VanEck ETP AG, che in quanto emittente ha presentato la nota di sintesi (inclusa la relativa traduzione) pud essere ritenuto responsabile
nel caso in cui la nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme al Prospetto di base o alle Condizioni definitive o nel caso in
cui non fornisca, se letta insieme al Prospetto di base o alle Condizioni definitive, le informazioni chiave per aiutare gli investitori a decidere se
investire o meno nei titoli.

B. INFORMAZIONI CHIAVE SULL'EMITTENTE

I Chi é I'Emittente dei Titoli?

L'Emittente VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) & una societa per azioni (Aktiengesellschaft) con sede in Liechtenstein e
soggetta alle leggi del Principato del Liechtenstein. La sede legale della societa € Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. L'azienda é stata
iscritta nel registro pubblico del Liechtenstein il 16 luglio 2020 con numero di registro FL-0002.640.173-8.

L'Emittente & stato istituito come societa veicolo al solo scopo di emettere titoli negoziati in borsa garantiti. L'azionista al 100% dell'Emittente e
VanEck (Europe) GmbH che € a sua volta un'affiliata di VanEck Associates Corporation.

I membri del Consiglio di amministrazione sono il Sig. Torsten Hunke, il Sig. Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gst6hl-Wachter e il Sig. René Felder. Il
revisore dei conti della societa e BDO (Liechtenstein) AG.

1. Quali sono le informazioni finanziarie chiave relative all'Emittente?
Rendiconto economico 2022 2023
Restated Restated 2024
Utili/perdite d'esercizio 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

Bilancio

Indebitamento finanziario netto (debito a lungo termine piu debito a 212°085’320 USD 518'079'747 USD 1'276'464'153 USD
breve termine meno liquidita)

Rapporto corrente (Attivita correnti/Passivita correnti) 1.00x 1.00x 1.00x

Rapporto debito/capitale (totale passivita/totale capitale azionisti) 88.94x 163.48x 179.02x

Rapporto di copertura degli interessi (reddito operativo/spese per N/A N/A N/A

interessi)

Rendiconto flussi di cassa

Flussi di cassa netti da attivita operative (2'638'342) USD (2'089'161) USD (3'984'081) USD

Flussi di cassa netti da attivita d'investimento

Flussi di cassa netti da attivita di finanziamento

(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(3'229'122) USD

(11'010) USD

5'989'484 USD

(1'336'557) USD

1. Quali sono i principali rischi specifici associati all'Emittente?

Rischi connessi alla situazione finanziaria dell'’Emittente

L'Emittente & una societa veicolo (special purpose vehicle, SPV)

L'Emittente € una societa veicolo con ['unico compito di emettere titoli ("Notes") e investire i proventi di tale emissione in attivi che cercano di
replicare, per quanto possibile, la performance di un determinato indice in termini di valore e rendimento. L'Emittente non ha e non avra attivi
diversi da (i) le somme di denaro raccolte mediante ['emissione di azioni in relazione alla sua costituzione, (ii) i proventi dell'emissione della Serie
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di Note, (iii) le commissioni (se presenti) che percepisce di volta in volta in relazione all'emissione o al riscatto di qualsiasi Serie di note e (iii)
qualsiasi diritto, proprieta, somma o altro attivo in cui I'Emittente investe i proventi derivanti dall'emissione della Serie di note.

Obblighi di ricorso limitato, "non-petition" e relativi rischi associati all'Emittente

| Detentori di note potranno instaurare un ricorso solo rispetto agli Attivi della serie associati a una specifica Serie di Note e non rispetto ad altri
attivi dell'Emittente. Se, a seguito della distribuzione o della completa realizzazione degli Asset della serie (tramite vendita, liquidazione o altro) e
al conseguente utilizzo degli asset o della liquidita disponibile, permane un credito insoluto nei confronti dell'Emittente in relazione alle Note, tale
credito sara estinto e l'Emittente non dovra rispondere di alcun debito, passivita od obbligo ad esso associato.

C. INFORMAZIONI CHIAVE SULLE NOTE

I Quali sono le caratteristiche principali dei titoli?

VanEck Pyth ETN (ISIN DE0O00A4A5Z07) sono note al portatore collateralizzate negoziate in borsa ed emesse sotto forma di Certificato globale al
portatore. Le Note saranno emesse secondo il diritto tedesco. Pertanto il titolo & una nota al portatore ai sensi della Sezione 793 del Codice Civile
Tedesco (BGB) e sara rappresentato da un certificato collettivo secondo la Sezione 9a della Legge tedesca sui depositari (Sammelurkunde). Il
certificato collettivo sara depositato presso Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germania. Le Note sono titoli di
partecipazione agli utili con ricorso limitato. Gli obblighi dell'Emittente ai sensi delle Note sono garantiti dagli Attivi della serie in cui 'Emittente
investira i proventi derivanti dall'emissione delle Note.

Sulla base di un prezzo di emissione di USD 10,00, di proventi iniziali di USD 1 000 000, di 100 000 note in circolazione e di un di prezzo in PYTH di
USD 0.1234 ogni nota rappresenta un collaterale in PYTH di 81.037277 PYTH per nota. A parita di condizioni, dopo un anno esatto - a causa della
detrazione della commissione di gestione - il titolo avra un prezzo di USD 9.85 e rappresentera un collaterale in PYTH di 79.821718.

L' MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) mira a replicare la performance di un asset digitale in PYTH. L'indice non contiene
componenti diversi dall'PYTH. Qualora si verifichi un "hard fork", che genera diverse linee attive, si applica la norma 5.2. La moneta risultante dalla
scissione sara eliminata un giorno dopo la data di decorrenza (quando sono disponibili prezzo e rete principale) fino a quando il numero di
componenti non torni a essere 1. Nell'improbabile evenienza che una moneta risultante da una scissione superi I'PYTH (per capitalizzazione di
mercato) e venga generalmente accettata come successore della catena originaria, il proprietario dell'indice pu6 decidere di mantenerla come
unico componente dell'indice. Per utilizzare lo staking VanEck applichera diverse soluzioni e prodotti. VanEck potrebbe anche utilizzare i cosiddetti
token di staking liquidi, soggetti ad approvazione, moneta per moneta, da parte del depositario e della borsa. L'indice € calcolato su base
giornaliera, tra le 00:00 e le 24:00 (CET), e i valori dell'indice sono comunicati ai fornitori di dati ogni 15 secondi. L'indice & espresso in dollari USA
eilvalore di chiusura é calcolato alle ore

16:00:00 CET sulla base dei prezzi medi ponderati per il volume (VWAP) di 1 ora tra le 15:00 e le 16:00 CET. | VWAP sono calcolati con prezzi CCIX.
Gli identificativi dell' MarketVector Pyth Network VWAP Close Index sono:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

L'indice & stato lanciato il 06.09.2024 con un valore di base di 10,00 al 30.11.2023.
L'Emittente intende emettere fino a 1 000 000 000 di Note. Le Note sono denominate in USD, ognuna con un valore nominale di USD 10,00.

La data di scadenza delle Note & il 31-12-2039. L'Emittente puo prorogare la data di scadenza per periodi pari o inferiori a 10 anni fino a non oltre il
31-12-2068 (Data di riscatto finale) dandone comunicazione ai Detentori di Note. L'Emittente, a propria discrezione, ha il diritto di cessazione delle
Note con un preavviso di 30 giorni. In circostanze particolari, la cessazione pud essere effettuata entro 5 giorni dal suo annuncio. Per circostanze
particolari s'intende, ad esempio, il caso in cui viene revocata la nomina di una Parte interessata di questo programma relativamente a una Serie,
in cui il Valore della nota non viene pubblicato per 14 giorni di valutazione consecutivi o qualora ci siano modifiche di leggi o regolamenti che
vietano le attivita associate a questa emissione o comportano notevoli spese aggiuntive.

Fatte salve le restrizioni sui trasferimenti a Soggetti statunitensi, le Note possono essere trasferite liberamente.

Diritti connessi ai titoli

Le Note non fruttano interessi.

| Detentori di note hanno il diritto di ricevere, al riscatto di ciascuna nota alla data di scadenza, una quota in natura degli Asset della serie di importo
pari al valore della nota alla data di valutazione del riscatto come determinato dall'agente di calcolo meno la relativa quota proporzionale di costi
e spese sostenuti da o per conto dell'Emittente necessari per il riscatto.

Il "Valore della Nota" riflette il valore degli Attivi della serie, calcolato secondo la modalita esposta di seguito.

Alla Data di emissione di ciascuna Nota, il Valore della Nota sara uguale al suo prezzo di emissione. In qualsiasi data di valutazione successiva (che
non sia un giorno di turbativa del mercato), il valore della Nota viene calcolato come il valore che ha alla data di valutazione immediatamente
precedente, rettificato in base alla variazione percentuale del valore degli Attivi della serie (al netto di eventuali costi e spese dell'Emittente) a
partire dalla data di valutazione precedente.

Limitazioni sui diritti connessi alle Note

Se, in relazione a una serie di note, gli Asset della serie MVPYTHV o i proventi netti dalla realizzazione degli Asset della serie MVPYTHV non sono
sufficienti per adempiere agli oneri dovuti dall'Emittente ai detentori di note, nessun altro asset dell'Emittente sara disponibile per far fronte a
eventuali differenze di valore e tutti i crediti ancora in essere di tali creditori garantiti saranno estinti. Nessuna parte contraente avra il diritto di
intraprendere ulteriori azioni nei confronti dell'Emittente per recuperare eventuali ulteriori somme.

Classifica dei titoli in caso di insolvenza

| diritti dei detentori di note alla distribuzione o al pagamento del capitale e degli interessi sulle Note sono subordinati al pagamento di determinati
costi, commissioni, spese e altri importi in relazione al Programma e alla Serie interessata.

In caso di costituzione o esecuzione del pegno sugli Asset della serie MVPYTHV, gli Asset o i proventi verranno utilizzati nell'ordine di priorita
applicabile in base al quale le distribuzioni o gli importi pagabili dovuti ai detentori di note saranno subordinati a determinati costi, commissioni,
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spese e altri importi, inclusi (a mero titolo esemplificativo) i costi di liquidazione degli Attivi della serie MVPYTHV ma saranno prioritari rispetto
crediti vantati da altri creditori dell'Emittente.

1. Dove saranno negoziati i titoli?

Le note sono ammesse alla negoziazione presso Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam e presso Euronext Paris. Non vi &
alcuna garanzia che le autorizzazioni alla negoziazione saranno mantenute.

1. Quali sono i principali rischi specificamente associati ai titoli?

Rischio relativo all'Emittente

Rischio di riqualificazione
Non c'é alcuna garanzia che i tribunali o le autorita di regolamentazione in qualsiasi giurisdizione non riqualifichino le Note come quote di un

organismo di investimento collettivo. Qualsiasi riqualificazione delle Note come quote di un organismo di investimento collettivo puo avere
conseguenze avverse (incluse, senza limitazioni, conseguenze fiscali avverse) per gli investitori.

Rischi relativi alle Note
Durata e potenziale mancanza di mercati liquidi

Gli investitori potrebbero subire delle perdite monetarie se decidono di vendere le Note in un momento in cui la scarsa domanda di acquisto delle
Note porta a un calo dei prezzi. Le Note possono avere una durata a lungo termine e |'unico mezzo attraverso il quale un investitore sara in grado
di realizzare valore da una Nota prima della Data finale di regolamento del riscatto consistera nella sua vendita al prezzo di mercato in una
transazione secondaria o nel suo riscatto. Non € chiaro se ci sara un mercato per le transazioni secondarie delle Note nel momento in cui un
investitore desidera vendere le sue Note.

I movimenti generali nei mercati locali e internazionali e i fattori che influenzano il clima degli investimenti e il sentiment degli investitori sono tutti
elementi che possono influenzare il livello di negoziazione e, quindi, il prezzo di mercato delle Note.

Rischio relativo agli "Asset digitali" sottostanti

Rischio di mercato

Le Note e quindi gli investitori sono esposti al rischio che il valore degli asset digitali diminuisca. La volatilita del prezzo di ogni singolo asset digitale
sottostante dipende da un'enorme varieta di fattori, tra cui, la tecnologia, la governance, 'accettazione da parte degli utenti, la velocita, la comodita,
l'efficienza, i fork, gli Airdrop, la sicurezza della rete, la protezione contro gli attacchi informatici e gli attacchi di pirateria informatica. Il prezzo del
sottostante puo scendere materialmente fino alla perdita totale del denaro investito se si concretizza uno o piu dei vari rischi legati a questi fattori.
Rischio quantistico

Nei computer quantistici l'informazione viene elaborata in modo diverso rispetto ai computer convenzionali. In questo tipo di calcolo, i qubit, che
sono equivalenti ai normali bit ma per il calcolo quantistico, vengono utilizzati per eseguire calcoli quantistici multidimensionali su un computer
quantistico. Per ottenere una crescita esponenziale della capacita di elaborazione, i qubit devono essere aggiunti uno dopo l'altro. | computer
classici sono adatti alle attivita quotidiane e hanno un basso tasso di errore. | computer quantistici sono adatti a compiti di livello superiore come
le simulazioni e l'analisi dei dati.

Pertanto, c'é una preoccupazione legata ai computer quantistici, ossia che possano rompere alcuni dei protocolli crittografici attualmente in uso,
in particolare per quanto riguarda le firme digitali. Con la creazione di computer e algoritmi quantistici, la crittografia post-quantistica ha
ultimamente suscitato un grande interesse. Se una rete, come ad esempio la rete Avalanche, consente un numero illimitato di macchine virtuali
(VM), puo supportare una macchina virtuale basata sulla quantistica con un metodo di firma digitale appropriato. Data questa architettura, &
semplice aggiungere una nuova macchina virtuale che aggiunga al sistema primitive crittografiche quantum-safe.

Potrebbe influire negativamente sul valore degli asset crittografici se la tecnologia sottostante di tali asset & soggetta a un rischio maggiore di hack o
frode a causa dell'informatica quantistica.

Il rischio quantistico non riguarda solo il sottostante delle Notes, ma anche la struttura e il funzionamento dell'ETN stesso: Custodia del sottostante
ma anche delle Obbligazioni, la comunicazione tra i partecipanti al mercato e le operazioni quotidiane di ciascun partecipante; tutti elementi che sono
a rischio di hacking o frode a causa dell'informatica quantistica.

Rischio di rifiuto dell'accettazione

Le banche e le altre istituzioni finanziarie consolidate possono rifiutarsi (a) di elaborare i fondi per le transazioni di cripto-attivita, (b) di elaborare i
bonifici da o verso le borse di cripto-attivita, (c) di servire le societa o i fornitori di servizi legati alla cripto-attivita e/o (d) di mantenere gli account
per le persone o le entita che effettuano transazioni in cripto-attivita. Ad esempio, la autorita cinesi hanno dato un giro di vite alle cripto-attivita nel
2021, vietandone tutte le transazioni e il mining, danneggiando numerose cripto-attivita e mettendo sotto pressione i prezzi dei titoli delle societa
legate alle blockchain e alle cripto-attivita. Cio potrebbe ridurre la liquidita del mercato e danneggiare la percezione pubblica degli asset digitali in
generale o di un asset digitale in particolare e la loro o la sua utilita come sistema di pagamento, il che potrebbe far diminuire il prezzo degli asset
digitali in generale o individualmente.

Rischio di perdite e volatilita

La volatilita di un asset & una misura di quanto il prezzo di un determinato asset sia aumentato o diminuito nel tempo. Quanto piu un investimento
& rischioso, tanto maggiori sono i ritorni o le perdite che puo fornire in periodi di tempo piu brevi. Negli ultimi tempi le quotazioni di borsa di molti
asset digitali sono state estremamente volatili e potrebbero continuare ad esserlo. Di conseguenza, la volatilita degli asset digitali pud comportare
ingenti perdite per molti investitori. E stato osservato che gli investitori pitl sofisticati tendono a vendere i loro asset digitali prima di un forte calo
di prezzo, mentre allo stesso tempo i piccoli investitori hanno continuato ad acquistare.



Gli asset digitali sono una recente innovazione tecnologica con una storia breve. Non vi & alcuna garanzia che l'utilizzo degli asset digitali
continui a crescere.

Una contrazione nell'impiego di asset digitali potrebbe causare un aumento della volatilita o una riduzione del prezzo di tali asset, che potrebbe
influire negativamente sul valore delle Note. Ad esempio, il bitcoin, uno dei primi asset digitali, & stato inventato nel 2009. Gli asset digitali e i
rispettivi dati storici di negoziazione esistono pertanto da relativamente poco tempo e cio limita la capacita di valutazione di un investimento nelle
Note da parte di un potenziale investitore.

Rischio di adozione

L'adozione degli asset digitali richiedera un ambiente normativo favorevole. Una mancata espansione dell'uso degli asset digitali e della blockchain
potrebbe influire negativamente su un investimento nelle Note. Inoltre, non vi € alcuna garanzia che un asset digitale mantenga il proprio valore
nel lungo periodo. Il valore di qualsiasi asset digitale & soggetto ai rischi legati al suo utilizzo. Anche se |'adozione degli asset digitali dovesse crescere
nel breve o nel medio termine, non vi & alcuna garanzia che |'utilizzo degli asset digitali continui a crescere nel lungo periodo. Una contrazione
nell'impiego di asset digitali potrebbe causare un aumento della volatilita o una riduzione del prezzo di tali asset digitali o degli asset digitali in
generale, che potrebbe influire negativamente sul valore delle Note.

Pertanto, le banche e le altre istituzioni finanziarie consolidate possono rifiutarsi di elaborare i fondi per le transazioni di cripto-attivita, di elaborare
i bonifici da o verso le borse di cripto-attivita, di servire le societa o i fornitori di servizi legati alla cripto-attivita e/o di mantenere gli account per le
persone o le entita che effettuano transazioni in cripto-attivita. Ad esempio, la autorita cinesi hanno dato un giro di vite alle cripto-attivita nel 2021,
vietandone tutte le transazioni e il mining, danneggiando numerose cripto-attivita e mettendo sotto pressione i prezzi dei titoli delle societa legate
alle blockchain e alle cripto-attivita. Cio potrebbe ridurre la liquidita del mercato e danneggiare la percezione pubblica degli asset digitali in generale
o di un asset digitale in particolare, come ad esempio il bitcoin, e la loro o la sua utilita come sistema di pagamento, il che potrebbe far diminuire il
prezzo degli asset digitali in generale o individualmente.

Rischio tecnologico

Gli investitori sono esposti al rischio di una perdita del capitale investito in caso di furto di risorse digitali o di una perdita di fiducia nelle risorse
digitali, poiché l'esistenza, il trasferimento e la proprieta delle risorse digitali sottostanti dipendono dalla tecnologia utilizzata per ciascuna di esse.
Non tutti i rischi correlati alla tecnologia sottostante gli asset digitali possono essere noti. Gli asset digitali utilizzano una serie di blockchain,
stabiliscono connessioni tra di esse e utilizzano blockchain nuove o con funzionalita differenti. Man mano che gli asset digitali si sviluppano e
attirano l'interesse della comunita di sviluppatori e degli investitori, possono anche diventare bersagli maggiori per lo sfruttamento. Un attacco
informatico in una rete di un asset digitale puo danneggiare la percezione pubblica di quella rete e di altre cripto-attivita in generale, influendo cosi
negativamente sul valore di un investimento nelle Note. Gli asset digitali, sebbene generalmente open-source, dipendono in larga misura dai loro
sviluppatori e non vi € alcuna garanzia che lo sviluppo continui o che gli sviluppatori non abbandonino il progetto relativo all'asset digitale con
pOCO 0 nessun preawviso.

Pyth si differenzia dalle altre blockchain da una prospettiva tecnologica. In questo modo aumenta il rischio tecnologico, poiché la tecnologia &
meno avanzata rispetto a quella delle blockchain meno recenti e potrebbe quindi essere soggetta a piti bug o errori.

| prezzi di negoziazione degli asset digitali sono volatili e gli investitori potrebbero perdere tutto o una parte sostanziale del loro
investimento nelle Notes.

Gli speculatori e gli investitori che cercano di trarre profitto dalla negoziazione e dalla detenzione degli asset digitali generano una quota
significativa della domanda di tali asset. Le speculazioni riguardo a un apprezzamento futuro del valore degli asset digitali potrebbero farne
aumentare il prezzo e accentuarne la volatilita. Di conseguenza, & pil probabile che il valore degli asset digitali fluttui in quanto si modifica la fiducia
riposta dagli investitori nel loro apprezzamento futuro.

La regolamentazione degli asset digitali continua ad evolversi, il che potrebbe limitare l'uso degli asset digitali o influenzare in altro modo
la domanda di asset digitali.

Gli organi di vigilanza e i governi di varie giurisdizioni si sono soffermati sulla regolamentazione degli asset digitali. A causa dell'imprevedibilita
delle perturbazioni del mercato degli asset digitali e dei conseguenti interventi statali, tali asset o alcuni di essi potrebbero perfino diventare illegali.
Le normative e le direttive future in alcune giurisdizioni potrebbero essere in conflitto con quelle di altre e in determinate giurisdizioni tali
disposizioni potrebbero imporre restrizioni o rendere illegali alcuni o tutti gli asset digitali. Le normative e le direttive future potrebbero influire
sulla domanda degli asset digitali, potrebbero anche incidere sulle funzionalita operative delle loro negoziazioni e sulla possibilita di accedere alle
transazioni di tali asset da parte di altri attori del mercato. Nella misura in cui future azioni o politiche normative limitino o restringano l'uso degli
asset digitali, la negoziazione di asset digitali o la capacita di convertire gli asset digitali in valute fiduciarie, la domanda di asset digitali potrebbe
diminuire, il che potrebbe influire negativamente sull'investimento nelle Note. La regolamentazione degli asset digitali continua ad evolversi, con
un impatto finale poco chiaro, e cid pud influire negativamente, tra ['altro, sulla disponibilita, sul valore o sulla performance degli asset digitali e,
pertanto, sugli asset digitali e gli FDI in cui ['Emittente investe. Inoltre, oltre ad esporre I'Emittente a nuovi costi e spese potenziali, una
regolamentazione aggiuntiva o le modifiche alla regolamentazione esistente possono anche richiedere modifiche alle strategie di investimento
dell'Emittente. Sebbene vi sia ancora incertezza sull'impatto totale di questi e altri cambiamenti normativi, & possibile che I'Emittente sia soggetto
a un quadro normativo pitl complesso e che debba sostenere costi aggiuntivi per conformarsi ai nuovi requisiti e per monitorare la conformita a
qualsiasi nuovo requisito in futuro.

D. INFORMAZIONI CHIAVE SULL'OFFERTA DELLE NOTE AL PUBBLICO

I In quali condizioni e con quale tempistica posso investire in questo titolo?

Le Note possono essere sottoscritte a partire dalla data di approvazione del Prospetto di base e di deposito delle presenti Condizioni definitive
presso la Liechtenstein Financial Market Authority (Data di emissione) ed entro al massimo 1 anno dalla data di approvazione del Prospetto di base.
L'Emittente consente la sottoscrizione delle Note solo ai Partecipanti autorizzati che abbiano stipulato un Contratto di partecipante autorizzato
con 'Emittente e che abbiano presentato un ordine di sottoscrizione valido all'Emittente. Le note saranno emesse in unita di un valore minimo di
50.000 USD.



Le nuove emissioni di Note saranno generalmente regolate il secondo Giorno lavorativo successivo alla data in cui un valido ordine di sottoscrizione
viene ricevuto dall'Agente di emissione e pagamento, a condizione che tale ordine sia ricevuto prima delle 17:00, ora del Liechtenstein, di quel
giorno.

Regolamento

Le Note saranno rappresentate da un titolo al portatore globale e saranno compensate tramite Eurex e regolate su Clearstream Banking
Frankfurt.

Spese

AVanEck ETP AG & dovuta una Commissione di gestione pari al 1,5% degli Attivi della serie VanEck Pyth ETN, che viene calcolata e che matura su
base giornaliera. Sia per le sottoscrizioni che per i riscatti, una commissione puo essere addebitata al Partecipante autorizzato per coprire i costi
di transazione. Nessun ulteriore costo verra detratto dai proventi di questa Emissione.

| costi di questa Offerta saranno sostenuti da VanEck (Europe) GmbH sulla base di un accordo di trasferimento dei costi stipulato con I'Emittente.
Nessun provento di questa Emissione sara utilizzato per coprire i costi di questa Offerta.

1l. Perché viene redatto questo Prospetto?

L'attivita principale dell'Emittente e |'emissione e la performance delle Note. L'Emittente ha approvato |'emissione diVanEck Pyth ETN con delibera
del Consiglio di amministrazione del 28.08.2024.

Impiego dei proventi

L'Emittente ha istituito il VanEck Exchange Traded Note Programme (il "Programma"), descritto nel Prospetto di base, secondo cui di volta in volta
possono essere emesse serie di Note (ciascuna, una "Serie"). | proventi dell'emissione delle Note saranno investiti in attivi digitali al fine di replicare,
per quanto possibile, la performance in termini di valore e rendimento del MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV).

L'Emittente prevede di generare un importo netto di circa 10 miliardi di dollari attraverso |'emissione di VanEck Pyth ETN.

Conflitto d'interesse

| vari partecipanti alle transazioni descritti nel Prospetto di base e nelle presenti Condizioni definitive sono affiliate di VanEck Associates
Corporation. Le commissioni pagabili a tutte le parti, alle affiliate di VanEck Associates Corporation e alle parti indipendenti sono indicate nel
Prospetto di base:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Francoforte, Germania, che & un'affiliata dell'Emittente, agira in qualita di Coordinatore in
relazione al Programma e come Agente di calcolo in relazione a ciascuna Serie di Note. VanEck (Europe) GmbH fungera inoltre da Agente della
garanzia collaterale. L'attivita principale di VanEck (Europe) GmbH & la consulenza in materia di investimenti e l'intermediazione degli investimenti
ai sensi della legge bancaria tedesca.

Sono state implementate procedure appropriate per evitare conflitti di interesse che incidono negativamente sugli interessi dei Detentori di Note.
Tuttavia, gli investitori devono essere consapevoli che il Coordinatore e ['Agente di calcolo, in tale veste, non tengono conto degli interessi dei
Detentori di Note quando svolgono i propri compiti e conducono le proprie attivita commerciali. Gli interessi del Coordinatore e dell'Agente di
calcolo potrebbero non essere allineati.
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Emisjonsspesifikt sammendrag



A. INNLEDNING OG ADVARSLER

Utsteder VanEck ETP AG («VEEA»), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, fyrstedemmet Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, telefonnr.
+423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) legger ut VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) pa grunnlag av et basisprospekt datert 26.09.2025
i. forbindelse med de endelige vilkdrene som gjelder spesifikt for emisjonen av VanEck Pyth ETN. (med tillegg ). Dette sammendraget er spesifikt
for emisjonen av VanEck Pyth ETN.

Basisprospektet ble godkjent av Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) 26.09.2025. Et
tillegg til prospektet ble godkjent 26.09.2025. De endelige vilkdrene knyttet til VanEck Pyth ETN og dette sammendraget, som er spesifikt for denne
emisjonen, ble inngitt til FMA 16.10.2024, for forste gang etterfulgt av ulike endringer, den siste ble arkivert 26.09.2025.

Dette sammendraget inneholder en beskrivelse av hovedtrekkene og risikoen knyttet til utstederen, tilbudt sikkerhet og motpartene.
Sammendraget skal alltid leses sammen med basisprospektet og de endelige vilkérene. Det anbefales derfor at du foretar en grundig undersgkelse
av det komplette basisprospektet (med tillegg ) og de endelige vilkarene fer enhver beslutning om a kjepe eller tegne deg for VanEck Pyth ETN.
Investorer ma ta i betraktning at de eriferd med & investere i et finansielt produkt som er komplekst og ikke liketil & forsta, og som innebaerer risiko
for at investorene kan miste hele eller deler av den investerte kapitalen. Utsteder fremhever at dersom det reises krav for en domstol basert pa
informasjonen i basisprospektet, de endelige vilkarene eller dette sammendraget, kan den saksgkende investoren i henhold til nasjonal lovgivning
i medlemsstatene selv matte baere kostnadene ved & oversette basisprospektet og de endelige vilkarene (inkludert det emisjonsspesifikke
sammendraget) for rettsprosedyren begynner. | tillegg papeker utstederen at utstederen VanEck ETP AG, som har lagt frem sammendraget
inkludert oversettelse, kan holdes ansvarlig i tilfelle sammendraget er misvisende, ungyaktig eller inkonsekvent nar det leses sammen med
basisprospektet eller de endelige vilkdrene, eller dersom utstederen ikke fremlegger, nar det leses sammen med basisprospektet eller de endelige
vilkdrene, ngkkelinformasjon som skal hjelpe investorer nar de vurderer om de skal investere i verdipapirene.

B. NOKKELINFORMASJON OM UTSTEDEREN

I Hvem utsteder verdipapirene?

Utsteder VanEck ETP AG (“ VEEA ”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) er et aksjeselskap (Aktiengesellschaft) etablert i Liechtenstein og underlagt
lovene i fyrstedemmet Liechtenstein. Selskapets hovedkontor er Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Selskapet er registrert i
Liechtensteins offentlige register 16. juli 2020 med registernummer FL-0002.640.173-8.

Utsteder er etablert som et spesialforetak med eneste formal a utstede pantsatte, barsomsatte verdipapirer. Den 100% aksjonaeren bak utstederen
er VanEck (Europe) GmbH, som igjen eies av Van Eck Associates Corporation. Styremedlemmer er Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam
Gstohl-Wachter og René Felder. Selskapets revisor er BDO (Liechtenstein) AG.

1. @konomisk ngkkelinformasjon om utstederen
Resultatregnskap 2022 2023
Restated Restated 2024
Arets resultat/tap 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

Balanseregnskap

Netto finansiell gjeld (langsiktig gjeld pluss kortsiktig gjeld minus
kontanter)

Omlgpsforhold (omlgpsmidler / kortsiktig gjeld)
Gjeldsegenkapitalandel (totalt gjeld / total egenkapital)

Rentedekningsforhold (driftsinntekter / rentekostnader)

Kontantstrgmoppstilling

212'085'320 USD

1.00x
88.94x

N/A

518'079'747 USD

1.00x
163.48x

N/A

1'276'464'153 USD

1.00x
179.02x

N/A

Netto kontantstrgm fra Driftsaktiviteter

Netto kontantstrgmmer fra Investeringsaktiviteter

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD

Netto kontantstrgmmer fra Finansieringsaktiviteter

1. Huva er de viktigste spesifikke risikoene for utstederen?
Risiko knyttet til utstederens skonomiske situasjon

Utstederen er et spesialforetak (SPV)

Utstederen er et spesialforetak som utelukkende utsteder sertifikater og investerer inntektene fra en slik utstedelse i plasseringer, som i den grad
det er praktisk mulig, replikerer verdien og avkastningen til en bestemt indeks. Utsteder har ikke, og kommer ikke til & ha andre aktiva enn (i)
pengebelgpene som kommer inn ved utstedelse av andeler i forbindelse med stiftelsen, (i) proveny fra emisjonen av serien av sertifikater, (iii)
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gebyrer (hvis aktuelt) som skal betales til utsteder i forbindelse med utstedelse eller innlgsning av en serie av sertifikater, og (iii) eventuelle
rettigheter, eiendommer, pengebelap eller andre aktiva som provenyet fra utstederen av sertifikatserien investeres i av utsteder.

Begrensede regressforpliktelser, ikke mulighet for konkursbegjaering og relaterte risikoer knyttet til utsteder

Sertifikatinnehaverne kan kun benytte seg av serieaktiva i en spesifikk serie av sertifikater og ikke av andre aktiva fra utstederen. Dersom et
utestaende krav mot Utsteder med hensyn til sertifikatene som ikke blir oppfylt etter en fullstendig distribusjon eller realisering av serieaktivaene,
enten gjennom avhending, likvidering eller pa annen mate samt etter anvendelse av aktiva eller tilgjengelige kontantmidler, vil et slikt utestaende
krav bli slettet, og ingen gjeld eller forpliktelser vil veere skyldig fra utsteder i forbindelse med dette.

C. NOKKELINFORMASJON OM SERTIFIKATENE

I Hva er de viktigste kjennetegnene ved verdipapirene?

VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) er pantsatte, barsnoterte innehaversertifikater utstedti form av et globaltinnehaversertifikat. Sertifikatene
vil bli utstedt i samsvar med tysk lov. Derfor er sertifikatet et innehaversertifikat i henhold til seksjon 793 i den tyske borgerloven (BGB) og er
sertifisert gjennom et kollektivt sertifikat i henhold til § 9a i den tyske depotloven (Sammelurkunde). Samlesertifikatet vil bli deponert hos
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Sertifikatene er deltakersertifikater med begrenset regress. Utsteders
forpliktelser vedrerende sertifikatene er sikret giennom -serieaktiva, der utsteder investerer proveny fra utstedelse av sertifikatene.

Basert pad en emisjonskurs pa USD 10,00, startproveny pa USD 1000000, 100000 i utestdende sertifikater og en PYTH-kurs pa USD
0.1234representerer hvert sertifikat en PYTH-sikkerhetsstillelse pa 81.037277 PYTH per sertifikat.

Hvis det ses bort fra andre innvirkende faktorer, vil sertifikatet etter nayaktig ett ar - pa grunn av fradrag for administrasjonsgebyr - ha en kurs pa
USD 9.85 og representere en PYTH-sikkerhetsstillelse pa 79.821718.

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) er utviklet for & spore verdiutviklingen til et digital PYTH-aktivum. Det er ingen annen
bestanddel enn PYTH i indeksen. | tilfelle en "hard fork" som resulterer i flere aktive linjer, gjelder regel 5.2. Den utskilte mynten vil bli fjernet én
dag etter ikrafttredelsesdatoen (nar en pris og hovednett er tilgjengelig), til antall bestanddeler er 1 igjen. Hvis en mynt mot formodning er sterre
enn PYTH (etter markedsverdi) og generelt aksepteres som etterfglgeren til den opprinnelige kjeden, kan indeksseieren bestemme seg for a
beholde den som den eneste indeksbestanddelen. For & bruke innsats vil VanEck bruke forskjellige lasninger og produkter. VanEck kan ogsa bruke
sdkalte likvide innsatsngkler med forbehold om godkjenning pa et coin-til-coin-grunnlag av depotmottaker og bers. Indeksen beregnes daglig
mellom 00:00 og 24:00 (CET), og indeksverdiene formidles til dataleverandgrene hvert 15. sekund. Indeksen formidles i USD og sluttverdien
beregnes kl.

16:00:00 CET basert pa 1 times volumvektede gjennomsnittskurser (VWAP) mellom 15:00 og 16:00 CET. VWAP-ene beregnes med CCIX-kurser.

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index har fglgende kjennetegn:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

Indeksen ble lansert 06.09.2024 med en basisindeksverdi pd 10,00 per 30.11.2023.
Utsteder har til hensikt a legge ut opptil 1 000 000 000 sertifikater. Sertifikatene er palydende USD med en nominell
verdi pa USD 10,00 hver.

Forfallsdatoen for sertifikatene er 31.12.2039. Utsteder kan forlenge forfallsdatoen i perioder pa opptil 10 ar til senest den 31.12.2068 (endelig
innlgsningsdato) ved & varsle sertifikatinnehaverne om hver slik forlengelse. Utsteder har rett til & avvikle sertifikatene etter eget skjgnn med 30
dagers varsel. Under spesielle omstendigheter kan aviklingen skje innen 5 dager etter kunngjering om avviklingen. Spesielle omstendigheter er for
eksempel nér utnevnelsen av en seriepart som er involvert i dette programmet avsluttes, hvis sertifikatverdien ikke er publisert pa 14 pafelgende
verdsettelsesdager, eller hvis det forekommer endringer i lover eller forskrifter som forbyr aktivitetene knyttet til denne utstedelsen eller som forer
til betydelige merutgifter.

Med forbehold om begrensninger i overfaringer til amerikanske personer, er sertifikatene fritt overdragbare.

Rettigheter knyttet til verdipapirene

Sertifikatene oppebeaerer ikke renter.

Ved innlgsning av hvert sertifikat pa forfallsdato har sertifikatinnehavere rett til 8 motta en naturaandel av serieaktiva med en verdi som tilsvarer
sertifikatets verdi pa innlgsningsprisdatoen som bestemt av kalkulasjonsagenten fratrukket sertifikatets proporsjonale andel av kostnader og
utgifter som er pélept av eller pa vegne av utsteder som kreves for a giennomfare innlgsningen.

"Sertifikatverdien" gjenspeiler verdien av serieaktiva, beregnet pa falgende mate:

P3 utstedelsesdatoen for hver sertifikat vil sertifikatverdien veere lik emisjonskursen for sertifikatet. Pa en senere verdsettelsesdato (som ikke er
en avbrutt dag), beregnes sertifikatverdien som sertifikatverdien pa den foregdende verdsettelsesdatoen, justert med den prosentvise endringen
i verdien pa serieaktivaene (fratrukket eventuelle kostnader og utgifter for utsteder) siden forrige verdsettelsesdato.

Begrensninger i rettigheter knyttet til sertifikatene

Hvis MVPYTHV-serieaktivaene eller nettoproveny fra realiseringen av MVPYTHV-serieaktiva ikke kan oppfylle alle forpliktelser som utstederen har
overfor sertifikatinnehaverne, skal ingen andre av utsteders aktiva kunne anvendes til & dekke eventuelle underskudd, og utestaende krav fra slike
sikrede kreditorer vil bli slettet. Ingen part har rett til @ innlede ytterligere skritt mot utsteder for a kreve inn ytterligere belgp.

Prioritering av verdipapirene i tilfelle insolvens

Sertifikatinnehavernes rettigheter mht. distribusjon eller betaling av hovedstol og renter pa sertifikatene er underordnet betaling av visse
kostnader, gebyrer, utgifter og andre belgp i forbindelse med programmet og den aktuelle serien.

| tilfelle realisering eller handhevelse av pantet i MVPYTHV-serieaktivaene, vil aktivaene eller provenyet bli brukt i den gjeldende
prioritetsrekkefelgen, hvor distribusjoner eller belgp som skal betales til sertifikatinnehaverne vil bli underordnet visse kostnader, gebyrer, utgifter
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og andre belap, inkludert (uten begrensning) kostnadene ved a avvikle MVPYTHV-serieaktivaene, men vil veere prioritert hgyere enn krav fra andre
av utsteders kreditorer.

1. Hvor omsettes verdipapirene?

Sertifikatene er tatt opp til handel pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam og Euronext Paris. Det er ingen garanti for
at opptakene til handel vil vedvare.

1. Hva er de viktigste spesifikke risikoene for verdipapirene?

Risiko knyttet til utsteder

Rekarakteriseringsrisiko
Det kan ikke garanteres at domstolene eller regulerende myndigheter i noen jurisdiksjon ikke vil omkarakterisere sertifikatene som andeler i en

kollektiv investeringsordning. Enhver omkarakterisering av sertifikatene som andeler i en kollektiv investeringsordning kan ha negative
konsekvenser (inkludert, uten begrensning, negative skattekonsekvenser) for en investor.

Risiko knyttet til sertifikatene
Varighet og potensiell mangel pa likvide markeder

Investorene kan tape penger hvis de selger sertifikatene pa et tidspunkt da det er liten ettersporsel etter a kjope sertifikater, noe som forer til lave
priser. Sertifikatene kan veere langsiktige, og den eneste maten en investor vil kunne realisere verdien fra et sertifikat for den endelige
innlgsningsoppgjersdagen, er a selge de til gjeldende markedspris i en sekundaer transaksjon eller & lase dem inn. Det er uklart om det vil veere et
marked for sekundaertransaksjoner for sertifikater pa det tidspunktet en investor ensker a selge sine sertifikater.

Bade generelle bevegelser i lokale og internasjonale markeder og faktorer som pavirker investeringsklimaet og stemningen blant investorer kan
pavirke omsetningsnivaet og dermed markedskursen pa sertifikater.

Risiko knyttet til underliggende aktiva ("digitale aktiva")

Markedsrisiko

Sertifikatene og dermed ogsa investorene er utsatt for risiko for at verdien av de digitale aktivaene reduseres. Volatiliteten i kursen for hvert enkelt
underliggende digitale aktivum avhenger av et stort utvalg av faktorer, inkludert, men ikke begrenset til, teknologi, styring, aksept fra brukere,
hastighet, komfort, effektivitet, forks, airdrops, nettverkssikkerhet, forks og airdrops, beskyttelse mot nettangrep og hackerangrep. Prisen pa det
underliggende kan gé vesentlig ned opp til det totale tapet av de investerte pengene dersom en eller flere av de ulike risikoene knyttet til disse
faktorene materialiserer seg.

Kvantumsrisiko

| kvantedatamaskiner behandles informasjon annerledes enn i konvensjonelle datamaskiner. | denne typen databehandling brukes qubits, som
tilsvarer vanlige bits, men for kvanteberegninger, til & utfore flerdimensjonale kvanteberegninger pa en kvantedatamaskin. For & oppna
eksponentiell vekst i prosesseringsevne, ma qubits legges til etter hverandre. Klassiske datamaskiner egner seg for hverdagslige gjeremal og har

lav feilprosent. Kvantedatamaskiner er egnet for oppgaver pa hgyere niva som simuleringer, dataanalyse.

Derfor er det en bekymring knyttet til kvantedatamaskiner, nemlig at de kan bryte noen av de kryptografiske protokollene som brukesi dag, spesielt
nar det gjelder digitale signaturer. Utviklingen av kvantedatamaskiner og -algoritmer, postkvantekryptografi, har i det siste tiltrukket seg stor
interesse. Hvis et nettverk som for eksempel Avalanche-nettverket tillater ubegrenset antall virtuelle maskiner (VM), kan det stotte en kvantebasert
virtuell maskin med en passende digital signaturmetode. Gitt denne arkitekturen er det enkelt & legge til en ny virtuell maskin som legger til
kvantesikre kryptografiske primitiver til systemet.

Det kan alvorlig pavirke verdien av kryptoaktiva pa en negativ mate hvis den underliggende teknologien til disse kryptoaktivaene blir utsatt for okt
risiko for hacking eller svindel pa grunn av kvanteberegning.

Risiko knyttet til kvantedatamaskiner gjelder ikke bare det underliggende i sertifikatene, men ogsa selve strukturen og funksjonen til ETN:
Oppbevaring av det underliggende, men ogsa av sertifikatene, kommunikasjonen mellom markedsdeltakerne og den daglige driften hos hver
enkelt aktgr, som alle er utsatt for risiko for hacking eller svindel pa grunn av kvantedatabehandling.

Risiko for avvisning av aksept

Banker og andre etablerte finansinstitusjoner kan nekte (a) 8 behandle midler for transaksjoner med kryptoaktiva, (b) behandle bankoverfaringer
til eller fra kryptoberser, (c) & betjene kryptorelaterte selskaper eller tjenesteleveranderer og/eller (d) & opprettholde kontoer for personer eller
enheter som handler med kryptoaktiva. For eksempel slo kinesiske myndigheter hardt ned pa kryptoaktiva i 2021, og forbed alle transaksjoner og
utvinning av kryptoaktiva, noe som skadet mange kryptoaktiva og la press pa aksjekursene for selskaper relatert til blokkjeder og kryptoaktiva.
Dette kan dempe likviditeten i markedet og skade den offentlige oppfatningen av digitale eiendeler generelt eller en hvilken som helst digital eiendel
spesielt, og deres eller dens nytte som betalingssystem, noe som kan redusere prisen pa digitale eiendeler generelt eller individuelt.

Risiko for tap og volatilitet

Volatiliteten til aktiva er et mal pa hvor mye prisen pa et gitt aktivum har gkt eller sunket over tid. Jo mer risikofylt en investering er, jo sterre
avkastning eller sterre tap kan den gi over kortere tidsperioder. Handelsprisene pa mange digitale aktiva har opplevd ekstrem volatilitet de siste
periodene og kan ogsa fortsette a gjore det. Folgelig kan volatiliteten i digitale aktiva fgre til store tap for mange investorer. Det har blitt observert
at mer sofistikerte investorer har en tendens til d selge sine digitale aktiva fgr en bratt prisnedgang, mens smainvestorer har fortsatt a kjgpe.

Digitale eiendeler er en ny teknologisk innovasjon med en begrenset historie. Det er ingen garanti for at bruken av digitale aktiva vil
fortsette a vokse.

En nedgang i bruken av digitale eiendeler kan resultere i gkt volatilitet eller en reduksjon i prisen pa slike digitale eiendeler, noe som kan ha en
negativ innvirkning pa verdien av sertifikatene. For eksempel ble bitcoin, et av de tidligste digitale aktivaene, oppfunnet i 2009. Digitale aktiva og
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deres respektive handelshistorikk har derfor eksistert i relativt kort tid, noe som begrenser en potensiell investors evne til a evaluere en investering
inotene.

Adopsjonsrisiko

Adopsjon av digitale eiendeler vil kreve et imgtekommende regelverk. En manglende ekspansjon i bruken av digitale aktiva og blokkjeden kan ha
en negativ innvirkning pa en investering i sertifikatene. | tillegg er det ingen garanti for at digitale aktiva vil opprettholde sin verdi pa lang sikt.
Verdien av enhver digital eiendel er underlagt risiko knyttet til bruken. Selv om veksten i bruk av digitale eiendeler skjer pa kort eller mellomlang
sikt, er det ingen garanti for at bruken av digitale eiendeler vil fortsette a vokse pa lang sikt. En nedgang i bruken av digitale eiendeler kan resultere
i skt volatilitet eller en reduksjon i prisen pé slike digitale eiendeler eller pa digitale eiendeler generelt, noe som vil pavirke verdien av sertifikatene
negativt.

Banker og andre etablerte finansinstitusjoner kan derfor nekte & behandle midler for transaksjoner med kryptoaktiva, behandle bankoverfgringer
til eller fra kryptoberser, betjene kryptorelaterte selskaper eller tjenesteleverandgrer og/eller opprettholde kontoer for personer eller enheter som
handler med kryptoaktiva. For eksempel slo kinesiske myndigheter hardt ned pa kryptoaktiva i 2021, og forbad alle transaksjoner og utvinning av
kryptoaktiva, noe som skadet mange kryptoaktiva og la press pa aksjekursene for selskaper relatert til blokkjeder og kryptoaktiva. Dette kan dempe
likviditeten i markedet og skade den offentlige oppfatningen av digitale aktiva generelt eller et hvilket som helst digitalt aktivum spesielt, blant
annet bitcoin, og deres eller dens nytte som betalingssystem, noe som kan redusere prisen pa digitale aktiva generelt eller individuelt.

Teknologirisiko

Investorer er utsatt for risiko for a tape investerte penger hvis digitale aktiva blir stjalet eller tilliten til digitale aktiva reduseres fordi eksistensen,
overfaringen og eierskapet til de underliggende digitale aktivaene avhenger av teknologien som brukes for hver av dem. Ikke alle risikoer knyttet
til den underliggende teknologien for de digitale aktivaene er ngdvendigyvis kjent. Digitale aktiva bruker en variant av blokkjeder og forbindelser
mellom blokkjeder, og de bruker nye og eller funksjonelt forskjellige blokkjeder. Nar digitale aktiva utvikler seg og tiltrekker seg interesse fra
utviklingssamfunnet og investorer, kan de ogsa bli mer utbredte mal for misbruk. Et dataangrep i et nettverk for digitale aktiva kan skade offentlig
omdemme for disse aktivaenes nettverk og for andre digitale aktiva generelt, og dermed pavirke verdien av en investering i sertifikater negativt.
Selv om digitale aktiva generelt har apen kildekode, er de sveert avhengige av utviklerne, og det er ingen garanti for at utviklingen vil fortsette, eller
at utviklerne ikke vil forlate prosjektet knyttet til digitale aktiva pa kort varsel eller uten varsel.

Pyth skiller seg fra andre blokkjeder fra et teknologisk perspektiv. Dette introduserer gkt teknologirisiko ettersom teknologien er mindre moden
enn den til eldre blokkjeder, og kan derfor veere utsatt for a inneholde flere feil eller mangler.

Handelsprisene pa digitale aktiva er volatile, og investorer kan tape hele eller en betydelig del av sin investering i sertifikatene.

Spekulanter og investorer som sgker a tjene pa a handle og holde digitale eiendeler genererer en betydelig del av ettersporselen etter slike digitale
eiendeler. Spekulasjoner angdende fremtidig verdistigning i digitale eiendeler kan blase opp og gjere prisen pa slike digitale eiendeler mer volatil.
Som et resultat kan det veere mer sannsynlig at digitale eiendeler svinger i verdi pa grunn av endret investortillit til fremtidig verdistigning i prisen
pa digitale eiendeler.

Regulering av digitale eiendeler fortsetter a utvikle seg, noe som kan begrense bruken av digitale eiendeler eller pad annen mate pavirke
ettersparselen etter digitale eiendeler.

Regulatorer og myndigheter i ulike jurisdiksjoner har fokusert pa regulering av digitale eiendeler. Forstyrrelser i markedet for digitale aktiva og
resulterende myndighetsinngrep er uforutsigbare, og kan gjere digitale aktiva eller visse digitale aktiva helt ulovlige. Fremtidige reguleringer og
direktiver i noen jurisdiksjoner kan komme i konflikt med andre, og slike regulatoriske tiltak kan begrense eller gjare noen eller alle digitale aktiva
ulovlige i noen jurisdiksjoner. Fremtidige reguleringer og direktiver kan pavirke ettersperselen etter digitale aktiva, og kan ogsa pavirke muligheten
for berser for digitale aktiva til & operere og for andre markedsakterer til 3 innga transaksjoner med digitale aktiva. | den grad fremtidige
regulatoriske tiltak eller retningslinjer begrenser eller innskrenker bruken av digitale aktiva, handel med digitale aktiva eller muligheten til a
konvertere digitale aktiva til fiat-valutaer, kan etterspgrselen etter digitale aktiva bli redusert, noe som kan ha en negativ innvirkning pa
investeringer i sertifikatene. Reguleringen av digitale aktiva fortsetter a utvikle seg, og den endelige virkningen av dette er fortsatt uklar og kan blant
annet pavirke tilgjengeligheten, verdien eller resultatene av digitale aktiva negativt, og dermed de digitale aktivaene og FDI som utstederen
investerer i. | tillegg til & eksponere Utsteder for potensielle nye kostnader og utgifter, kan ytterligere regulering eller endringer i eksisterende
regulering ogsa kreve endringer i Utsteders investeringsstrategier. Selv om det fortsatt er usikkerhet om den fulle virkningen av disse og andre
regulatoriske endringer, er det slik at utstederen kan bli underlagt et mer komplekst regulatorisk rammeverk, og padra seg ekstra kostnader for a
overholde nye krav, samt for a overvake overholdelse av eventuelle nye krav fremover.

D. NOKKELINFORMASJON OM TILBUDET OM SERTIFIKATER TIL ALLMENNHETEN

I Under hvilke betingelser og etter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette verdipapiret?

Sertifikater kan tegnes fra datoen for godkjenning av basisprospektet og innlevering av disse endelige vilkarene til finanstilsynet i Liechtenstein
(utstedelsesdato) til senest 1 r etter godkjenningsdatoen for basisprospektet. Sertifikatene blir gjort tilgjengelig av utstederen for tegning kun for
autoriserte deltakere som har inngatt en avtale som autorisert deltaker med utsteder, og som har sendt en gyldig tegningsordre til utstederen.
Sedler vil bli utstedt i enheter med en minimumsverdi pa 50 000 USD.

Nye emisjoner av sertifikater blir vanligvis oppgjort den andre virkedagen etter datoen da en gyldig tegningsordre mottas av utsteder- og
betalingsagent, forutsatt at en slik ordre mottas fer kl. 24.00 Liechtenstein-tid pa en slik dag.

Oppgjor

Sertifikatene skal vaere representert av en global sikkerhetsstillelse og skal klareres gjennom Eurex og gjeres opp hos Clearstream Banking
Frankfurt.



Utgifter

Det betales et forvaltningsgebyr til VanEck ETP AG tilsvarende 1,5 % av aktivaene til VanEck Pyth ETN Series Assets, som beregnes og periodiseres
daglig. For bade tegninger og innlgsninger kan den autoriserte deltakeren matte betale et gebyr for & dekke transaksjonskostnadene. Ingen
ytterligere kostnader vil bli trukket fra provenyet fra denne emisjonen.

Kostnadene for dette tilbudet vil bli dekket av VanEck (Europe) GmbH pa grunnlag av en kostnadsoverferingsavtale med utsteder. Proveny fra
denne emisjonen vil ikke bli brukt til & dekke kostnadene ved dette tilbudet.
11. Hvorfor utarbeides dette prospektet?

Utstederens hovedvirksomhet er utstedelse og utferelse av sertifikater. Utstederen har godkjent emisjonen av VanEck Pyth ETN etter vedtaki styret
28.08.2024.

Anvendelse av proveny

Utsteder har utarbeidet VanEck Exchange Traded Note-programmet ("programmet"), beskrevet i basisprospektet, hvor serier av sertifikater (og
hvor hver av disse er en "serie") kan legges ut fra tid til annen. Inntektene fra utstedelsen av sertifikater vil bli investert i digitale aktiva for a
replikere, i den grad det er praktisk mulig, verdien og avkastningen pa MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV).

Utsteder forventer a generere et nettobelep pa ca. USD 10 milliarder gjennom utstedelsen av VanEck Pyth ETN.

Interessekonflikt
Flere deltakere i transaksjonene som er beskrevet i basisprospektet og disse endelige vilkdrene, er datterselskaper av VanEck Associates
Corporation. Gebyrer som skal betales til alle parter, datterselskaper til VanEck Associates Corporation sé vel som uavhengige parter, er beskrevet
i basisprospektet:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Tyskland, som er tilknyttet utstederen, fungerer som tilrettelegger med hensyn til
tilrettelegger og beregningsagent for hver serie av sertifikater. VanEck (Europe) GmbH vil dessuten fungere som sikkerhetsstillelsesagent. VanEck
(Europe) GmbHs hovedvirksomhet er investeringsradgivning og investeringsmegling i henhold til den tyske bankloven.

Det er iverksett egnede prosedyrer for & unngd interessekonflikter som pavirker sertifikatinnehavernes interesser negativt. Imidlertid ber
investorene vaere oppmerksomme pa at tilrettelegger og beregningsagent i denne rollen ikke tar hensyn til interessene til sertifikatinnehaverne
nar den utferer sine tjenester og driver sin forretningsaktivitet. Interessene til tilretteleggeren og beregningsagenten er ikke nadvendigvis
sammenfallende.



Issue-Specific Summary - Swedish

VanEck Pyth ETN

lankad till
MarketVector Pyth Network VWAP-stangningsindex

Problemspecifik sammanfattning



A. INLEDNING OCH VARNINGAR

Emittenten VanEck ETP AG ("VEEA"), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Furstendomet Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Tel. +423
2376900, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) problem VanEck Pyth ETN (ISIN DEOO0A4A5Z07) pa grundval av ett basprospekt daterat 26.09.2025 (som
supplement) i samband med de slutliga villkoren som &r specifika for utfardandet av VanEck Pyth ETN. Denna sammanfattning ar specifik for
fragan om VanEck Pyth ETN.

Basprospektet godkédndes av Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 26.09.2025. Ett
tillagg till prospektet godkandes den 26.09.2025. De slutliga villkoren for VanEck Pyth ETN och denna sammanfattning, som &r specifik for denna
fraga, har lamnats in till FMA den 16.10.2024 for forsta gangen, fljt av flera andringar, varav den senaste lades fram den 26.09.2025.

Denna sammanfattning innehaller en beskrivning av de viktigaste funktionerna och riskerna rérande emittenten, den erbjudna sakerheten och
motparterna. Sammanfattningen bor alltid l&sas tillsammans med basprospektet och de slutliga Villkoren. En grundlig granskning av det
fullstandiga basprospektet (som supplement) och de slutliga villkoren rekommenderas darfor fore beslut om att képa eller abonnera pa VanEck
Pyth ETN. Investerare maste tanka pa att de star i begrepp att investera i en finansiell produkt som &r komplex och inte latt att forsta, och som
medfor risk att investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Emittenten papekar att i handelse av att ansprak vécks vid
domstol baserat pa informationen i grundprospektet, de slutliga villkoren eller denna sammanfattning, kan den kdrande investeraren i enlighet
med nationell lagstiftning i medlemsstaterna bara kostnaderna for att dversdtta basprospektet och de slutgiltiga villkoren (inklusive den
problemspecifika sammanfattningen) innan forfarandet inleds. Dessutom papekar emittenten att emittenten VanEck ETP AG, som har lagt fram
sammanfattningen inklusive alla 6versattningar dérav, kan hallas ansvarig om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent nar
den ldses tillsammans med basprospektet eller de slutliga villkoren, eller dar det inte, ndr det lases tillsammans med basprospektet eller de slutliga
villkoren, tillhandahaller nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér dessa Gvervager att investera i vardepapperen.

B. NYCKELINFORMATION OM UTFARDAREN

I Vem dr emittenten av virdepapperen?

Emittenten VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) ar ett sallskap begransat av aktier ("Aktiengesellschaft") med etablering i
Liechtenstein och underkastat Furstendomet Liechtensteins lagar. Foretagets sate ligger pd Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein.
Foretaget har registrerats i Liechtensteins offentliga register den 16 juli 2020 med registreringsnummer FL-0002.640.173-8.

Emittenten har etablerats som ett specialféretag med de enda syftet att emittera borshandlade vardepapper. Emittentens 100 % aktiedgare ar
VanEck (Europe) GmbH, som i sin tur gs av Van Eck Associates Corporation. Styrelseledaméterna ar Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Dr. iur.
Myriam Gstohl-Wachter och René Felder. Bolagets revisor ar BDO (Liechtenstein) AG.

1. Vad dr den viktigaste finansiella informationen om emittenten?
Resultatrikning 2022 2023
Restated Restated 2024
Arets vinst/férlust 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

Balansrakning

Finansiell nettoskuld (langsiktig skuld plus kortsiktig skuld minus
kontanter)

Aktuellt férhallande (aktuella tillgangar/skulder)
Skuldsattningsgrad (totala skulder/totalt eget kapital)

Réntetickningsgrad (rérelseintakter/rantekostnader)

Kassaflodesanalys

212'085'320 USD

1.00x
88.94x

N/A

518'079'747 USD

1.00x
163.48x

N/A

1'276'464'153 USD

1.00x
179.02x

N/A

Nettokassaflode fran rérelseverksamhet
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet

Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD

1. Vilka dr de viktigaste riskerna som dr specifika fér emittenten?

Risker relaterade till emittentens ekonomiska situation

Emittenten &r ett specialféretag (SPV)

Emittenten &r ett specialféretag med den enda uppgiften att emittera skuldebrev och investera intdkterna fran en sddan emission i tillgdngar med
syfte att, i den man detta ar praktiskt mojligt, replikera vardet och avkastningsresultatet for ett visst index. Emittenten har och kommer inte att ha
nagra andra tillgangar &n (i) de pengabelopp som samlats in genom att emittera aktier i férhallande till dess inforlivande, (i) intakterna fran
emissionen av skuldebreven, (iii) avgifter (om tillampbara) som ska betalas till den i samband med missionen eller inlésen av ndgon som helst
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uppsattning skuldebrev fran tid till annan samt (iii) alla rattigheter, all egendom, alla belopp eller andra tillgangar i vilka intékterna fran emittenten
av serien placeras av emittenten.

Begransade resursforpliktelser, icke-framstallningar och relaterade risker avseende emittenten

Skuldebrevsinnehavarna kommer endast att ha tillgang till serietillgangarna till en specifik serie skuldebrev och inte till nagra andra tillgdngar hos
emittenten. Om, efter distribution eller full realisering av serietillgdngarna, antingen genom forséljning, likvidation eller pa annat satt, och
tillampning av tillgdngar eller tillgdngliga kontanter i enlighet med eventuella utestaende fordringar pa emittenten med avseende pa skuldebreven
forblir ouppfyllda, kommer sadan utestaende fordran att raderas och emittenten aligger inga skulder eller forpliktelser med avseende pa dessa.

C. NYCKELINFORMATION OM SKULDEBREVEN

I Vilka dr de viktigaste funktionerna i virdepapperen?

VanEck Pyth ETN (ISIN DEO0O0A4A5Z07) ar kollateraliserade, borshandlade innehavardokument utfardade i form av ett Global Bearer Certificate.
Skuldebreven kommer att utfdrdas enligt tysk lag. Darfor ar skuldebrevet ett innehavardokument enligt avsnitt 793 i den tyska
civilrattslagstiftningen (BGB) och kommer att certifieras genom ett kollektivt intyg enligt avsnitt 9a i den tyska depélagen (Sammerlurkunde).
Kollektivt certifikat kommer att deponeras pa Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Skuldebreven &r
begransade tillgangar for vinstandelar. Emittentens forpliktelser i fraga om skuldebreven av seriens tillgdngar dar emittenten investerar intakterna
fran emissionen av obligationerna.

Baserat pa ett emitteringspris pa USD 10,00, initialintakter pd USD 1 000 000, 100 000 utestaende skuldebrev och ett pythpris pa 0.1234 USD
representerar varje skuldebrev en PYTH sakerhet pa 81.037277 PYTH per skuldebrev.

Om allt &r identiskt efter exakt ett ar - pa grund av avdrag for forvaltningsavgiften - kommer skuldebrevet att ha ett pris pa 9.85 USD och
representera en pythsékerhet pa 79.821718.

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) ar utformat for att spara resultaten for den digitala tillgdngen PYTH. Ingen annan
komponent &n PYTH forekommer i indexet. Vid en "hard fork" som resulterar i flera aktiva linjer galler regel 5.2. Det avknoppade myntet tas bort
en dag efter ikrafttradandedatumet (nar ett pris och huvudnatet &r tillgangligt), tills antalet komponenter atergar till 1. Vid det osannolika fallet att
ett avknoppat mynt ar stérre dn PYTH (baserat pa marknadsvarde) och allmént accepteras som eftertradaren till den ursprungliga kedjan, kan
indexédgaren vélja att behalla myntet som den enda indexkomponenten. For att kunna anvanda metoden satsning kommer VanEck att tillimpa
olika lésningar och produkter. VanEck kan ocksd komma att anvénda sig av sa kallade flytande satsningstokens som &r féremal for godkannande
av forvaltaren och borsen pa basis av mynt for mynt. Indexet berdknas dagligen mellan 00:00 och 24:00 (CET), och indexvardena sprids till
dataleverantdrer var 15:e sekund. Indexet sprids i USD, och slutkursen beraknas kl.

16:00:00 CET baserat pa ett 1-timmes volymviktat genomsnittspris (VWAP) mellan 15:00 och 16:00 CET. VWAP berdknas med CCIX-priser.
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index har foljande id:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

Indexet lanserades den 06.09.2024 med ett basindexvérde pa 10,00 per den 30.11.2023.
Emittenten avser att ge ut upp till 1 000 000 000 skuldebrev. Skuldebreven dr denominerade i USD med ett nominellt vérde pa USD 10,00 vardera.

Forfallodagen for skuldebreven ar den 31 december 2039. Emittenten kan forlanga forfallodagen med perioder pa upp till tio ar till senast 31
december 2068 (sista inlésendatum) genom att meddela skuldebrevsinnehavarna om varje sadan forlangning. Emittenten ager rétt att séga upp
skuldebreven efter eget gottfinnande med 30 dagars varsel. Vid speciella omstandigheter kan uppsagning ske inom 5 dagar efter det att
uppsagningen har meddelats. Exempel pa sérskilda omstéandigheter &r om utndmningen av en seriepart som &r involverad i detta program
avslutas, om vérdet pa skuldebrevet inte publiceras under 14 pa varandra féljande véarderingsdagar, eller om andringar i lagar eller forordningar
intraffar som forbjuder aktiviteter som &r associerade med denna fraga eller resulterar i betydande merkostnader.

Med forbehall for restriktioner for Gverforingar till personer fran USA ar skuldebreven fritt 6verlatbara.
Rdttigheter kopplade till virdepapperen

Skuldebreven bér inte rénta.

Skuldebrevsinnehavare har rétt att vid inlosen av respektive skuldebrev pa forfallodagen erhalla en andel in natura av serietillgdngarna med ett
varde motsvarande skuldebrevsvardet pa inlosenavrakningsdagen som har faststéllts av berdkningsombudet minus sadant skuldebrevs
proportionella andel av alla kostnader och utgifter som emittenten har ddragit sig for att verkstélla en sadan inlosen.

"Skuldebrevsvardet" aterspeglar vardet pa seriens tillgangar, beraknat i enlighet med foljande:

P& emissionsdatumet for respektive skuldebrev kommer skuldebrevsvardet att vara lika med emissionspriset for skuldebrevet. Pa vilket
varderingsdatum som helst darefter (vilket inte dr en stord handelsdag) berdknas skuldebrevsvardet som skuldebrevsvéardet pad narmast
foregdende varderingsdatum justerat med den procentuella forandringen i vérdet pa seriens tillgdngar (netto efter eventuella kostnader och
kostnader for emittenten) sedan foregaende varderingsdatum.

Begrdnsningar av rdttigheter kopplade till skuldebreven
Om, i forhallande till en serie skuldebrev, MVPYTHV-seriens tillgdngar eller nettointakterna fran realiseringen av MVPYTHV-seriens tillgdngar inte
ar tillrackliga for att uppfylla alla skyldigheter som skuldebrevsinnehavare har kommer inga andra tillgangar tillhérande emittenten att finnas



tillgdngliga for att mota eventuella underskott, och alla utestaende fordringar frén sddana sékrade borgenarer kommer att raderas. Ingen part har
ratt att vidta ytterligare atgarder mot emittenten for att aterkrava ytterligare belopp.

Rankning av virdepapperna i hindelse av insolvens

Skuldebrevsinnehavarnas ratt till distribution eller betalning av kapital och rénta pa skuldebreven &r underordnade betalningen av vissa
kostnader, avgifter, utgifter och andra belopp avseende programmet och relevant serie.

Vid realisering eller verkstallighet av pantsattningen i MVPYTHV-seriens tillgdngar kommer tillgangarna eller intdkterna att tillampas i tillamplig
prioritetsordning enligt vilken distribution eller belopp som ska betalas till skuldebrevsinnehavarna kommer att underordnas vissa kostnader,
avgifter, utgifter och andra belopp inklusive (utan begransning till) kostnaderna for att avveckla MVPYTHV-seriens tillgangar, men kommer
samtidigt att 6verordnas fordringar fran andra borgenarer till emittenten.

1. Var kommer handeln med viirdepapperen att ske?

Skuldebreven ar upptagna till handel pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam och Euronext Paris. Det finns ingen
garanti att upptagandet till handel kommer att uppratthallas.

1. Vilka dr de viktigaste riskerna som dr specifika for virdepappren?

Risk relaterad till Emittenten

Omkarakteriseringsrisk

Det gar inte att garantera att domstol eller tillsynsmyndighet i ndgon jurisdiktion inte omkaraktériserar Obligationerna som andelar i en kollektiv
investering. Om Obligationerna omdefinieras som andelar i en kollektiv investering kan det f& negativa konsekvenser (inklusive, men inte begransat
till, negativa skattekonsekvenser) for investerare.

Risker relaterade till Obligationerna
Varaktighet och potentiell brist avseende likvida marknader

Investerare kan forlora pengar om de séljer Obligationerna nar priset ar lagt till foljd av lag efterfragan. Obligationerna kan vara langfristiga och
det enda sattet for en investerare att realisera en Obligations varde innan dess slutliga inlésenavrakningsdag blir da att sélja den till det aktuella
marknadsvardet i en sekundar transaktion, eller att [6sa in den. Det ar oklart om det kommer att finnas en marknad for sekundara transaktioner
for Obligationerna vid den tidpunkt da en investerare vill sélja sina Obligationer.

Allméanna rorelser pa lokala och internationella marknader, och faktorer som paverkar investeringsklimatet och vardestyrning kan alla paverka
handelsnivan och ddrmed Obligationernas marknadspris.

Risk relaterad till det underliggande ("Digitala tillgdngar")

Marknadsrisk

Obligationerna, och ddrmed &ven investerare, ar utsatta for risken att de digitala tillgangarnas varde minskar. Volatiliteten for varje enskild
underliggande digitala tillgangs tillgang beror pad en mangd faktorer, bland annat teknik, bolagsstyrning, anvéandarnas acceptans, hastighet,
bekvamlighet, effektivitet, forgreningar, Airdrops, natverkssakerhet samt skydd mot cyberangrepp och hackerattacker. Priset pa det underliggande
kan sjunka vasentligt upp till den totala forlusten av de investerade pengarna om en eller flera av de olika riskerna relaterade till dessa faktorer
forverkligas.

Kvantrisk

| kvantdatorer behandlas information annorlunda an i konventionella datorer. Kvantdatorer anvander sig av kvantbitar, som ar kvantdatorers
motsvarighet till vanliga bitar, for att utfora flerdimensionella kvantberdkningar. For att uppna exponentiell tillvaxt i bearbetningsformaga maste
qubits laggas till efter varandra. Konventionella datorer &r lampade for vardagliga uppgifter och har lag felfrekvens. Kvantdatorer ar lampade for
uppgifter pa hogre niva som simuleringar, dataanalys.

Det finns darfor en oro for att kvantdatorer kan komma att knécka vissa kryptografiska protokoll som anvénds i nuldget, specifikt de som hanterar
digitala signaturer. | och med tillkomsten av kvantdatorer och kvantalgoritmer har post-kvantkryptografi fatt stor uppmarksamhet pa sista tiden.
Om ett natverk, till exempel Avalanche-natverket, tillater ett obegransat antal virtuella maskiner (VM) har det dven stod for en kvantbaserad virtuell
maskin med en lamplig digital signaturmetod. Med tanke pd denna arkitektur ar det enkelt att ldgga till en ny virtuell maskin som lagger till
kvantsdkra kryptografiska primitiver till systemet.

Vardet av kryptovalutor kan skadas allvarligt om tekniken bakom kryptovalutorna l6per 6kad risk for hackning eller bedrageri pa grund av
kvantdatorer.

Kvantrisken ror inte bara det underliggande for Obligationerna utan dven strukturen och funktionen hos ETN:en: innehav av det underliggande men
ocksa av Obligationerna, kommunikationen mellan marknadsaktérer och den dagliga verksamheten for respektive deltagare - alla dessa l6per risk
for hackning eller bedrageri pa grund av kvantdatorer.

Risk for vagrad acceptans

Banker och andra etablerade finansinstitut kan vagra (a) att behandla medel for transaktioner med kryptotillgangar, (b) bearbeta bankéverforingar
till eller fran kryptoborser, (c) att betjana kryptorelaterade foretag eller tjiansteleverantorer och/eller (d) till uppratthalla konton fér personer eller
enheter som handlar med kryptotillgangar. Exempelvis tog kinesiska myndigheter krafttag mot kryptotillgangar 2021 och forbjod alla transaktioner
och all utvinning av kryptovalutor. Detta skadade manga kryptotillgdngar och pressade aktiekurserna hos foretag vars verksamhet hade med
blockkedjor och kryptotillgangar att gora. Detta kan dampa likviditeten pa marknaden och skada allménhetens uppfattning om digitala tillgdngar
i allmanhet eller nagon digital tillgang i synnerhet, och deras eller dess anvéndbarhet som betalningssystem, vilket kan sénka priset pa digitala
tillgangar generellt eller individuellt.



Risk for forluster och volatilitet

En tillgangs volatilitet &r ett matt pa hur mycket priset pa en given tillgang har 6kat eller minskat 6ver tiden. Ju mer riskfylld en investering &r, desto
storre avkastning eller storre forluster kan den ge under kortare tidsperioder. Handelspriserna pa manga digitala tillgdngar har varit extremt volatila
den senaste tiden och kan mycket val fortsatta vara det. Foljaktligen kan volatiliteten hos digitala tillgdngar leda méanga investerare till stora
forluster. Det har observerats att mer sofistikerade investerare tenderar att sélja sina digitala tillgangar innan en kraftig nedgang i priset, medan
sma investerare samtidigt har fortsatt att kopa.

Digitala tillgangar dr en ny teknisk innovation med en begrinsad historia. Det finns inga garantier for att anviandningen av digitala tillgangar
kommer att fortsitta dka.

En minskad anvandning av digitala tillgangar kan resultera i 6kad volatilitet eller en sénkning av priset pa sadana digitala tillgdngar, vilket kan ha
en negativ inverkan pa vardet pa Obligationerna. Exempelvis uppfanns Bitcoin, som ar en av de tidigaste digitala tillgdngarna, forst 2009. Digitala
tillgangar och deras handelshistorik ar darfor relativt kort, och potentiella investerares mojligheter att utvardera en investering i Obligationerna ar
déarfor begransade.

Adoptionsrisk

Inférandet av digitala tillgangar kommer att kréva en tillmétesgaende regulatorisk miljo. Om anvéndandet av digitala tillgangar och blockkedjor
inte 6kar skulle det kunna paverka investeringar i Obligationerna negativt. Dessutom finns det ingen garanti for att nagon digital tillgang kommer
att behalla sitt virde pd lang sikt. En digital tillgdngs vdrde &r utsatt for risker som har med dess anvindning att géra. Aven om okningen av
anvandningen av digitala tillgangar sker pa kort eller medellang sikt, finns det ingen garanti for att anvandningen av digitala tillgangar kommer att
fortsatta att vaxa pa lang sikt. Minskat anvéandande av en digital tillgdng kan leda till 6kad volatilitet eller att priset pa den specifika digitala
tillgdngen, eller digitala tillgangar generellt, minskar, vilket i sin tur paverkar Obligationernas vérde negativt.

Darfor kan banker och andra etablerade finansiella institutioner vagra att bearbeta medel for transaktioner med kryptotillgangar; bearbeta
bankéverforingar till eller fran kryptobdrser, kryptorelaterade foretag eller tjidnsteleverantorer; eller uppratthalla konton for personer eller enheter
som handlar med kryptotillgdngar. Exempelvis tog kinesiska myndigheter krafttag mot kryptotillgdngar 2021 och f6rbjod alla transaktioner och all
utvinning av kryptovalutor. Detta skadade ménga kryptotillgdngar och pressade aktiekurserna hos foretag vars verksamhet hade med blockkedjor
och kryptotillgdngar att gora. Detta skulle kunna minska marknadens likviditet och skada den allmédnna uppfattningen av digitala tillgangar
generellt eller den specifika digitala tillgangen, sasom Bitcoin, och deras tillforlitlighet som betalningssystem. Priset pa alla eller vissa digitala
tillgangar skulle da kunna sjunka.

Teknikrisk

Investerare dr utsatta for risken att forlora sina investerade pengar om de digitala tillgangarna stjals eller tilliten till digitala tillgangar minskar
eftersom existensen, 6verféringen och dgandet av de underliggande digitala tillgadngarna beror pa vilken teknik som anvénds f6r var och en av dem.
Alla risker relaterade till den underliggande tekniken for de digitala tillgdngarna ar kanske inte kdnda. Digitala tillgangar tillampar en variation av
blockkedjor och kopplingar mellan blockkedjor samt anvénder nya och/eller funktionellt annorlunda blockkedjor. Nér digitala tillgdngar utvecklas
och adrar sig intresse fran forskningssamhallet och investerare kan de ocksa bli stérre mal for exploatering. Ett hack in i ett digitalt tillgdngsnatverk
kan skada allmanhetens uppfattning om en sadan tillgangs natverk och andra digitala tillgangar i allménhet och ddrmed paverka vérdet pa
investeringen i skuldebreven negativt. Aven om digitala tillgdngar i allminhet &r dppen killkod &r de mycket beroende av sina utvecklare och det
finnsingen garanti for att utvecklingen kommer att fortsatta eller att utvecklarna inte kommer att Gverge projektet kopplat till den digitala tillgdngen
med kort varsel eller utan varsel.

Pyth skiljer sig fran andra blockkedjor ur ett tekniskt perspektiv. Det innebéar en 6kad teknikrisk eftersom tekniken inte &r lika mogen som den for
aldre blockkedjor och darfor kan vara mer benagen att innehalla buggar eller fel.

Handelspriserna for digitala tillgangar ar volatila och investerare kan forlora hela eller en betydande del av sin investering i obligationerna.

Spekulanter och investerare som forsoker dra nytta av handel och innehav av digitala tillgangar genererar en betydande del av efterfragan pa
sddana digitala tillgdngar. Spekulationer i digitala tillgdngars framtida véarde kan géra att deras pris bldses upp och blir mer volatilt. Det ar darfor
troligare att vardet pa digitala tillgangar fluktuerar till foljd av forandringar i investerarnas fortroende i en kommande priskning av digitala
tillgangar.

Regleringen av digitala tillgangar fortsitter att utvecklas, vilket kan begrinsa anvindningen av digitala tillgingar eller pa annat sitt
paverka efterfragan pa digitala tillgangar.

Regulatorer och regeringar i olika jurisdiktioner har fokuserat pa reglering av digitala tillgangar. Stérningar pa marknaden for digitala tillgadngar och
resulterande statliga ingripanden ar oférutsagbara och kan gora digitala tillgangar eller vissa digitala tillgangar olagliga helt och hallet. Framtida
férordningar och direktiv i vissa jurisdiktioner kan hamna i konflikt med andra, och sddana reglerande atgarder kan begréansa eller forbjuda vissa
eller alla digitala tillgangar i vissa jurisdiktioner. Framtida forordningar och direktiv kan paverka efterfragan pa digitala tillgangar, och kan ocksa
paverka mojligheten for digitala tillgangsborser att fungera och for andra marknadsaktorer att inga transaktioner med digitala tillgangar. | den
utstrackning som framtida reglerande atgérder begransar eller hindrar anvandningen av och handeln med digitala tillgangar, eller méjligheten att
omvandla digitala tillgdngar till fiatvalutor, kan efterfragan pa digitala tillgdngar komma att minska. Det kan i sin tur paverka investeringar i
Obligationerna negativt. Regleringen av digitala tillgangar fortsatter att utvecklas, vars slutliga effekt forblir oklar och kan negativt paverka bland
annat tillgangligheten, vardet eller prestanda for digitala tillgangar och ddrmed de digitala tillgdngarna och de utlédndska direktinvesteringarna som
Emittenten investerar i. Utover att exponera Emittenten for potentiella nya kostnader och utgifter, kan ytterligare reglering eller andringar av
befintliga regler ocksa krdva dndringar av Emittentens investeringsstrategier. Aven om det fortfarande rader osikerhet om den fulla effekten av
dessa och andra regulatoriska forandringar, ar det sa att Emittenten kan bli féremal for ett mer komplext regulatoriskt ramverk och &drar sig
ytterligare kostnader for att uppfylla nya krav samt for att dvervaka efterlevnaden med eventuella nya krav framéver.

D. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV SKULDEBREV TILL ALLMANHETEN

I Under vilka férhallanden och vilken tidtabell kan jag investera i denna siikerhet?
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Abonnemang pa skuldebrev kan tecknas fran det datum da basprospektet godkanns och dessa slutliga villkor lamnas in till Liechtensteins
finansmarknadsmyndighet (utgivningsdatum) senast 1 ar efter godkannandet av basprospektet. Skuldebreven gors tillgangliga av emittenten for
tecknande av abonnemang endast for auktoriserade deltagare som har ingatt ett auktoriserat deltagaravtal med emittenten och som har lamnat
en giltig teckningsorder till emittenten. Sedlar kommer att ges ut i enheter med ett ldgsta varde av 50 000 USD.

Nyemissioner av skuldebrev kommer om regel att betalas den andra bankdagen efter det datum da en giltig abonnemangsorder mottas av
emittenten och betalningsombudet, forutsatt att en sddan order mottas fore kl. 17.00. Liechtensteins tid en sddan dag.

Betalning
Skuldebreven ska representeras av en global innehavarsakerhet och ska clearas via Eurex och betalas pa Clearstream Banking Frankfurt.
Kostnader

En forvaltningsavgift betalas till VanEck ETP AG med en ranta uppgdende till 1,5 % av tillgdngarna i VanEck Pyth ETN-serietillgangarna, beraknade
och periodiserade dagligen. For bade prenumerationer och inlésen kan den auktoriserade deltagaren ta ut en avgift for att tacka
transaktionskostnaderna. Inga ytterligare kostnader dras av fran intdkterna fran denna emission.

Kostnaderna for detta erbjudande kommer att béras av VanEck (Europe) GmbH pa grundval av ett kostnadsoverforingsavtal med emittenten. Inga
intdkter fran denna emission kommer att anvandas for att tacka kostnaderna for detta erbjudande.

11. Varfor framstiills denna prospekt?

Emittentens huvudsakliga verksamhet dr utfardandet av skuldebrev och dessas resultat. Emittenten har godkadnt emissionen av VanEck Pyth ETN
med styrelsens resolution daterad 28.08.2024.

Anvindning av intdkter

Emittenten har uppréttat programmet VanEck Exchange Traded Note ("Programmet"), som beskrivs i Basprospektet, enligt vilken
skuldebrevsserier (var och en utgor en "Serie") kan utfardas da och da. Intékterna fran emission av skuldebrev kommer att investeras i digitala
tillgangar for att, i den man detta ar praktiskt majligt, replikera véardet och avkastningen pa MarketVector Pyth Network VWAP Close Index
(MVPYTHV).

Emittenten forvantar sig att generera ett nettobelopp pa cirka 10 miljarder USD genom emissionen av VanEck Pyth ETN.

Intressekonflikt
Flera deltagare i transaktionerna som beskrivs i basprospektet och dessa slutliga villkor ar dotterbolag till VanEck Associates Corporation. Avgifter
som betalas till alla parter - dotterbolag till VanEck Associates Corporation saval som oberoende parter - beskrivs i basprospektet:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Tyskland, som &r ett dotterbolag till emittenten, kommer att fungera som arrangér
i forhallande till program- och berdkningsombudet for respektive skuldebrevsserie. VanEck (Europe) GmbH kommer vidare att fungera som
sakerhetsombud. VanEck (Europe) GmbH:s huvudsakliga verksamhet &r investeringsradgivning och investeringsférmedling enligt den tyska
banklagen.

Lampliga procedurer har implementerats for att undvika intressekonflikter som negativt paverkar skuldebrevsinnehavarnas intressen. Investerare
bor dock vara medvetna om att arrangdren och berdkningsombudet i den egenskapen inte tar hdnsyn till skuldebrevsagarnas intressen nér de
utfor sina tjdnster och bedriver sin affarsverksamhet. Arrangdrens och berdkningsombudets intressen kanske inte matchar.



Issue-Specific Summary - Dutch

VanEck Pyth ETN

gekoppeld aan de

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index

Samenvatting in verband met deze uitgifte



A. INTRODUCTIE EN WAARSCHUWINGEN

VanEck ETPAG ('VEEA'), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein, (LEI 529900R288HNG8H5ED30), geeft VanEck Pyth ETN
(ISIN DEOOOA4A5Z07) uit op basis van het basisprospectus van 26.09.2025 (zoals aangevuld) in samenhang met de definitieve voorwaarden die
specifiek betrekking hebben op de uitgifte van de VanEck Pyth ETN. Deze samenvatting is specifiek gericht op de uitgifte van VanEck Pyth ETN.

Het basisprospectus is op 26.09.2025 goedgekeurd door de Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein (info@fma-li.li). Op 26.09.2025 is er een supplement op het prospectus goedgekeurd. De definitieve voorwaarden die betrekking
hebben op de VanEck Pyth ETN en deze specifiek op deze uitgifte gerichte samenvatting, zijn op 16.10.2024 bij de FMA ingediend voor het eerst
gevolgd door verschillende wijzigingen, waarvan de laatste werd ingediend op 26.09.2025.

In deze samenvatting worden de belangrijkste kenmerken en risico's beschreven die betrekking hebben op de uitgevende instelling, het
aangeboden product en de partijen. Deze samenvatting moet altijd worden gelezen in samenhang met het basisprospectus (zoals aangevuld). en
de definitieve voorwaarden. Daarom raden wij u aan het volledige basisprospectus en de definitieve voorwaarden grondig te bestuderen voordat
u beleggingsbeslissingen neemt met betrekking tot VanEck Pyth ETN. Beleggers moeten in overweging nemen dat ze gaan beleggen in een
complex financieel product dat niet eenvoudig te doorgronden is en dat het risico met zich meebrengt dat de inleg geheel of gedeeltelijk verloren
gaat. De uitgevende instelling wijst erop dat wanneer er rechtsvorderingen worden ingediend op basis van informatie in het basisprospectus, de
definitieve voorwaarden of deze samenvatting, de eisende belegger, overeenkomstig nationale wetgeving van de lidstaten, mogelijk de kosten
moet dragen voor het voor aanvang van de gerechtelijke procedure vertalen van het basisprospectus en de definitieve voorwaarden (inclusief deze
uitgiftespecifieke samenvatting). Daarnaast wijst de uitgevende instelling, VanEck ETP AG, die verantwoordelijk is voor deze samenvatting en
eventuele vertalingen ervan, erop dat de uitgevende instelling aansprakelijk kan worden gesteld wanneer deze samenvatting misleidend of onjuist
is, of wanneer deze samenvatting niet consistent is met het basisprospectus of de definitieve voorwaarden. De uitgevende instelling kan ook
aansprakelijk worden gesteld wanneer deze samenvatting, indien gelezen in samenhang met het basisprospectus of de definitieve voorwaarden,
niet de essentiéle beleggersinformatie verschaft die beleggers moet helpen bij hun beslissing om in de aangeboden effecten te beleggen.

B. BELANGRIJKE INFORMATIE OVER DE UITGEVENDE INSTELLING

I Wie geeft de effecten uit?

De uitgevende instelling VanEck ETP AG ('VEEA'), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30), is een vennootschap (Aktiengesellschaft) die is gevestigd in
Liechtenstein en is onderworpen aan de wetten van het Vorstendom Liechtenstein. Het geregistreerde kantoor van de maatschappij is gevestigd
op Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. De maatschappij is op 16. Juli 2020 in het openbaar register van Liechtenstein geregistreerd met
registratienummer FL-0002.640.173-8.

De uitgevende instelling is opgericht als een Special Purpose Vehicle (SPV) met als enig doel het uitgeven van effecten met onderpand die op de
beurs worden verhandeld. De 100% aandeelhouder van de uitgevende instelling is VanEck (Europe) GmbH, een maatschappij die op haar beurt
eigendom is van Van Eck Associates Corporation. De leden van de Raad van Bestuur zijn de heren Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam
Gstohl-Wachter en René Felder. De accountant van de maatschappij is BDO (Liechtenstein) AG.

1. Wat zijn de belangrijkste financiéle gegevens met betrekking tot de uitgevende instelling?
Winst- en verliesrekening 2022 2023
Restated Restated 2024
Bedrijfsresultaat voor het jaar 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

Balans

Netto financiéle schuld (lange- plus kortetermijnschuld minus liquide
middelen)

Current Ratio (Vlottende activa / Vreemd vermogen op korte termijn)

Schuld-kapitaalratio (Totaal vreemd vermogen / totaal eigen
vermogen)

Rentedekkingsratio (Bedrijfsopbrengsten / Rentelasten)

Cashflowoverzicht

212°085’320 USD

1.00x

88.94x

N/A

518'079'747 USD

1.00x

163.48x

N/A

1'276'464'153 USD

1.00x

179.02x

N/A

Netto cashflow uit bedrijfsactiviteiten
Netto cashflow uit beleggingsactiviteiten

Netto cashflow uit financieringsactiviteiten

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD

1. Wat zijn de belangrijkste risico's die specifiek op de uitgevende instelling betrekking hebben?
Risico's met betrekking tot de financiéle situatie van de uitgevende instelling

De uitgevende instelling is een Special Purpose Vehicle (SPV).

De uitgevende instelling is een SPV die zich uitsluitend bezighoudt met het uitgeven van notes en het beleggen van de opbrengsten van deze
uitgiften in activa om daarmee de waarde en yield van een bepaalde index, voor zo ver dat praktisch mogelijk is, te repliceren. De activa van de
uitgevende instelling beperken zich nu en in de toekomst tot (i) gelden die zijn opgehaald door de uitgifte van aandelen in verband met zijn
oprichting, (ii) de opbrengsten van de uitgifte van de serie notes, (iii) vergoedingen (indien van toepassing) die van tijd tot tijd aan de uitgevende
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instelling zijn verschuldigd in verband met de Subscription en Redemption van series notes, en (iv) eventuele rechten, eigendommen, gelden of
andere activa waarin de uitgevende instelling van de serie de ontvangen opbrengsten belegt.

Risico's onder andere met betrekking tot beperkte verhaalplicht van de uitgevende instelling en zijn plicht om zich te onthouden van
faillissementsaanvragen

De noteholders kunnen uitsluitend aanspraak maken op de serieactiva van een specifieke serie notes en niet op andere activa van de uitgever. Als de
serieactiva volledig te gelde zijn gemaakt, hetzij door ze te verkopen, hetzij door ze te liquideren, hetzij op andere wijze, en als er na uitkering van de
assets of de beschikbare cash een uitstaande vordering op de uitgever in verband met de notes overblijft, komt deze uitstaande vordering te vervallen
en heeft de uitgever geen schulden of verplichtingen meer in verband met deze vordering.

C. BELANGRIJKE INFORMATIE OVER DE NOTES

I Wat zijn de belangrijkste kenmerken van de effecten?

VanEck Pyth ETN (ISIN DE0O00A4A5Z07) zijn op de beurs verhandelbare notes met onderpand die worden uitgegeven in de vorm van een wereldwijd
certificaat aan toonder. De notes worden uitgegeven in overeenstemming met de Duitse wet. Daarom is de note een note aan toonder in
overeenstemming met sectie 793 van het Duitse burgerlijk wetboek (BGB) en zal de note worden gecertificeerd door middel van een collectief
certificaat volgens sectie 9a van de Duitse depositowet (Sammelurkunde). Het collectieve certificaat zal worden gedeponeerd bij Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Duitsland. De notes zijn winstdelingscertificaten met beperkte verhaalplicht. De verplichtingen
van de uitgevende instelling in verband met de notes worden gedekt door de -serieactiva. Hierin belegt de uitgevende instelling de opbrengsten
van de uitgifte van de notes.

Op basis van een uitgiftekoers van USD 10,00, van USD 1.000.000 aan eerste opbrengsten voor 100.000 uitstaande notes, en een PYTH koers van
USD 0.1234 vertegenwoordigt elke note een Pythonderpand van 81.037277 PYTH.

Onder gelijkblijvende omstandigheden zal de note na precies één jaar, vanwege de aftrek van de beheervergoeding, een koers hebben van USD 9.85
en een PYTH onderpand vertegenwoordigen van 79.821718.

De MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHYV) is ontwikkeld om de rendementen van de digitale asset Pyth te volgen. Pyth is de
enige component van deze index. Wanneer er een harde vork optreedt waardoor er meerdere actieve lijnen ontstaan, treedt regel 5.2 in werking.
De afgesplitste munt wordt één dag na de ingangsdatum, wanneer de koers en het hoofdnet beschikbaar zijn, uit de index verwijderd, zodat het
aantalindexcomponenten weer 1is. In het onwaarschijnlijke geval dat een afgesplitste munt groter is dan Pyth (gemeten naar marktkapitalisatie)
en algemeen geaccepteerd wordt als de opvolger van de oorspronkelijke chain, kan de indexeigenaar beslissen om de afsplitsing aan te houden
als enige indexcomponent. Om staking te kunnen toepassen zal VanEck verschillende oplossingen en producten inzetten. VanEck zou ook
zogenaamde liquide staking-tokens kunnen gebruiken, afhankelijk van de goedkeuring per munt door de bewaarder en de beurs. De index wordt
dagelijks tussen 00.00 uur en 24.00 uur CET berekend en de indexwaarden worden om de 15 seconden doorgegeven aan gegevensverstrekkers. De
indexwaarden worden doorgegeven in USD en de slotkoers wordt om

16.00.00 uur CET berekend op basis van VWAP-koersen over 1 uur tussen 15.00 uur en 16.00 uur CET (VWAP staat voor 'volumegewogen gemiddelde
koers'). De VWAP-koersen worden berekend op basis van CCIX-koersen .

De MarketVector Pyth Network VWAP Close Index heeft de volgende kenmerken:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

De index is geintroduceerd op 06.09.2024 met een basisindexwaarde van 10,00 per 30.11.2023.
De uitgevende instelling is voornemens om maximaal 1.000.000.000 notes uit te geven. De notes worden uitgegeven in USD en hebben een
nominale waarde van USD 10,00 per stuk.

De vervaldatum van de notes is 31 december 2039. De uitgevende instelling kan de looptijd uitbreiden met perioden van maximaal tien jaar tot
31 december 2068 (laatste redemptiondatum) door de noteholders van elke uitbreiding in kennis te stellen. De uitgevende instelling heeft het recht
om de notes naar eigen inschatting met een opzegtermijn van 30 dagen op te zeggen. In geval van bijzondere gebeurtenissen kan de opzegging
binnen vijf dagen na bekendmaking van de opzegging plaatsvinden. Van bijzondere gebeurtenissen is bijvoorbeeld sprake wanneer een bij dit
programma betrokken seriepartij wegvalt, op 14 achtereenvolgende waarderingsdagen geen waarde van de note openbaar kan worden gemaakt
of juridische of wettelijke veranderingen de met deze uitgifte verbonden activiteiten verbieden of aanzienlijke extra kosten met zich meebrengen.
Behoudens beperkingen met betrekking tot overdrachten aan Amerikaanse ingezetenen, zijn de notes vrij overdraagbaar.

Rechten die aan de effecten zijn verbonden

De notes zijn niet rentedragend.

Na de terugkoop van elke note op de vervaldatum hebben noteholders recht op een aandeel in natura van de serieactiva, met een waarde die gelijk
is aan de waarde van de note op de prijsdatum van de terugkoop, zoals vastgesteld door de berekeningsagent, minus het proportionele deel van
de kosten en uitgaven die door of namens de uitgever zijn gemaakt bij een dergelijke terugkoop.

De 'waarde van de note' geeft de waarde van de serieactiva weer. Deze wordt op de volgende manier berekend:

Op de uitgiftedatum van elke note is de waarde ervan gelijk aan zijn uitgiftekoers. Op een willekeurige waarderingsdag daarna (die geen verstoorde
handelsdag is), wordt de waarde van de note berekend als de waarde van de note op de waarderingsdag die er onmiddellijk aan voorafgaat,
gecorrigeerd met de procentuele waardeverandering van de serieactiva (na aftrek van kosten en uitgaven van de uitgevende instelling) sinds die
voorafgaande waarderingsdag.

Beperkingen van de rechten die aan de notes zijn verbonden
Als met betrekking tot een serie notes de MVPYTHV-serieactiva of de netto-opbrengsten van de tegeldemaking van de MVPYTHV-serieactiva niet
toereikend zijn om aan alle verplichtingen ten opzichte van de noteholders te kunnen voldoen, zijn de overige activa van de uitgever niet



beschikbaar om eventuele tekorten aan te vullen. Alle uitstaande vorderingen van dergelijke zekergestelde crediteuren komen in dat geval te
vervallen. Geen enkele partij is gerechtigd om verdere stappen tegen de uitgever te ondernemen om meer geld terug te vorderen.

Rangorde van de effecten in geval van faillissement

De rechten van de noteholders op verdeling of terugbetaling van de hoofdsom en rente met betrekking tot de notes zijn achtergesteld bij de
betaling van bepaalde kosten, vergoedingen, uitgaven en andere bedragen met betrekking tot het programma en de desbetreffende serie.

Na tegeldemaking van de MVPYTHV-serieactiva of na uitwinning van het pandrecht op de MVPYTHV-serieactiva worden de assets of opbrengsten
verdeeld volgens een rangorde waarbij de aan de noteholders verschuldigde verdelingen of bedragen zijn achtergesteld bij bepaalde kosten,
vergoedingen, uitgaven en andere bedragen, waaronder (zonder beperking) de kosten van het liquideren van de MVPYTHV-serieactiva, maar
voorrang hebben op vorderingen van andere crediteuren van de uitgever.

1. Waar worden de effecten verhandeld?

De notes zijn toegelaten tot de handel op de Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam en Euronext Paris. Er is geen garantie
dat de toelatingen tot de handel gehandhaafd blijven.

1. Wat zijn de belangrijkste risico's die specifiek op de effecten betrekking hebben?

Risico met betrekking tot de Emittent

Risico van herkwalificatie

Er is geen garantie dat de rechtbanken of regelgevende instanties in enig rechtsgebied de notes niet zouden herkwalificeren als blokken in een

collectieve beleggingsregeling. Elke herkwalificatie van de notes als blokken in een collectieve beleggingsregeling kan nadelige gevolgen hebben
(waaronder, zonder beperking, nadelige belastinggevolgen) voor een belegger.

Risico's met betrekking tot de notes
Looptijd en mogelijke afwezigheid van liquide markten

Beleggers kunnen geld verliezen als ze de notes verkopen op een moment dat er weinig vraag is naar de notes en de prijzen dus laag zijn. De notes
hebben een lange looptijd en de enige manier waarop een belegger de waarde van een note vdér de afwikkelingsdatum van de laatste terugkoop
te gelde kan maken, is deze tegen de dan geldende marktkoers te verkopen via een secundaire transactie of deze af te lossen. Het is onduidelijk of
er een markt voor secundaire transacties van notes zal zijn op het moment dat een belegger zijn notes wil verkopen.

Algemene schommelingen in nationale en internationale markten en factoren die het beleggingsklimaat en het beleggerssentiment beinvloeden,
kunnen het handelsvolume en daarmee de marktkoers van de notes beinvloeden.

Risico met betrekking tot het onderliggende ("Digitale assets")

Marktrisico

De notes en dus de investeerders zijn blootgesteld aan het risico dat de waarde van de digitale assets daalt. De volatiliteit van de prijs voor elke
individuele onderliggende digitale asset hangt af van een enorme verscheidenheid aan factoren, inclusief maar niet beperkt tot technologie,
ondernemingsbestuur, acceptatie door gebruikers, snelheid, comfort, efficiéntie, vorken, airdrops, netwerkbeveiliging, bescherming tegen
cyberaanvallen en hackaanvallen. De prijs van de onderliggende waarde kan aanzienlijk dalen tot een totaal verlies van het belegde geld als een of
meer van de verschillende risico's met betrekking tot deze factoren zich voordoen.

Kwantumrisico

In kwantumcomputers wordt informatie anders verwerkt dan in conventionele computers. Bij dit soort computergebruik worden qubits, die gelijk
zijn aan normale bits maar dan voor Quantum computing, gebruikt om multidimensionale quantumberekeningen op een quantumcomputer uit te
voeren. Om exponentiéle groei in verwerkingscapaciteit te bereiken, moeten qubits na elkaar worden toegevoegd. Klassieke computers zijn
geschikt voor alledaagse taken en hebben een laag foutpercentage. Kwantumcomputers zijn geschikt voor taken op een hoger niveau, zoals
simulaties en data-analyse.

Daarom is er een punt van zorg met betrekking tot kwantumcomputers, namelijk dat ze sommige cryptografische protocollen die momenteel
worden gebruikt zouden kunnen breken, met name met betrekking tot digitale handtekeningen. De ontwikkeling van kwantumcomputers en
algoritmen heeft de laatste tijd veel belangstelling gewekt voor postkwantumcryptografie. Als een netwerk zoals bijvoorbeeld het Avalanche-
netwerk een onbeperkt aantal virtuele machines (VM's) toestaat, kan het een op kwantum gebaseerde virtuele machine ondersteunen met een
geschikte digitale handtekeningmPYTHode. Gezien deze architectuur is het eenvoudig om een nieuwe virtuele machine toe te voegen, die
kwantumveilige cryptografische primitieven aan het systeem toevoegt.

Het kan de waarde van crypto-activa ernstig negatief beinvioeden als de onderliggende technologie van die crypto-activa onderhevig is aan een
verhoogd risico op een hack of fraude als gevolg van kwantumcomputing.

Kwantumrisico heeft niet alleen betrekking op de onderliggende effecten van de notes, maar ook op de structuur en werking van de ETN zelf:
bewaring van de onderliggende effecten, maar ook van de notes, communicatie tussen marktdeelnemers en de dagelijkse activiteiten van elke
deelnemer; ze lopen allemaal het risico van een hack of fraude als gevolg van kwantumcomputing.

Risico van weigering van acceptatie

Banken en andere gevestigde financiéle instellingen kunnen weigeren om (a) geld te verwerken voor transacties met cryptoassets, (b)
overschrijvingen van of naar cryptobeurzen te verwerken, (c) diensten te verlenen aan crypto-gerelateerde bedrijven of dienstverleners en/of (d)
rekeningen aan te houden voor personen of entiteiten die transacties verrichten met cryptoassets. Chinese ambtenaren hebben bijvoorbeeld in
2021 hard opgetreden tegen de handel in crypto, door alle transacties met en het minen van cryptomunten te verbieden, waardoor veel
cryptomunten schade opliepen en de aandelenkoersen van bedrijven die zich bezighouden met blockchains en cryptomunten onder druk kwamen
te staan. Dit zou de liquiditeit in de markt kunnen verminderen en de publieke perceptie van digitale assets in het algemeen of van één digitaal goed
in het bijzonder en het nut ervan als betalingssysteem kunnen schaden, waardoor de prijs van digitale assets in het algemeen of individueel zou
kunnen dalen.



Verlies- en volatiliteitsrisico

De volatiliteit van een belegging is een maatstaf voor de mate waarin de prijs van een bepaalde belegging in de loop van de tijd is gestegen of
gedaald. Hoe risicovoller een belegging is, hoe hoger het rendement of hoe groter het verlies kan zijn over een kortere periode. De handelskoersen
van veel digitale assets waren in de afgelopen tijd extreem volatiel en het is goed mogelijk dat dit zo blijft. Daarom kan de volatiliteit van digitale
beleggingen voor veel beleggers tot grote verliezen leiden. Er is geconstateerd dat meer geavanceerde beleggers de neiging hebben om hun digitale
beleggingen te verkopen voordat de prijs sterk daalt, terwijl tegelijkertijd kleine beleggers bleven kopen.

Digitale assets zijn een technologische innovatie met een beperkte historiek. Het is onzeker of het gebruik van digitale assets blijft groeien.
Als het gebruik van digitale assets afneemt, kan dat resulteren in hogere volatiliteit of daling van de koersen van digitale assets. Hierdoor kan de

waarde van de notes dalen. Bitcoin, een van de eerste digitale assets, is bijvoorbeeld geintroduceerd in 2009. Digitale assets kennen dus een relatief
korte handelshistorie, waardoor potentiéle beleggers beperkt zijn in hun mogelijkheden om een belegging in de notes te beoordelen.

Adoptierisico

Voor de adoptie van digitale beleggingen is een accommoderend regelgevingsklimaat nodig. Een gebrek aan uitbreiding in het gebruik van digitale
beleggingen en de blockchain zou een negatieve invloed kunnen hebben op een belegging in de Notes. Bovendien is er geen garantie dat een
digitaal belegging zijn waarde op de lange termijn zal behouden. De waarde van elke digitaal belegging is onderhevig aan risico's die verband
houden met het gebruik ervan. Zelfs als de adoptie van digitale beleggingen op de korte of middellange termijn zal toenemen, is er geen garantie
dat het gebruik van digitale bezittingen op de lange termijn zal blijven groeien. Als het gebruik van digitale assets afneemt, kan dat resulteren in
hogere volatiliteit of daling van de koersen van digitale assets of van digitale assets in het algemeen. Hierdoor kan de waarde van de notes dalen.

Banken en andere gevestigde financiéle instellingen kunnen daarom weigeren om geld te verwerken voor transacties met cryptoassets,
overschrijvingen van of naar cryptobeurzen te verwerken, diensten te verlenen aan crypto-gerelateerde bedrijven of dienstverleners of rekeningen
aan te houden voor personen of entiteiten die transacties verrichten met cryptoassets. Chinese ambtenaren hebben bijvoorbeeld in 2021 hard
opgetreden tegen de handel in crypto, door alle transacties met en het minen van cryptomunten te verbieden, waardoor veel cryptomunten schade
opliepen en de aandelenkoersen van bedrijven die zich bezighouden met blockchains en cryptomunten onder druk kwamen te staan. Dit zou de
liquiditeit in de markt kunnen verminderen en de publieke perceptie van digitale assets in het algemeen of van één digitaal goed in het bijzonder,
zoals bitcoin, en het nut ervan als betalingssysteem kunnen schaden, waardoor de prijs van digitale assets in het algemeen of individueel zou
kunnen dalen.

Technologierisico

Beleggers lopen het risico hun belegde geld te verliezen als Digitale Activa worden gestolen of als het vertrouwen in Digitale Activa afneemt, omdat
het bestaan, de overdracht en de eigendom van de onderliggende Digitale Activa afhankelijk zijn van de technologie die voor elk van hen wordt
gebruikt. Niet alle risico's met betrekking tot de onderliggende technologie voor de Digitale Activa kunnen bekend zijn. Digitale assets maken
gebruik van een variatie van blockchains en verbindingen tussen blockchains en gebruiken nieuwe en/of functioneel verschillende blockchains.
Naarmate digitale assets zich ontwikkelen en weerklank vinden bij ontwikkelaars en beleggers, worden ze ook een aantrekkelijker doelwit voor
uitbuitingspraktijken. Wanneer één netwerk voor digitale assets wordt gehackt, kan dat schade toebrengen aan het beeld dat het publiek heeft van
het desbetreffende netwerk en van digitale assets in het algemeen. Dit kan negatieve gevolgen hebben voor de waarde van een belegging in de
notes. Hoewel digitale assets over het algemeen open source zijn, zijn ze in hoge mate afhankelijk van hun ontwikkelaars. Er is geen garantie dat
de ontwikkeling wordt gecontinueerd of dat de ontwikkelaars niet zonder behoorlijke voorafgaande kennisgeving het project dat gerelateerd is aan
de digitale asset de rug toekeren.

Pyth onderscheidt zich van andere blockchains vanuit een technologisch perspectief. Dit brengt een verhoogd technologierisico met zich mee,
aangezien de technologie minder volwassen is dan die van oudere blockchains en daarom meer bugs of fouten kan bevatten.

De handelsprijzen van digitale assets zijn volatiel en beleggers kunnen hun belegging in de notes geheel of gedeeltelijk verliezen.

Speculanten en beleggers die willen profiteren van de handel in en het bezit zijn van digitale assets, zijn verantwoordelijk voor een aanzienlijk deel
van de vraag naar deze assets. Speculatie op waardestijging van digitale assets kan leiden tot koersopdrijving en volatiliteit. Hierdoor wordt de kans
groter dat digitale assets in waarde fluctueren vanwege veranderingen in het vertrouwen van beleggers in de toekomstige waardestijging van
digitale assets.

De regelgeving voor digitale assets blijft zich ontwikkelen, wat het gebruik van digitale assets kan beperken of op een andere manier de
vraag naar digitale assets kan beinvloeden.

Toezichthouders en overheden in verschillende rechtsgebieden hebben zich gebogen over de regulering van digitale assets. Verstoringen in de
markten voor digitale assets en de daaropvolgende interventies van overheden, zijn onvoorspelbaar. Overheidsingrijpen kan er zelfs toe leiden dat
alle of bepaalde digitale assets geheel verboden worden. Verordeningen en richtlijnen in bepaalde rechtsgebieden kunnen in de toekomst
conflicteren met die in andere rechtsgebieden. Hierdoor kunnen bepaalde of alle digitale assets in sommige rechtsgebieden worden verboden of
beperkt. Toekomstige verordeningen en richtlijnen kunnen gevolgen hebben voor de vraag naar digitale assets, voor het functioneren van beurzen
voor digitale assets, en voor de mogelijkheden van overige marktpartijen om transacties in digitale assets aan te gaan. In de mate dat toekomstige
regelgevende acties of beleidslijnen het gebruik van digitale assets, de handel in digitale assets of de mogelijkheid om digitale assets om te zetten
naar traditionele valuta's beperken, kan de vraag naar digitale assets afnemen, wat een nadelige invloed kan hebben op beleggingen in de notes.
De regelgeving voor digitale assets blijft evolueren, waarvan de uiteindelijke impact onduidelijk blijft en een nadelige invloed kan hebben op, onder
andere, de beschikbaarheid, waarde of het rendement van digitale assets en dus ook op de digitale assets en directe buitenlandse beleggingen
waarin de uitgever belegt. Bovendien kunnen bijkomende reglementeringen of wijzigingen aan bestaande reglementeringen, naast het feit dat ze
de Emittent blootstellen aan potentiéle nieuwe kosten en uitgaven, ook wijzigingen aan de beleggingsstrategieén van de Emittent vereisen. Hoewel
er onzekerheid blijft bestaan over de volledige impact van deze en andere wijzigingen in de regelgeving, is het zo dat de Emittent onderworpen kan
zijn aan een complexer regelgevend kader, en extra kosten kan oplopen om te voldoen aan nieuwe vereisten en om toezicht te houden op de
naleving van eventuele nieuwe vereisten in de toekomst.



D. BELANGRIJKE INFORMATIE OVER DE OPENBARE AANBIEDING VAN DE NOTES

I Onder welke voorwaarden en binnen welk tijdschema kan ik in dit effect beleggen?

Notes kunnen worden aangekocht vanaf de datum waarop het basisprospectus is goedgekeurd en deze definitieve voorwaarden zijn geregistreerd
bij de Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (uitgiftedatum) tot niet later dan 1jaar na de datum waarop het basisprospectus is goedgekeurd. De
notes worden door de uitgevende instelling uitsluitend voor aankoop beschikbaar gesteld aan authorised participants die hiertoe een 'authorised
participant'-overeenkomst met de uitgevende instelling hebben afgesloten en die een geldige aankooporder bij de uitgevende instelling hebben
ingediend. Notes worden uitgegeven in eenheden met een minimale waarde van 50.000 USD. Nieuwe uitgiften van notes worden over het algemeen
afgewikkeld op de tweede werkdag na de dag waarop een geldige aankooporder is ontvangen door uitgevend agent en betaalkantoor, indien deze
order op die dag voor 17.00 uur Liechtensteinse tijd is ontvangen.

Afwikkeling
De notes worden vertegenwoordigd door een wereldwijd schuldbewijs aan toonder en worden afgewikkeld via Eurex en vereffend via Clearstream
Banking Frankfurt.

Kosten

Er moet een beheervergoeding worden betaald aan VanEck ETP AG van 1,5% van de activa uit de serieactiva van VanEck Pyth ETN. Deze vergoeding
wordt dagelijks berekend en opgebouwd. Voor zowel Subscriptions als Redemptions kan bij de authorised participant een vergoeding in rekening
worden gebracht om de transactiekosten te dekken. Verder worden er geen kosten afgetrokken van de opbrengsten uit deze uitgifte. De kosten
van deze aanbieding worden gedragen door VanEck (Europe) GmbH op basis van een kostenoverdrachtsovereenkomst met de uitgevende
instelling. De opbrengsten uit deze uitgifte worden niet gebruikt om de kosten van deze aanbieding te dekken.

1l. Waarom wordt dit prospectus uitgebracht?

De hoofdactiviteit van de uitgevende instelling is het uitgeven en laten renderen van notes. De uitgevende instelling heeft de uitgifte van de VanEck
Pyth ETN goedgekeurd door middel van een besluit van de Raad van Bestuur op 28.08.2024.

Gebruik van de opbrengsten

De uitgevende instelling heeft het VanEck Exchange Traded Note Programme (het 'programma') opgesteld, zoals beschreven in het
basisprospectus, op basis waarvan van tijd tot tijd series notes (elk een 'serie') kunnen worden uitgegeven. De opbrengsten van de uitgifte van
notes worden belegd in Digital Assets om, voor zo ver dat praktisch mogelijk is, de waarde en yield van de MarketVector Pyth Network VWAP
Close Index (MVPYTHV) te repliceren. De uitgevende instelling verwacht een nettobedrag van ongeveer USD 10 miljard te kunnen genereren via
de uitgifte van de VanEck Pyth ETN.

Belangenconflicten

Verschillende deelnemers die zijn betrokken bij de transacties die in het basisprospectus en in de definitieve voorwaarden worden beschreven, zijn
dochtermaatschappijen van Van Eck Associates Corporation. Vergoedingen die moeten worden betaald aan alle partijen, waartoe zowel
dochtermaatschappijen van Van Eck Associates Corporation als onafhankelijke partijen kunnen behoren, worden gepubliceerd in het
basisprospectus. VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Duitsland, moedermaatschappij van de uitgevende instelling,
treedt voor elke serie notes op als Arranger met betrekking tot het programma en de Calculation Agent. VanEck (Europe) GmbH fungeert tevens als
Collateral Agent. De hoofdactiviteit van VanEck (Europe) GmbH is het geven van beleggingsadvies en het optreden als beleggingsbroker in
overeenstemming met de Kreditwesengesetz, de Duitse wet op het kredietwezen. Er zijn passende procedures geimplementeerd om
belangenconflicten te vermijden die de belangen van de noteholders negatief kunnen beinvloeden. Beleggers moeten zich er echter van bewust
zijn dat de Arranger en Calculation Agent, in hun hoedanigheid van Arranger en Calculation Agent, geen rekening houden met de belangen van de
noteholders bij het verlenen van hun diensten en het uitvoeren van hun bedrijfsactiviteiten. De belangen van de Arranger en de Calculation Agent
liggen mogelijk niet op één lijn.
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A. INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

L'émetteur VanEck ETP AG ("VEEA"), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Principauté du Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, TelNr.
+423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) émissions ETN VanEck Pyth (ISIN DE0O00A4A5Z07) sur la base d’un Prospectus de Base daté du
26.09.2025 (tel que modifié) en liaison avec les Conditions Définitives spécifiques a ’émission de I'ETN VanEck Pyth. Un supplément au Prospectus
a été approuvé le 26.09.2025. Ce résumé est spécifique a |'émission de I'ETN VanEck Pyth.

Le Prospectus de Base a été approuvé par |'Autorité des marchés financiers (Liechtenstein), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-

li.li) le 26.09.2025. Les conditions définitives relatives aux ETN VanEck Pyth et le présent résumé spécifique a cette émission ont été déposés

auprés de 'FMA le 16.10.2024 pour la premiére fois suivie de diverses modifications, la derniére ayant été déposée le 26.09.2025.
Ce résumé contient une description des principales caractéristiques et des risques liés a 'émetteur, a la sécurité offerte et aux contreparties. Le
résumé doit toujours étre lu conjointement avec le Prospectus de base (tel que modifié) et les Conditions Définitives. Un examen approfondi du
Prospectus de Base complet et des Conditions Définitives est donc recommandé avant toute décision d’achat ou de souscription a I'ETN VanEck
Pyth. Les investisseurs doivent considérer qu’ils sont sur le point d’investir dans un produit financier complexe et peu compréhensible, qui
comporte le risque de perdre tout ou partie du capital investi. L’Emetteur souligne que lorsqu'une action est intentée devant un tribunal sur la
base des informations contenues dans le Prospectus de Base, les Conditions Définitives ou ce résumé, linvestisseur plaignant peut, selon la
|égislation nationale des Etats membres, avoir & supporter les frais de traduction du Prospectus de Base et des Conditions Définitives (y compris le
résumé spécifique a ['émission avant le début de la procédure judiciaire. En outre, "Emetteur souligne que ’Emetteur VanEck ETP AG, qui a
présenté le résumé, y compris sa traduction, peut étre tenu responsable dans le cas ol le résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par
rapport aux autres parties du Prospectus de Base ou des Conditions Définitives ou lorsqu’il ne fournit pas, lorsqu’il est lu conjointement avec le
Prospectus de Base ou les Conditions Définitives, des informations clés afin d’éclairer les investisseurs dans le choix des investissements dans les
titres.

B. INFORMATIONS CLES SUR L’EMETTEUR

I Qui est I’émetteur des titres ?

L’émetteur VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) est une société anonyme (Aktiengesellschaft) établie au Liechtenstein et
soumise a la législation de la Principauté du Liechtenstein. Le siége social de la société est sis a la Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein.
La société a été inscrite au registre public du Liechtenstein le 16 juillet 2020 sous le numéro FL-0002.640.173-8.

L’émetteur a été créé en tant que véhicule de titrisation dans le seul but d’émettre des titres garantis négociés en bourse. L'actionnaire a 100 %
de 'émetteur est VanEck (Europe) GmbH, qui est elle-méme détenue par Van Eck Associates Corporation. Les membres du conseil
d’administration sont M. Torsten Hunke, M. Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gstohl-Wachter et M. René Felder. L’auditeur de la société est BDO
(Liechtenstein) AG.

1. Quelles sont les principales informations financiéres concernant I’émetteur ?

Compte de résultat 2022 2023

Restated Restated 2024
Bénéfice/Perte de 'année 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD
Bilan
Dette financiere nette (dette a long terme plus dette a court terme 212'085’320 USD 518'079'747 USD 1'276'464'153 USD
moins la trésorerie)
Ratio de liquidité générale (Actif circulant / Passif circulant) 1.00x 1.00x 1.00x
Ratio d'endettement sur fonds propres (Passif total/Fonds Propres 88.94x 163.48x 179.02x
totaux)
Ratio de couverture des intéréts (résultat d’exploitation / charges N/A N/A N/A

d’intéréts)

Tableau des flux de trésorerie

Flux de trésorerie net des activités opérationnelles (2'638'342) USD (2'089'161) USD (3'984'081) USD

Flux de trésorerie net des activités d'investissement (2'405'276) USD (3'229'122) USD 5'989'484 USD

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement 6'008'302 USD (11'010) USD (1'336'557) USD
1. Quels sont les principaux risques spécifiques a l’émetteur ?

Risques liés a la situation financiére de ’émetteur
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L’émetteur est un véhicule de titrisation (SPV)

L’Emetteur est un véhicule de titrisation dont la seule activité consiste a émettre des titres et a investir des fonds provenant de cette émission dans
des actifs qui tentent de reproduire, dans la mesure du possible, la valeur et le rendement d’un indice donné. L’Emetteur n’a, et n’aura, aucun actif
autre que (i) les sommes d’argent collectées par I’émission d’actions en relation avec sa constitution, (i) le produit de I’émission de la Séries de
Titres (iii) les commissions (le cas échéant) qui lui sont payables en relation avec I’émission ou le remboursement éventuel de toute Série de Titres
et (i) tous droits, biens, sommes ou autres actifs dans lesquels le produit de I’émission de la Série de Titres est investi par "Emetteur.

Obligations de recours limité, non-pétition et risques connexes a I’égard de I’Emetteur

Le seul recours des Porteurs se limite aux Actifs d’une Série de Titres spécifique et non aux autres actifs de 'Emetteur. Suite a la pleine distribution
ou réalisation des Actifs de la série, que ce soit par la vente, la liquidation ou un autre moyen, et a l'utilisation des actifs ou des liquidités disponibles
conformément 4 toute réclamation en suspens a ’encontre de I’Emetteur concernant des Titresimpayés, cette réclamation en suspens sera éteinte
et aucune dette, aucun passif ou aucune obligation ne sera di par 'Emetteur a cet égard.

C. INFORMATIONS CLES SUR LES TITRES

I Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?

L'ETN VanEck Pyth (ISIN DEO00A4A5Z07) constitue un billet au porteur négocié en bourse et garanti, émis sous la forme d’un certificat global au
porteur. Les Titres seront émis conformément au droit allemand. Il s’agit donc d’un billet au porteur conformément a l'article 793 du code civil
allemand (BGB) et sera certifié par un certificat collectif conformément a ’article 9a de la loi allemande sur les dépositaires (Sammelurkunde). Le
certificat collectif sera déposé aupres de Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Allemagne. Les Titres sont des billets de
participation aux bénéfices a recours limité. Les obligations de 'Emetteur concernant les Titres sont garanties par les Actifs de la Série MVPYTHV
dans lesquels ’Emetteur investira le produit de I’émission des Titres.

Selon un prix d’émission de 10,00 USD, d’un produit initial de 1 000 000 USD, de 100 000 titres en circulation et d’un prix du PYTH de 0.1234 USD,
chaque titre représente une garantie du PYTH de 81.037277 PYTH par titre.

Toutes choses étant égales par ailleurs, aprés exactement un an - en raison de la déduction des frais de gestion - le titre aura un prix de 9.85 USD
et représentera une garantie de PYTH de 79.821718.

L'Indice MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) est congu pour suivre les performances d’un actif numérique PYTH. Il n’y a pas
d’autre composante que ’PYTH dans Uindice. Dans le cas d’une bifurcation dure, qui se traduit par plusieurs lignes actives, la regle 5.2 s’applique.
La piéce détachée sera retirée un jour aprés la date d’entrée en vigueur (lorsqu’un prix et le net principal sont disponibles) jusqu’a ce que le
nombre de composants soit a nouveau de 1. Dans le cas peu probable ol une piéce détachée serait supérieure a PYTH (par capitalisation
boursiére) et serait généralement acceptée comme le successeur de la chaine initiale, le propriétaire de l'indice pourrait décider de la conserver
comme seule composante de Uindice. Afin d'utiliser le staking, VanEck appliquera différentes solutions et différents produits. VanEck pourrait
également utiliser des jetons de jalonnement liquides, sous réserve de |'approbation, piece par piece, du dépositaire et de la bourse. L’indice est
calculé quotidiennement entre 00h00 et 24h00 (CET) et les valeurs de l'indice sont diffusées aux fournisseurs de données toutes les 15 secondes.
L’indice est diffusé en USD et la valeur de cl6ture est calculée a 16h00 CET sur la base de prix moyens pondérés en volume (VWAP) sur 1h entre
15h00 et 16h00 CET. Les VWAP sont calculés avec les prix de la CCIX.

L'Indice MarketVector Pyth Network VWAP Close Index possede les identifiants suivants:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

L’Indice a été lancé le 06.09.2024 avec une valeur de base de 10,00 au 30.11.2023.
L’Emetteur a I'intention d’émettre jusqu’a 1 000 000 000 Titres. Les Titres sont libellés en USD et ont une valeur nominale de 10,00 USD chacun.

La date d’échéance des Titres est le 31.12.2039. L’Emetteur peut prolonger la date d’échéance par périodes de 10 ans maximum jusqu’au
31.12.2068 (Date de Remboursement Final) au plus tard, en notifiant chacune de ces prolongations aux Porteurs. L’Emetteur est autorisé & mettre
fin aux Titres de sa propre initiative avec un préavis de 30 jours. En cas de circonstances particuliéres, la résiliation peut étre effectuée dans les
5 jours suivant ’lannonce de la résiliation. Des circonstances particuliéres sont, par exemple, si la nomination d’une partie de la série participant
a ce programme est terminée, si la Valeur du Titre n’est pas publiée pendant 14 jours d’évaluation consécutifs, ou si des changements de lois ou
de réglements surviennent et interdisent les activités associées a cette émission ou entrainent des dépenses supplémentaires importantes.

Sous réserve de restrictions sur les transferts aux ressortissants américains, les Titres sont librement cessibles.

Droits liés aux titres

Les Titres ne portent pas d’intérét.

Les Porteurs de Titres ont le droit de recevoir, lors du rachat de chaque Titre a la date d’échéance, une part en nature des Actifs de la Série dont la
valeur corresponde a la Valeur du Titre a la Date de Fixation du Prix de Rachat telle que déterminée par I’Agent de Calcul, moins sa part
proportionnelle en colits et dépenses engagés par ou pour le compte de ’Emetteur pour que ce rachat prenne effet.

La « Valeur du Titre » refléte la valeur des Actifs de la Série MVPYTHYV calculée conformément a ce qui suit :

Ala date d’émission de chaque Titre, la Valeur du Titre sera égale au Prix d’émission du Titre. A toute Date d’Evaluation ultérieure (qui n’est pas un
Jour de Perturbation), la Valeur du Titre est calculée comme étant la Valeur du Titre 3 la Date d’Evaluation immédiatement précédente, ajustée
par le pourcentage de changement de la valeur des Actifs de la Série MVPYTHV (net de tous les colits et dépenses de ’Emetteur) depuis cette Date
d’Evaluation précédente.

Limitations des droits liés aux Titres
En ce qui concerne une Série de Titres, si les Actifs de la Série MVPYTHV ou le produit net de la réalisation des Actifs de la Série MVPYTHV ne suffisent
pas a satisfaire aux obligations de 'Emetteur aux Porteurs de Titres, aucun autre actif de ’Emetteur ne sera disponible pour combler tout déficit



et toutes les créances en cours de ces créanciers garantis seront éteintes. Aucune partie ne sera autorisée a prendre d’autres mesures contre
I’émetteur pour recouvrer une autre somme.

Classement des titres en cas d’insolvabilité

Les droits des Porteurs de Titres a la distribution ou au paiement du capital et des intéréts sur les Titres sont subordonnés au paiement de certains
colits, frais, dépenses et autres montants relatifs au Programme et a la Série concernée.

En cas de réalisation ou d’exécution du nantissement sur les Actifs de la Série MVPYTHYV, les actifs ou le produit seront affectés dans l'ordre de
priorité applicable selon lequel les distributions ou montants dus aux Porteurs seront subordonnés a certains colits, frais, dépenses et autres
montants y compris (sans limitation) les colits de liquidation des Actifs de la Série MVPYTHV mais seront prioritaires par rapport aux créances des
autres créanciers de ’Emetteur.

. 0Ol les titres seront-ils négociés ?

Les Titres sont admis a la négociation sur les marchés Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam et Euronext Paris. Il n’y a
aucune garantie que les admissions a la négociation seront maintenues.

1. Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres ?

Risque lié a ’émetteur
Risque de requalification
Rien ne garantit que les tribunaux ou les autorités réglementaires d’une quelconque juridiction ne requalifieront pas les Titres en parts d’un

organisme de placement collectif. Toute requalification des Titres en parts d’un organisme de placement collectif peut avoir des conséquences
négatives (y compris, mais sans s’y limiter, des conséquences fiscales négatives) pour un investisseur.

Risques liés aux Titres
Duration et manque potentiel de marchés liquides

Les investisseurs peuvent perdre de 'argent s’ils vendent les titres a un moment ou la faible demande d’acquisition des titres entraine des prix
bas. Les Titres peuvent étre a long terme. Le seul moyen pour un investisseur de réaliser la valeur d’un Titre avant sa Date de reglement final sera
de le vendre a son prix de marché du moment au cours d'une transaction secondaire ou de le racheter. Il n'est pas certain qu'un marché soit
disponible pour des transactions secondaires de Titres au moment ol un investisseur souhaite vendre ses Titres.

Les mouvements généraux des marchés locaux et internationaux et les facteurs qui influent sur le climat d’investissement et le sentiment des
investisseurs pourraient tous avoir une incidence sur le niveau des échanges et, par conséquent, sur le prix des Titres.

Risque lié au sous-jacent ("actifs numériques »)

Risque lié au marché

Les billets et, par conséquent, les investisseurs sont exposés au risque que la valeur des actifs numériques diminue. La volatilité du prix de chaque
actif numérique sous-jacent dépend d’une grande variété de facteurs, notamment la technologie, la gouvernance, l'acceptation par les utilisateurs,
la vitesse, le confort, lefficacité, les embranchements, les Airdrops, la sécurité du réseau, la protection contre les cyberattaques et les piratages
informatiques. Le prix du sous-jacent peut baisser matériellement jusqu’a la perte totale de I'argent investi si un ou plusieurs des différents risques
liés a ces facteurs se matérialisent.

Risque quantique

Dans les ordinateurs quantiques, information est traitée différemment que dans les ordinateurs classiques. En informatique quantique, les qubits,
équivalents a des bits normaux pour linformatique classique, sont utilisés pour exécuter des calculs quantiques multidimensionnels sur un
ordinateur quantique. Pour atteindre une croissance exponentielle de la capacité de traitement, les qubits doivent étre ajoutés les uns apreés les
autres. Les ordinateurs classiques conviennent aux taches quotidiennes et présentent un taux d’erreur faible. Les ordinateurs quantiques sont
quant a eux davantage adaptés aux taches plus complexes, telles que les simulations et 'analyse de données.

C’est pourquoi les ordinateurs quantiques suscitent des inquiétudes, notamment parce qu’ils pourraient rompre certains des protocoles
cryptographiques actuellement déployés, en particulier en ce qui concerne les signatures numériques. Avec la création d’ordinateurs et
d’algorithmes quantiques, la cryptographie post-quantique a récemment suscité un vif intérét. Si un réseau tel que le réseau Avalanche permet un
nombre illimité de machines virtuelles (VM), il peut prendre en charge une machine virtuelle quantique avec une méthode de signature numérique
appropriée. Face a cette architecture, il est simple d’ajouter une nouvelle machine virtuelle intégrant au systéme des primitives cryptographiques
capables de résister aux futures attaques quantiques.

Lavaleur des crypto-actifs peut étre gravement affectée si la technologie sous-jacente de ces crypto-actifs est soumise a un risque accru de piratage
ou de fraude en raison de 'informatique quantique.

Le risque quantique concerne non seulement ['actif sous-jacent des titres, mais aussi la structure et le fonctionnement de ’ETN lui-méme: La garde
de |'actif sous-jacent, mais aussi des titres, la communication entre les participants au marché et les opérations quotidiennes de chaque participant
; tous ces éléments sont exposés au risque d’un piratage ou d’une fraude en raison de 'informatique quantique.

Risque lié au refus d’acceptation

Les banques et autres institutions financiéres établies peuvent refuser (a) de traiter les fonds pour les transactions sur les crypto-actifs, (b) de traiter
les virements électroniques vers ou depuis les bourses de crypto-monnaies (c) de servir les sociétés ou les fournisseurs de services liés aux crypto-
monnaies et/ou (d) de tenir des comptes pour des personnes ou des entités effectuant des transactions sur les crypto-actifs. Par exemple, les
autorités chinoises ont sévi contre les crypto-actifs en 2021, interdisant toutes les transactions et le minage de crypto-actifs, endommageant de
nombreux crypto-actifs et exercant une pression sur les prix des actions des entreprises liées aux blockchains et aux crypto-actifs. Cela pourrait
réduire la liquidité du marché et nuire a la perception qu’a le public des actifs numériques en général ou d’un actif numérique en particulier et de
leur utilité en tant que systéme de paiement. En conséquence, le prix des actifs numériques pourrait diminuer d’'une maniére générale ou
individuelle.
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Risque de pertes et volatilité

La volatilité d’un actif refléte I'évolution a la hausse ou a la baisse du prix d’un actif donné au fil du temps. Plus un investissement est risqué, plus il
peut générer des rendements élevés ou des pertes importantes sur des périodes courtes. Les valeurs de négociation de nombreux actifs numériques
ont derniérement connu une extréme volatilité, et cette situation risque de perdurer. Par conséquent, la volatilité des actifs numériques peut
entrainer des pertes importantes pour de nombreux investisseurs. Les investisseurs les plus avertis ont tendance a vendre leurs actifs numériques
avant une forte baisse de prix, tandis que les petits investisseurs continuent a en acheter pendant cette période.

Les actifs numériques sont une nouvelle innovation technologique dont Uhistoire est limitée. Rien ne garantit que Uutilisation des actifs
numériques continuera de croitre.

Une contraction de l'utilisation des actifs numériques peut entrainer une volatilité accrue ou une réduction du prix de ces actifs numériques, ce qui
pourrait avoir un impact négatif sur la valeur des Titres. Par exemple, le bitcoin, l'un des premiers actifs numériques, a été inventé en 2009. Les
actifs numériques et leurs historiques de négociation respectifs existent donc depuis relativement peu de temps, ce qui limite la capacité d’un
investisseur potentiel a évaluer un investissement dans les Titres.

Risque d’adoption

L’adoption des actifs numériques nécessitera un environnement réglementaire accommodant. Un manque d’expansion dans l'utilisation des actifs
numériques et de la blockchain peut avoir une incidence négative sur Uinvestissement dans les titres. En outre, rien ne garantit qu’un actif
numérique conservera sa valeur a long terme. La valeur de tout actif numérique est soumise aux risques liés a son utilisation. Méme si l'adoption
des actifs numériques augmente a court ou moyen terme, rien ne garantit que ['utilisation des actifs numériques continuera de croitre a long terme.
Une contraction de lutilisation des actifs numériques peut entrainer une volatilité accrue ou une réduction du prix de ces actifs numériques ou des
actifs numériques en général, ce qui pourrait avoir un impact négatif sur la valeur des Titres.

Par conséquent, les banques et autres institutions financiéres établies peuvent refuser de traiter des fonds pour des transactions sur des crypto-
actifs, de traiter des virements électroniques vers ou depuis des bourses de crypto-monnaies, des sociétés liées aux crypto-monnaies ou des
fournisseurs de services, ou de tenir des comptes pour des personnes ou des entités effectuant des transactions sur des crypto-actifs. Par exemple,
les autorités chinoises ont sévi contre les crypto-actifs en 2021, interdisant toutes les transactions et le minage de crypto-actifs, endommageant de
nombreux crypto-actifs et exercant une pression sur les prix des actions des entreprises liées aux blockchains et aux crypto-actifs. Cela pourrait
réduire la liquidité du marché et nuire a la perception qu’a le public des actifs numériques en général ou d’un actif numérique en particulier, comme
le bitcoin, et de leur utilité en tant que systéme de paiement. En conséquence, le prix des actifs numériques pourrait diminuer d’une maniére
générale ou individuelle.

Risque technologique

Les investisseurs sont exposés au risque de perdre 'argent qu’ils ont investi si les actifs numériques sont volés ou si la confiance dans les actifs
numériques diminue, car Uexistence, le transfert et la propriété des actifs numériques sous-jacents dépendent de la technologie utilisée pour
chacun d’entre eux. Tous les risques liés a la technologie sous-jacente des actifs numériques ne sont pas nécessairement connus. Les actifs
numériques reposent sur un autre type de blockchains et de connexions entre blockchains et utilisent de nouvelles blockchains ou des blockchains
au fonctionnement différent. A mesure que les actifs numériques se développent et suscitent l'intérét de la communauté des développeurs et des
investisseurs, ils peuvent également devenir des cibles plus importantes pour Uexploitation. Un piratage du réseau d’un actif numérique peut nuire
a la perception de ce réseau par le public de cet actif et de bien d'autres actifs numériques en général, ce qui a un impact négatif sur la valeur d'un
investissement dans les Titres. Les actifs numériques, bien qu’ils soient généralement open-source, dépendent fortement de leurs développeurs,
et il n’y a aucune garantie que le développement se poursuivra ou que les développeurs n’abandonneront pas le projet lié a l'actif numérique avec
peu ou pas de préavis.

Pyth se différencie des autres blockchains d’un point de vue technologique. Cela entraine un risque technologique accru, car la technologie est
moins mature que celle des blockchains plus anciennes et peut donc étre sujette a davantage de bogues ou de défaillances.

Les valeurs de négociation des actifs numériques sont volatiles et les investisseurs pourraient perdre la totalité ou une partie substantielle
de leur investissement dans les Titres.

Les spéculateurs et les investisseurs qui cherchent a tirer profit du commerce et de la détention d’actifs numériques générent une part importante
de la demande de ces actifs numériques. La spéculation concernant lappréciation future de la valeur des actifs numériques peut gonfler et rendre
plus volatile le prix de ces actifs numériques. Par conséquent, les actifs numériques peuvent étre plus susceptibles de fluctuer en valeur en raison
de l’évolution de la confiance des investisseurs dans 'appréciation future du prix des actifs numériques.

La réglementation des actifs numériques continue d’évoluer, ce qui peut restreindre Uutilisation des actifs numériques ou avoir un impact
sur la demande d’actifs numériques.

Les régulateurs et les gouvernements de diverses juridictions se sont concentrés sur la réglementation des actifs numériques. Les perturbations du
marché des actifs numériques et les interventions gouvernementales qui en résultent sont imprévisibles, et peuvent rendre les actifs numériques
ou certains actifs numériques tout a fait illégaux. Les réglementations et directives futures dans certaines juridictions peuvent entrer en conflit avec
celles des autres, et ces mesures réglementaires peuvent restreindre ou rendre illégaux certains ou tous les actifs numériques dans certaines
juridictions. Les réglementations et directives futures peuvent avoir un impact sur la demande d’actifs numériques, et peuvent également affecter
la capacité des bourses d’actifs numériques a fonctionner, et celle des autres acteurs du marché a effectuer des transactions d’actifs numériques.
Dans la mesure ou des mesures ou des politiques réglementaires futures limitent ou restreignent Uutilisation des actifs numériques, les échanges
d’actifs numériques ou la capacité de convertir des actifs numériques en monnaies fiduciaires, la demande d’actifs numériques peut étre réduite,
ce qui peut avoir un effet négatif sur l'investissement dans les Titres. La réglementation des actifs numériques continue d’évoluer, son impact final
reste incertain et peut avoir un effet négatif, entre autres, sur la disponibilité, la valeur ou la performance des actifs numériques et, par conséquent,
sur les Actifs numériques et les IDE dans lesquels PEmetteur investit. En outre, en plus d’exposer I'émetteur & de nouveaux colits et dépenses
potentiels, une réglementation supplémentaire ou des modifications de la réglementation existante peuvent également nécessiter des
changements dans les stratégies d’investissement de ’émetteur. Bien qu’il subsiste des incertitudes quant a l'impact total de ces changements
réglementaires et d’autres, il est possible que I'émetteur soit soumis a un cadre réglementaire plus complexe et qu’il doive supporter des colits
supplémentaires pour se conformer aux nouvelles exigences et pour contréler le respect de toute nouvelle exigence a l'avenir.



D. INFORMATIONS CLES SUR L’OFFRE DES TITRES AU PUBLIC

I Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans cette valeur ?

Les Titres peuvent étre souscrits a partir de la date d’approbation du Prospectus de Base et du dép6t des présentes Conditions Définitives aupres
de I’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein (Date d’Emission) jusqu’a un an au plus tard aprés la date d’approbation du Prospectus de
Base. Les Titres sont mis & disposition par 'Emetteur pour souscription uniquement aux Participants Autorisés, qui ont conclu un Contrat de
Participant Autorisé avec I’Emetteur, et qui ont soumis un ordre de souscription valide & "Emetteur. Les billets seront émis en unités d’une valeur
minimale de 50 000 USD.

Les nouvelles émissions de Titres seront généralement réglées le deuxiéme Jour Ouvrable suivant la date a laquelle ’Agent Emetteur et Payeur
recoit un ordre de souscription valide, a condition que cet ordre soit recu avant 17h00. Le Liechtenstein est a 'heure ce jour-1a.

Réglement
Les Titres seront représentés par un titre au porteur global et seront compensés via Eurex et réglés a Clearstream Banking Frankfurt.
Dépenses

Des Frais de gestion sont dus a VanEck ETP AG au taux de 1,5 % des actifs de la série VanEck Pyth ETN, calculée et cumulée quotidiennement. Pour
les souscriptions et les rachats, une commission peut étre facturée au Participant autorisé afin de couvrir les frais de transaction. Aucun autre co(t
ne sera déduit du produit de cette émission.

Les colits de cette offre seront pris en charge par VanEck (Europe) GmbH sur la base d’un contrat de transfert de colits conclu avec 'Emetteur.
Aucun produit de cette émission ne sera utilisé pour couvrir les coiits de cette Offre.

1. Pourquoi ce Prospectus est-il produit ?

L’activité principale de ’Emetteur est I’émission et I'exécution de Titres. L’Emetteur a approuvé I’émission de 'ETN VanEck Pyth avec une
résolution du Conseil d’administration en date du 28.08.2024.

Utilisation du Produit

L’Emetteur a mis en place le Programme d’Echange de Titres VanEck (le « Programme »), décrit dans le Prospectus de Base, dans le cadre duquel
des séries de Titres (chacune, une « Série ») peuvent étre émises de temps a autre. Le produit de '’émission des Titres sera investi dans des actifs
numériques afin de reproduire, dans la mesure du possible, la valeur et le rendement de I'Indice MarketVector Pyth Network VWAP Close Index
(MVPYTHV).

L’Emetteur s’attend & générer un montant net d’env. 10 milliards de dollars grace a I’émission de I'ETN VanEck Pyth

Conflit d’intéréts

Plusieurs participants aux transactions décrites dans le Prospectus de Base et les présentes Conditions Définitives sont des filiales de VanEck
Associates Corporation. Les frais payables a toutes les parties, filiales de VanEck Associates Corporation ainsi qu’aux parties indépendantes, sont
indiqués dans le Prospectus de base :

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Allemagne, qui est une filiale de ’Emetteur, agira en tant qu’Arrangeur en relation
avec le Programme et Agent de Calcul pour chaque Série de Titres. VanEck (Europe) GmbH servira également d’Agent de garantie. L’activité
principale de VanEck (Europe) GmbH est le conseil en investissement et le courtage en placements conformément a la loi bancaire allemande.

Des procédures adéquates ont été mises en place pour éviter tout conflit d’intérét préjudiciable aux intéréts des Porteurs de Titres. Toutefois, les
investisseurs doivent savoir que ’Arrangeur et |'Agent de calcul n’ont, en cette qualité, aucun égard pour les intéréts des Porteurs de Titres dans
I’exercice de ses services et de ses activités. Les intéréts de ’Arrangeur et de ’Agent de calcul peuvent ne pas étre alignés.
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A. WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

Emitent VanEck ETP AG (“VEEA”), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Ksiestwo Liechtensteinu, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Nr tel. +423 237
69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emituje VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) na podstawie Prospektu Podstawowego z dnia 26.09.2025r.
(jako uzupetnienie) w zwigzku z Ostatecznymi Warunkami wtasciwymi dla emisji VanEck Pyth ETN. Niniejsze podsumowanie jest specyficzne dla
emisji VanEck Pyth ETN.

Prospekt Podstawowy zostat zatwierdzony przez the Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-
li.li) w dniu 26.09.2025 r. Suplement do Prospektu zostat zatwierdzony 26.09.2025 r. Ostateczne Warunki dotyczace VanEck Pyth ETN i niniejsze
podsumowanie dotyczace tej emisji zostato ztozone do FMA w dniu 16.10.2024 r.po raz pierwszy nastapity rézne poprawki, ostatnia zostata ztozona
26.09.2025.

Niniejsze podsumowanie zawiera opis gtéwnych informacji i ryzyk zwigzanych z Emitentem, oferowanymi papierami wartosciowymi oraz
kontrahentami. Podsumowanie nalezy zawsze czytac tacznie z Prospektem Podstawowym (jako uzupetnienie) i Ostatecznymi Warunkami. Dlatego
tez, przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji o zakupie lub subskrypcji, zaleca sie doktadne przeanalizowanie petnego Prospektu Podstawowego i
Warunkdédw Koricowych dotyczacych VanEck Pyth ETN. Inwestorzy musza wzigé pod uwage, ze zamierzajg zainwestowaé w produkt finansowy,
ktory jest ztozony, nietatwy do zrozumienia i ktéry niesie ze soba ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanego kapitatu. Emitent zwraca uwage,
ze w przypadku wytoczenia przed sadem powddztwa na podstawie informacji zawartych w Prospekcie Podstawowym, Warunkach Ostatecznych
lub niniejszym streszczeniu, inwestor bedacy strong powodowa moze, zgodnie z prawem krajowym paristw cztonkowskich, zostaé zmuszony do
poniesienia kosztdw przettumaczenia Prospektu Podstawowego i Warunkdw Ostatecznych (w tym podsumowania emisyjnego) przed wszczeciem
postepowania. Ponadto Emitent wskazuje, ze Emitent VanEck ETP AG, ktéry przedtozyt podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, moze zostac
pociagniety do odpowiedzialnosci w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespéjne, gdy jest odczytywane
razem z Prospektem Podstawowym lub Ostatecznymi Warunkami lub w przypadku, gdy nie zawiera kluczowych informacji, czytanych razem z
Prospektem Podstawowym lub Ostatecznymi Warunkami, aby pomdc inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestowaniu w papiery
wartosciowe.

B. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

I Kto jest emitentem Papieréw Wartosciowych?

Emitent, firma VanEck ETP AG (“VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) to spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (Aktiengesellschaft) z siedziba
w Liechtensteinie, podlegajaca prawu Ksiestwa Liechtensteinu. Adres siedziby firmy to Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Firma
zostata zarejestrowana w Rejestrze Publicznym Liechtensteinu w dniu 16 lipca 2020 r. pod numerem rejestru FL-0002.640.173-8.

Emitent zostat utworzony jako spdtka celowa wytacznie w celu emisji zabezpieczonych gietdowych papieréw wartosciowych. 100% udziatowcem
Emitenta jest VanEck (Europe) GmbH, ktéra z kolei nalezy do Van Eck Associates Corporation. Cztonkami Rady Dyrektoréw sg pan Torsten Hunke,
pan Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gstohl-Wachter i pan René Felder. Biegtym rewidentem spotki jest firma BDO (Liechtenstein) AG.

1. Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczqgce Emitenta?
Rachunek zyskéw i strat 2022 2023
Restated Restated 2024
Zysk/strata w roku 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD
Bilans
Zadtuzenie finansowe netto (zadtuzenie dtugoterminowe plus 212°085’320 USD 518'079'747 USD 1'276'464'153 USD
zadtuzenie krétkoterminowe minus $rodki pieniezne)
Wskaznik kapitatu obrotowego (aktywa obrotowe / zobowigzania 1.00x 1.00x 1.00x
krétkoterminowe)
Stosunek kapitatu obcego do kapitatu wtasnego (zobowigzania ogétem  88.94x 163.48x 179.02x
/ kapitat wtasny ogétem)
Wskaznik zdolnosci sptaty odsetek (dochdd z dziatalnosci operacyjnej/  N/A N/A N/A

koszty z tytutu odsetek)

Rachunek przeptywdw pienigznych

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD
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1. Jakie sq kluczowe ryzyka specyficzne dla Emitenta?

Ryzyka zwigzane z sytuacjq finansowq Emitenta

Emitent jest sp6tka celowa (SPV)

Emitent jest sptka celowa, ktdrej jedyna dziatalnoscia jest emisja obligacji i inwestowanie wptywdw z takiej emisji w aktywa majace na celu
odtworzenie, w mozliwym zakresie, wartosci i rentownosci okreslonego indeksu. Emitent nie posiada i nie bedzie posiadat zadnych aktywéw
innych niz (i) sumy pieniedzy zebranych z emisji akcji w zwigzku z jego utworzeniem, (ii) wptywy z emisji Serii Obligacji, (iii) optaty (jesli sa), jakie sa
mu nalezne w zwiazku z okresowa emisja lub wykupem dowolnej Serii Obligacji oraz (iii) wszelkie prawa, majatek, sumy lub inne aktywa, w ktére
zainwestowane s3 dochody emitenta Serii Obligacji przez Emitenta.

Zobowigzania z ograniczonym prawem regresu, zaniechanie wnoszenia petycji i zwigzane z nimi ryzyka w stosunku do Emitenta

Posiadaczom Not bedzie przystugiwat regres wytacznie w odniesieniu do Aktywow Serii okreslonej Serii Not, a nie w stosunku do jakichkolwiek
innych aktywdéw Emitenta. Jezeli, po dystrybucji lub realizacji Aktywdw Serii w catosci, czy to w drodze zbycia, likwidacji czy w inny sposéb, oraz
wykorzystaniu aktywdw lub dostepnych srodkéw pienieznych, jakakolwiek wymagalna wierzytelno$¢ wobec Emitenta z tytutu Not pozostanie
niezaspokojona, taka wierzytelno$¢ zostanie umorzona, a wobec Emitenta nie bedzie przystugiwato zadne zobowigzanie dtuzne lub zobowiazanie
innego typu.

C. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGAC]I

I Jakie sq gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) sa zabezpieczonymi papierami dtuznymi na okaziciela notowanymi na gietdzie, wyemitowanymi w formie
Global Bearer Certificate (ogélnego certyfikatu na okaziciela). Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem niemieckim. W zwiazku z tym, obligacja
jest wekslem na okaziciela zgodnie z § 793 niemieckiego kodeksu cywilnego (BGB) i zostanie poswiadczona przez zawiadczenie zbiorcze zgodnie
z § 9a niemieckiej ustawy o depozytach (Sammerlurkunde). Swiadectwo zbiorcze zostanie zdeponowane w firmie Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Niemcy. Obligacje s3 dokumentami uczestnictwa w zyskach z ograniczonym regresem. Zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji s3 zabezpieczone Aktywami Serii MVPYTHV, w ktére Emitent zainwestuje wptywy z emisji Obligacji.

W oparciu o cene emisyjna 10,00 USD, poczatkowe wptywy w wysokosci 1 000 000 USD, 100 000 waznych obligacji i cene PYTH wynoszaca 0.1234
USD, kazda obligacja stanowi papier wartosciowy odpowiadajacy w Pythach 81.037277 PYTH na kazda obligacje. Bez jakichkolwiek zmian,
doktadnie po uptywie jednego roku - ze wzgledu na potracenie optaty za zarzadzanie - obligacja bedzie miec cene 9.85 USD i bedzie stanowi¢
papier wartosciowy w Pythach o wartosci 79.821718.

Indeks MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) jest przeznaczony do $ledzenia wydajnosci zasobéw cyfrowych PYTH. Indeks nie
obejmuje zadnego innego sktadnika niz PYTH. W przypadku wystapienia hard fork (czyli kiedy dwa bloki zostaja wykopane mniej wiecej w tym
samym czasie), ktéry skutkuje kilkoma aktywnymi liniami, obowigzuje zasada 5.2. Moneta oddzielona zostanie usunieta jeden dzien po dacie
wejscia w zycie (gdy cenai gtéwna sie¢ beda dostepne), dopdki liczba elementdw nie wyniesie ponownie 1. W mato prawdopodobnym przypadku,
gdy warto$¢ monety oddzielonej jest wieksza niz PYTH (wedtug kapitalizacji rynkowej) i jest ogdlnie akceptowana jako nastepca oryginalnego
taricucha, wtasciciel indeksu moze podjaé decyzje o zachowaniu jej jako jedynego sktadnik indeksu. W celu wykorzystania stakingu VanEck
zastosuje rézne rozwiazania i produkty. VanEck moze réwniez uzywal tak zwanych ptynnych tokenéw stakingowych, pod warunkiem
zatwierdzenia dla kazdej monety z osobna przez depozytariusza i gietde. Indeks jest obliczany codziennie miedzy 00:00 a 24:00 (czasu
Srodkowoeuropejskiego), a wartosci indeksu sa przekazywane dostawcom danych co 15 sekund. Indeks jest rozpowszechniany w USD, a wartos¢
zamkniecia obliczana jest o

16:00:00 czasu $rodkowoeuropejskiego (CET), w oparciu o 1-godzinne srednie ceny wazone wolumenem (VWAP) miedzy 15:00 a 16:00 CET. VWAPs
sg obliczane z cenami CCIX.

Indeks zamkniecia MarketVector Pyth Network VWAP Close Index ma nastepujace identyfikatory:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

Indeks zostat uruchomiony 06.09.2024 r. z bazowa wartosciag indeksu 10,00 na dzieri 30.11.2023 r.
Emitent zamierza wyemitowac¢ do 1 000 000 000 Obligacji. Obligacje s3 denominowane w USD o wartosci nominalnej 10,00 USD kazda.

Terminem zapadalnosci Obligacji jest 31.12.2039. Emitent moze przedtuzy¢ termin zapadalnosci o kolejne okresy do 10 lat, nie pdzniej niz do
31.12.2068 (Ostateczna Data Wykupu), powiadamiajgc Obligatariuszy o kazdym takim przedtuzeniu. Emitent jest uprawniony do wypowiedzenia
Obligacji wedtug wtasnego uznania z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. W przypadku szczegdlnych okolicznosci wypowiedzenie
moze nastapi¢ w ciggu 5 dni od ogtoszenia wypowiedzenia. Szczegdlnymi okolicznosciami sa, na przyktad, zakoriczenie powotania strony
zaangazowanej w Serie, niepublikowanie Wartosci Obligacji przez 14 kolejnych dni wyceny lub wystapienie zmian w przepisach lub regulacjach,
ktére zakazuja dziatan zwigzanych z tg emisja lub ktére moga spowodowac znaczne dodatkowe wydatki.

Z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych przenoszenia na osoby amerykariskie, Obligacje sa swobodnie zbywalne.

Prawa przypisane do papieréw wartosciowych

Noty nie sg oprocentowane.

Posiadacze Not s uprawnieni do otrzymania, w momencie wykupu kazdej Noty w dniu zapadalnosci, udziatu w formie rzeczowej Aktywéw Serii o
wartosci odpowiadajacej Wartosci Noty w Dniu Wyceny Wykupu ustalonej przez Agenta dokonujacego wyceny, pomniejszonej o proporcjonalny
udziat takiej Noty we wszelkich kosztach i wydatkach poniesionych przez Emitenta lub w jego imieniu, niezbednych do realizacji takiego wykupu.
»Warto$¢ Obligacji” odzwierciedla warto$¢ Aktywdw Serii MVPYTHV, obliczong w nastepujacy sposéb:

W Dacie Emisji kazdej Obligacji, Wartos¢ Obligacji bedzie réwna Cenie Emisyjnej Obligacji. W dowolnym pédzniejszym Dniu Wyceny (ktdry nie jest
Dniem Zaktdcenia) Warto$¢ Obligacji jest obliczana jako Warto$¢ Obligacji w bezposrednio poprzedzajacej Dacie Wyceny, skorygowana o
procentowa zmiane wartosci Aktywdw Serii MVPYTHV (po odliczeniu wszelkich kosztéw i wydatkéw Emitenta) od tej poprzedzajacej Daty Wyceny.
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Ograniczenia praw przypisanych do Obligacji

Jezeli, w odniesieniu do Serii Not, Aktywa Serii MVPYTHV lub wptywy netto z realizacji tych Aktywdw nie wystarcza na zaspokojenie wszystkich
zobowiazan Emitenta wobec Posiadaczy Not, zadne inne aktywa Emitenta nie bedg wykorzystane do pokrycia brakéw, a wszelkie wymagalne
wierzytelnodci takich zabezpieczonych wierzycieli zostang umorzone. Zadna strona nie jest uprawniona do podejmowania dalszych krokéw
przeciwko Emitentowi w celu dochodzenia dalszych kwot.

Ranking papieréw wartosciowych na wypadek niewyptacalnosci

Prawa przystugujace Posiadaczom Not do dystrybucji lub wyptaty kapitatu i odsetek od Not sa uzaleznione od poniesienia okreslonych kosztéw,
optat, wydatkéw oraz innych kwot z tytutu Programu i odpowiedniej Serii.W przypadku realizacji zastawu na Aktywach Serii MVPYTHV aktywa lub
wptywy zostang wykorzystane w odpowiedniej kolejnosci pierwszeristwa, zgodnie z ktéra kwoty dzielone lub wyptacane Posiadaczom Not beda
uzaleznione od poniesienia okreslonych kosztow, optat, wydatkéw oraz innych kwot, w tym miedzy innymi kosztéw likwidacji Aktywow Serii
MVPYTHYV, ale beda miaty pierwszenstwo przed wierzytelnosciami innych wierzycieli Emitenta

1. Gdzie papiery wartosciowe bedq przedmiotem obrotu?

Noty sg dopuszczone do obrotu na Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam oraz Euronext Paris. Nie ma gwarancji
utrzymania dopuszczenia do obrotu.

1. Jakie sq kluczowe ryzyka specyficzne dla tych papieréw wartosciowych?

Ryzyko zwiqzane z Emitentem
Ryzyko recharakteryzacji

Nie ma pewnosci, ze sady lub organy regulacyjne w jakiejkolwiek jurysdykcji nie uznaja Not za jednostki uczestnictwa w programie zbiorowego
inwestowania. Zmiana kwalifikacji Not jako jednostek uczestnictwa w programie zbiorowego inwestowania moze mie¢ niekorzystne konsekwencje
(w tym miedzy innymi niekorzystne konsekwencje podatkowe) dla inwestora.

Ryzyka zwigzane z Notami
Czas trwania i potencjalny brak ptynnosci rynkéw

Inwestorzy moga stracic pieniadze, ktorzy sprzedadza noty w czasie, gdy niewielki popyt na ich nabycie prowadzi do niskich cen. Noty moga by¢
dtugoterminowe, a jedyna mozliwoscia zrealizowania wartosci Noty przez inwestora przed Dniem rozliczenia ostatecznego wykupu bedzie jej
zbycie wedtug ceny rynkowej aktualnej w danym momencie w ramach transakcji wtdrnej lub jej wykup. Nie wiadomo, czy w momencie, gdy
inwestor bedzie chciat zby¢ swoje Noty, bedzie istniat rynek transakcji wtérnych na te Noty.

Ogdlne przeptywy na rynku lokalnym i miedzynarodowym oraz czynniki wptywajace na klimat inwestycyjny i sentyment inwestoréw moga wptywac
na poziom obrotu, a przez to na kurs rynkowy not.

Ryzyko zwigq z instrum i bazowymi ("aktywami cyfrowymi")

Ryzyko rynkowe

Noty, a co za tym idzie, Inwestorzy, sa narazeni na ryzyko spadku wartosci Aktywéw cyfrowych. Zmiennos¢ ceny poszczegdlnych aktywdw cyfrowych
zalezy od wielu réznych czynnikéw, w tym miedzy innymi od technologii, zarzadzania, akceptacji przez uzytkownikéw, szybkosci, wygody,
wydajnosci, forkéw, airdropdw, bezpieczeristwa sieci, ochrony przed cyberatakami i atakami hakerskimi. Cena instrumentu bazowego moze
znacznie spasé, az do catkowitej utraty zainwestowanych $rodkéw, jesli zmaterializuje sie jeden lub wiecej z r6znych czynnikdw ryzyka.

Ryzyko kwantowe

W komputerach kwantowych informacje sg przetwarzane inaczej niz w komputerach konwencjonalnych. W tego rodzaju obliczeniach kubity, ktére
sg odpowiednikami normalnych bitdw, ale w obliczeniach kwantowych, s uzywane do wykonywania wielowymiarowych obliczen kwantowych na
komputerze kwantowym. Aby osiagnac wyktadniczy wzrost mozliwosci przetwarzania, nalezy dodawacd kubity jeden po drugim. Klasyczne
komputery nadaja sie do codziennych zadar i charakteryzuja sie niskim poziomem btedéw. Komputery kwantowe nadaja sie do zadan wyzszego
poziomu, takich jak symulacje, analiza danych.

W zwigzku z tym istnieje obawa zwiazana z komputerami kwantowymi, a mianowicie, ze moga one ztamac niektdre z obecnie stosowanych
protokotéw kryptograficznych, w szczegdlnosci w odniesieniu do podpiséw cyfrowych. Powstanie komputeréw i algorytméw kwantowych
sprawito, ze kryptografia postkwantowa cieszy sie ostatnio duzym zainteresowaniem. Jesli sied, jak na przyktad sie¢ Avalanche, pozwala na
nieograniczona liczbe maszyn wirtualnych (VM), moze obstugiwaé kwantowa maszyne wirtualna z odpowiednia metoda podpisu cyfrowego. Biorac
pod uwage te architekture, tatwo jest doda¢ nowa maszyne wirtualna, ktéra dodaje do systemu kwantowo bezpieczne tzw. prymitywy
kryptograficzne.

Moze to powaznie wptynaé na warto$¢ aktywdw kryptowalutowych w negatywny sposdb, jesli technologia lezaca u podstaw tych aktywéw
kryptowalutowych bedzie narazona na zwiekszone ryzyko wtamania lub oszustwa z wykorzystaniem komputeréw kwantowych.

Ryzyko kwantowe dotyczy nie tylko podstaw Not, ale takze struktury i funkcjonowania samego ETN: depozytu bazy, ale takze Not, komunikacji
miedzy uczestnikami rynku i codziennymi operacjami kazdego uczestnika. Wszystkie te elementy sa narazone na ryzyko wtamania lub oszustwa z
wykorzystaniem komputeréw kwantowych.

Ryzyko akceptacji odmowy

Banki i inne instytucje finansowe o ustalonej pozycji moga odmdwié¢ (a) przetwarzania $rodkéw na transakcje dotyczace aktywow
kryptograficznych, (b) przetwarzania przelewéw bankowych do lub z gietd kryptowalutowych, (c) obstugi firm lub dostawcéw ustug powigzanych z
kryptowalutami i/lub (d) prowadzenia kont dla 0séb lub podmiotéw dokonujacych transakeji dotyczacych aktywdw kryptograficznych. Na przyktad
chinscy urzednicy rozprawili sie z aktywami kryptograficznymi w 2021 r., zakazujac wszelkich transakgji i wydobycia aktywéw kryptograficznych,
uszkadzajac liczne aktywa kryptograficzne i wywierajac presje na ceny akcji spotek zwigzanych z blockchainami i aktywami kryptograficznymi.
Mogto to ostabi¢ ptynno$é na rynku i zaszkodzi¢ ogblnemu postrzeganiu przez spoteczeristwo aktywéw cyfrowych, a w szczegdlnosci
poszczegdlnych aktywdw cyfrowych oraz ich uzyteczno$ci jako systemu ptatnosci, co mogtoby ogdlnie lub indywidualnie obnizy¢ cene takich
aktywow.
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Ryzyko strat i niestabilnosci

Zmienno$¢ aktywa okresla, jak bardzo cena danego aktywa wzrosta lub spadta w danym okresie. Im bardziej ryzykowna jest inwestycja, tym wieksze
zyski lub wieksze straty moze ona przynies¢ w krétszych okresach czasu. W ostatnim czasie ceny transakcyjne wielu aktywéw cyfrowych cechowata
wysoka zmienno$¢ i mozliwe, ze ta tendencja sie utrzyma. W rezultacie zmienno$¢ aktywdw cyfrowych moze doprowadzi¢ wielu inwestoréw do
duzych strat. Zaobserwowano, ze bardziej zaawansowani inwestorzy maja tendencje do sprzedawania swoich aktywdéw cyfrowych przed
gwattownym spadkiem ceny, podczas gdy w tym samym czasie mali inwestorzy nadal kupuja.

Aktywa cyfrowe sa innowacja technologiczna o krétkiej historii. Nie ma pewnosci co do wzrostu wykorzystania aktywéw cyfrowych w
przysztosci.

Ograniczenie wykorzystania aktywdw cyfrowych moze skutkowac zwiekszong zmiennoscia lub spadkiem kursu takich aktywéw cyfrowych, co moze
negatywnie wptyna¢ na warto$¢ Not. Na przyktad bitcoin, jeden z najwczesniejszych aktywdw cyfrowych, zostat wynaleziony w 2009 roku. Aktywa
cyfrowe sa dostepne w obrocie przez stosunkowo krétki czas, co ogranicza mozliwo$¢ oceny inwestycji w te Noty przez potencjalnego inwestora.

Ryzyko przyjecia

Wdrozenie aktywéw cyfrowych bedzie wymagato sprzyjajacego $rodowiska regulacyjnego. Brak ekspansji wykorzystania aktywdw cyfrowych i
blockchaindw moze niekorzystnie wptynac na inwestycje w noty. Ponadto nie ma pewnosci, ze jakikolwiek z aktywéw cyfrowych utrzyma swoja
warto$¢ w dtuzszej perspektywie. Warto$¢ kazdego aktywa cyfrowego podlega ryzyku zwigzanemu z jego wykorzystaniem. Nawet jesli wzrost
wykorzystania aktywow cyfrowych nastapi w najblizszej lub Srednio bliskiej perspektywie, nie ma pewnosci, ze wykorzystanie aktywow cyfrowych
bedzie nadal rosto w dtuzszej perspektywie. Zmniejszenie wykorzystania aktywéw cyfrowych moze skutkowaé zwiekszong zmiennoscia lub
obnizeniem ceny takich aktywdw cyfrowych lub ogdlnie aktywdw cyfrowych, co miatoby niekorzystny wptyw na warto$¢ Obligacji.

Dlatego banki i inne instytucje finansowe o ustalonej pozycji moga odmodwié: przetwarzania Srodkdéw na transakcje dotyczace aktywow
kryptograficznych; przetwarzania przelewdw bankowych do lub z gietd kryptowalutowych; obstugi firm lub dostawcéw ustug powigzanych z
kryptowalutami i/lub prowadzenia kont dla 0séb lub podmiotéw dokonujacych transakeji dotyczacych aktywdw kryptograficznych. Na przyktad
chinscy urzednicy rozprawili sie z aktywami kryptograficznymi w 2021 r., zakazujac wszelkich transakgji i wydobycia aktywéw kryptograficznych,
uszkadzajac liczne aktywa kryptograficzne i wywierajac presje na ceny akcji spotek zwigzanych z blockchainami i aktywami kryptograficznymi.
Mogto to ostabic ptynnos¢ na rynku i zaszkodzi¢ postrzeganiu przez spoteczeristwo wszystkich lub niektdrych aktywéw cyfrowych, takich jak bitcoin,
oraz ich uzytecznosci jako systemu ptatnosci, co mogtoby ogélnie lub indywidualnie obnizyé cene takich aktywdw.

Ryzyko technologiczne

Inwestorzy sg narazeni na ryzyko utraty zainwestowanych pieniedzy w przypadku kradziezy Aktywéw Cyfrowych lub spadku zaufania do Aktywow
Cyfrowych, poniewaz istnienie, transfer i wtasno$¢ bazowych Aktywéw Cyfrowych zalezy od technologii wykorzystywanej dla kazdego z nich. Nie
wszystkie ryzyka zwigzane z technologia lezaca u podstaw Aktywow Cyfrowych moga by¢ znane. Aktywa cyfrowe stosuja rézne taricuchy blokdéw i
potaczenia miedzy taricuchami blokéw oraz wykorzystujg nowe lub funkcjonalnie rézne taficuchy blokéw. Wraz z rozwojem aktywéw cyfrowych,
ktére wzbudzaja zainteresowanie spotecznosci deweloperskiej i inwestoréw, moga one stac sie réwniez celem naduzy¢. Atak hakerski na jedna sie¢
aktywéw cyfrowych moze negatywnie odbi¢ sie na postrzeganiu przez opinie publiczng sieci takich aktywdw oraz innych aktywdéw ogdtem, co z
kolei bedzie miato negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji w noty gietdowe. Pomimo charakteru open source aktywa cyfrowe w duzej mierze zalezg
od swoich programistéw i nie ma zadnej gwarancji, ze rozwdj bedzie kontynuowany lub ze programisci nie porzuca projektu zwigzanego z aktywem
cyfrowym bez uprzedzenia lub powiadomig o tym zbyt péZno.

Z technologicznego punktu widzenia Pyth wyrdznia sie na tle innych blockchaindéw. Wprowadza to zwiekszone ryzyko techniczne, poniewaz
technologia jest mniej dojrzata niz w przypadku starszych blockchaindw, a zatem moze zawierad wiecej btedéw lub wad.

Ceny aktywéw cyfrowych sa zmienne, a inwestorzy moga stracic¢ catosé lub znaczna czes¢ swojej inwestycji w Obligacje.

Spekulanci i inwestorzy, ktérzy chca czerpad zyski z obrotu i posiadania aktywdw cyfrowych, generuja znaczng cze$é popytu na te aktywa.
Spekulacje dotyczace przysztego wzrostu wartosci aktywdw cyfrowych moga spowodowac wzrost kursu tych aktywéw i zwiekszy¢ ich zmiennosé.
W rezultacie aktywa cyfrowe moga podlegaé wiekszym wahaniom wartosci ze wzgledu na zmieniajace sie zaufanie inwestoréw do przysztego
wzrostu ich kurséw.

Regulacje dotyczace aktywéw cyfrowych nadal ewoluuja, co moze ograniczaé korzystanie z aktywéw cyfrowych lub w inny sposéb wptywac
na popyt na aktywa cyfrowe.

Organy regulacyjne i instytucje pafistwowe w réznych regionach i krajach poswiecity wiele uwagi regulacjom dotyczacym aktywéw cyfrowych.
Zaktécenia na rynku aktywéw cyfrowych i wynikajace z nich interwencje tych organéw sa nieprzewidywalne i moga sprawid, ze aktywa cyfrowe - w
catosci lub czesciowo - stang sie catkowicie nielegalne. Przyszte regulacje w niektdrych regionach i krajach moga by¢ sprzeczne z wytycznymi
obowiazujacymi w innych regionach, co moze ograniczy¢ lub uczynié - niektdre lub wszystkie - aktywa cyfrowe nielegalnymi. Przyszte regulacje
moga ponadto wptynaé na popyt na aktywa cyfrowe, a takze na mozliwos¢ funkcjonowania gietd aktywdw cyfrowych oraz zawierania transakcji w
zakresie tych aktywéw przez innych uczestnikéw rynku. Jezeli przyszte dziatania lub polityki regulacyjne ogranicza korzystanie z aktywéw
cyfrowych, handel aktywami cyfrowymi lub mozliwo$é zamiany aktywdw cyfrowych na waluty fiducjarne, popyt na aktywa cyfrowe moze zostaé
zmniejszony, co moze niekorzystnie wptyna¢ na inwestycje w Noty. Regulacje dotyczace aktywdw cyfrowych wciaz ewoluuja, a ich ostateczny wptyw
pozostaje niejasny i moze negatywnie wptynaé, miedzy innymi, na dostepno$é, wartosé lub wyniki aktywdw cyfrowych, a tym samym na aktywa
cyfrowe i FDI, w ktére inwestuje Emitent. Ponadto, oprécz narazenia Emitenta na potencjalne nowe koszty i wydatki, dodatkowe regulacje lub
zmiany w istniejacych regulacjach moga réwniez wymagac zmian w strategiach inwestycyjnych Emitenta. Chociaz nadal nie ma pewnosci co do
petnego wptywu tych i innych zmian regulacyjnych, Emitent moze podlegac bardziej ztozonym ramom regulacyjnym i ponosi¢ dodatkowe koszty
w celu spetnienia nowych wymogoéw, a takze monitorowania zgodnosci z wszelkimi nowymi wymogami w przysztosci.

D. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNE] OFERTY OBLIGAC]I

I Na jakich warunkach i w jakim czasie moge zainwestowac w te papiery wartosciowe?



Obligacje mozna subskrybowac od dnia zatwierdzenia Prospektu Podstawowego i ztozenia niniejszych Ostatecznych Warunkéw w Urzedzie
Rynkéw Finansowych (Financial Market Authority) Liechtensteinu (Data Emisji), nie p6zniej niz w terminie 1 roku od daty zatwierdzenia Prospektu
Podstawowego. Obligacje sa udostepniane przez Emitenta do subskrypcji wytacznie Uprawnionym Uczestnikom, ktérzy zawarli Umowe
Upowaznionego Uczestnika z Emitentem i ktdrzy ztozyli Emitentowi wazne zlecenie subskrypcji. Obligacje beda emitowane w jednostkach o
minimalnej wartosci 50 000 USD.

Nowe emisje Obligacji bedg zasadniczo rozliczane w drugim Dniu Roboczym nastepujacym po dacie otrzymania waznego zlecenia subskrypcji
przez Agenta Emisyjnego i Ptatniczego, pod warunkiem, ze zlecenie takie wptynie przed godzing 17:00 czasu Liechtensteinu w danym dniu.

Rozliczenie
Obligacje beda reprezentowane przez globalny papier warto$ciowy na okaziciela i beda rozliczane za posrednictwem Eurex i wyceniane w
Clearstream Banking Frankfurt.

Wydatki

Optata za zarzadzanie jest ptatna na rzecz firmy VanEck ETP AG wedtug stawki 1,5% wartosci Aktywow Serii VanEck Pyth ETN i jest obliczana oraz
naliczana codziennie. Zaréwno w przypadku subskrypcji, jak i umorzen, Autoryzowany Uczestnik moze zostaé obcigzony optata na pokrycie
kosztéw transakcji. Z wptywow z tej Emisji nie zostang potracone zadne dalsze koszty.

Koszty tej Oferty bedg ponoszone przez firme VanEck (Europe) GmbH na podstawie zawartej z Emitentem umowy o przeniesieniu kosztow. Z
wptywdw z tej Emisji nie bedzie mozna potracac zadnych dalszych kosztéw niniejszej Oferty.

11. Dlaczego opracowany zostat niniejszy Prospekt?

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest emisja i wykonywanie Obligacji. Emitent zatwierdzit emisje VanEck Pyth ETN uchwata Rady
Dyrektoréw z dnia 28.08.2024.

Wykorzystanie dochodow

Emitent ustanowit Program Gietdowych Papieréw Wartosciowych VanEck (,Program”), opisany w Prospekcie Podstawowym, zgodnie z ktérym
serie Obligacji (dalej indywidualnie ,,Seria”) moga by¢ emitowane od czasu do czasu. Dochody z emisji Obligacji zostana zainwestowane w aktywa
cyfrowe w celu odtworzenia, w mozliwym zakresie, wartosci i wydajnosci indeksu MarketVector Pyth Network VWAP Close (MVPYTHV).

Emitent spodziewa sie wygenerowac kwote netto wynoszaca ok. 10 miliardy USD poprzez emisje VanEck Pyth ETN.

Konflikt interesow

Kilku uczestnikéw transakcji opisanych w Prospekcie Podstawowym i niniejszych Ostatecznych Warunkach jest spétkami zaleznymi VanEck
Associates Corporation. Optaty nalezne wszystkim stronom, spétkom zaleznym VanEck Associates Corporation oraz stronom niezaleznym s3
okreslone w Prospekcie Podstawowym:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Niemcy, ktdra jest podmiotem powigzanym z Emitentem, bedzie dziata¢ jako
Organizator w stosunku do Programu i Agent Rozliczeniowy w odniesieniu do kazdej Serii Obligacji. VanEck (Europe) GmbH bedzie dalej petni¢
funkcje Agenta Zabezpieczajacego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy VanEck (Europe) GmbH jest doradztwo inwestycyjne i
posrednictwo inwestycyjne zgodnie z niemieckim prawem bankowym.

Odpowiednie procedury zostaty wdrozone w celu unikniecia konfliktéw intereséw negatywnie wptywajacych na interesy Obligatariuszy.
Inwestorzy powinni jednak mie¢ Swiadomos¢, ze Organizator i Agent Rozliczeniowy, dziatajac w tym charakterze, w zakresie $wiadczenia swoich
ustug i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej nie uwzgledniaja intereséw Obligatariuszy. Interesy Organizatora i Agenta Rozliczeniowego moga
nie by¢ zbiezne.
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A. INTRODUCAO E AVISOS

0] emitente VanEck ETP AG (“VEEA”), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Principado de Liechtenstein,
List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com, tel. n.° +423 237 69 00, (LEI 529900R2BSHNG8H5ED30) emite o VanEck Pyth ETN
(ISINDEO00A4A5Z07) nos termos do prospeto de base com data de 26.09.2025 em conjunto com as condigdes finais para a emissao do VanEck Pyth
ETN. Este sumario refere-se especificamente a emissdo do VanEck Pyth ETN.

O prospeto de base foi aprovado pela Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) em
26.09.2025. As condicdes finais relacionadas com o VanEck Pyth ETN e o presente sumario especifico desta emisséo foram depositados junto da
FMA a 16.10.2024 pela primeira vez seguido de vérias alteragdes, sendo a mais recente arquivada em 26.09.2025.

Este sumario contém a descri¢do das principais caracteristicas e riscos inerentes ao emitente, ao titulo emitido e as contrapartes. deve ser sempre
lido em conjunto com o prospeto de base (e relativos aditamentos) e as condi¢des finais. E, pois, recomendavel uma analise aprofundada do
prospeto de base completo e das condigdes finais antes de qualquer decisdo de compra ou subscricdo do VanEck Pyth ETN. Os investidores devem
estar cientes de que estdo prestes a investir num produto financeiro complexo e pouco compreensivel e que correm o risco de perder a totalidade
ou parte do capital investido. O emitente salienta que, no caso de as reclamagdes serem apresentadas perante um tribunal com base nas
informagdes contidas no prospeto de base, nas condi¢des finais ou no presente sumario, o investidor demandante pode, ao abrigo da legislagdo
nacional dos Estados-Membros, ter de suportar os custos de tradugdo do prospeto de base e das condi¢des finais (incluindo o sumario especifico
da emissdo) antes do inicio do processo. Além disso, o emitente salienta que a VanEck ETP AG, na qualidade de emitente que apresentou o sumdrio
(incluindo a respetiva tradugdo), pode ser considerada responsavel se o sumario contiver meng8es enganosas, inexatas ou incoerentes quando
lido em conjunto com o prospeto de base ou as condiges finais ou quando ndo fornega, se lido em conjunto com o prospeto de base ou as
condigdes finais, informag¢des fundamentais para ajudar os investidores na decisdo de investir ou ndo nos titulos.

B. INFORMACAO FUNDAMENTAL SOBRE O EMITENTE

I Quem é o emitente dos titulos?

O emitente VanEck ETP AG (“VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) é uma sociedade limitada por acdes (Aktiengesellschaft) estabelecida em
Liechtenstein e sujeita a legislagdo do Principado de Liechtenstein. A sede social da sociedade é Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein. A
sociedade foi inscrita no registo comercial do Liechtenstein em 16 de julho de 2020, sob o nimero de registo FL-0002.640.173-8.

0 emitente foi estabelecido como uma entidade instrumental com o Unico objetivo de emitir titulos garantidos negociados em bolsa. O acionista
maioritario do emitente é a VanEck (Europe) GmbH, que por seu turno é detida pela Van Eck Associates Corporation. Os membros do conselho de
administragdo sdo o Sr. Torsten Hunke, o Sr. Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gstohl-Wachter e o Sr. René Felder. O revisor oficial de contas da
sociedade é BDO (Liechtenstein) AG.

1. Quais sdo as principais informacées financeiras sobre o emitente?
Declaragao de rendimentos 2022 2023
Restated Restated 2024
Ganhos/perdas do ano 854'997 USD 777'792 USD 4'986'784 USD

Balango

.

Divida financeira liquida (Divida a longo prazo mais Divida a curto
prazo menos Caixa)

Récio corrente (Ativos correntes/Passivos correntes)
Taxa de endividamento (Total de passivos/Total de capitais proprios)

Récio de cobertura dos juros (Produto de exploragdo/Despesa com
juros)

Demonstragdo dos fluxos de caixa

212°085’320 USD

1.00x
88.94x

N/A

518'079'747 USD

1.00x
163.48x

N/A

1'276'464'153 USD

1.00x
179.02x

N/A

Fluxos de caixa liquidos de Atividades de exploragdo
Fluxos de caixa liquidos de Atividades de investimento

Fluxos de caixa liquidos de Atividades de financiamento

Quais sdo os principais riscos especificos do emitente?

Riscos relacionados com a situagdo financeira do emitente

0 emitente é uma entidade instrumental (SPV)

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

(2'089'161) USD
(3'229'122) USD

(11'010) USD

(3'984'081) USD
5'989'484 USD

(1'336'557) USD

O emitente é uma entidade instrumental cuja Unica atividade consiste em emitir obriga¢des e investir as receitas provenientes da emissdo em
ativos que procuram replicar, na medida do possivel, o desempenho em termos de valor e rendimento de um determinado indice. O emitente ndo
tem nem terd outros ativos que ndo (i) os montantes de dinheiro arrecadados pela emiss3o de agdes no dmbito da sua constituicao (ii) as receitas
da emissdo da série de obrigagdes, (iii) as comissdes (se estas existirem) que recebe ocasionalmente no ambito da emissdo ou do resgate de
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qualquer série de obrigagdes e (iii) quaisquer direitos, propriedade, montantes ou outros ativos nos quais sdo investidas pelo emitente as receitas
do emitente da série de obrigagdes.

Obrigagoes de recurso limitado, ndo petigdo e riscos conexos associados ao emitente

Os Detentores sé recorrerdo aos Ativos da série de uma série especifica de Titulos de divida e ndo a quaisquer outros ativos do Emitente. Se, apds
adistribuicdo ou realizagdo integral dos Ativos da série, seja através da venda, da liquidagdo ou de qualquer outra forma, e consequente utilizagdo
dos ativos ou da liquidez disponivel, permanecer um crédito pendente sobre o Emitente relacionado com os Titulos de divida, este crédito
pendente sera extinto e o Emitente ndo tera de responder por qualquer divida, passivo ou obrigag&o associada aos mesmos.

C. INFORMACAO FUNDAMENTAL SOBRE AS OBRIGACOES

I Quais sdo as principais caracteristicas dos titulos?

VanEck Pyth ETN (ISINDE000A4A5Z07) sdo obrigacdes ao portador colateralizados e negociados em bolsa, emitidos na forma de um Certificado
Global ao Portador. As obrigagdes serdo emitidas nos termos da legislagdo alema. Por conseguinte, a obrigacdo é uma obrigacdo ao portador nos
termos do artigo 793.° do Cédigo Civil Alem3o (BGB) e sera certificada através de um certificado coletivo de acordo com o artigo 9.°-A da Lei alem3
relativa aos depositarios (Sammelurkunde). O certificado coletivo sera depositado junto da Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Alemanha. As obrigagGes séo titulos de participagdo nos resultados com recurso limitado. As obriga¢des do emitente nos termos dos
titulos obrigacionistas sdo garantidas pelos ativos da série MVPYTHV nos quais o emitente investir as receitas da emiss&o das obrigacdes.

Com base num prego de emissdo de 10,00 USD, receitas iniciais de 1000000 USD, 100 000 obrigacdes em circulagdo e um prego PYTH de
0.1234USD, cada obrigag&o representa uma garantia em 81.037277 de PYTH por obrigacdo. Em circunstancias semelhantes, apds exatamente um
ano e devido a dedugéo da comiss&o de gestdo, a obrigacdo terd o prego de 9.85 USD e representara uma garantia em PYTH de 79.821718.

O MarketVector Pyth Network VWAP Close Index visa acompanhar o desempenho de um ativo digital PYTH. APYTH é a Unica constituinte do indice.
No caso de um "hard fork", que resulta em varias linhas ativas, aplica-se a regra 5.2. Amoeda derivada sera retirada um dia apés a data de entrada
em vigor (quando um prego e a rede principal estiverem disponiveis) até que o nimero de componentes seja novamente 1. No caso improvavel de
uma moeda derivada ser superior a PYTH (por capitalizagdo de mercado) e for geralmente aceite como sucessora da cadeia original, o proprietario
do indice pode decidir manté-la como Unico componente do indice. Para utilizar staking, a VanEck aplicara diversas solu¢des e produtos. A VanEck
também pode utilizar os chamados tokens staking liquidos, sujeitos a aprovagdo de moeda pela entidade de custddia e pela bolsa de valores.

O indice é calculado diariamente entre as 00:00 e as 24:00 (CET) e os seus valores s&o divulgados aos fornecedores de dados todos os 15 segundos.
0 indice é divulgado em USD e o preco de encerramento é calculado as

16:00:00 CET com base nos pregos médios ponderados pelo volume (1h) (volume weighted average prices, VWAP) entre as 15:00 e as 16:00 CET. Os
pregos médios ponderados pelo volume s3o calculados com os precos do CCIX.

0O MarketVector Pyth Network VWAP Close Index tem os seguintes identificadores.

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

0O indice foi langado em 06.09.2024 com um valor de indice de base de 100,00 em 30.11.2023.

O emitente pretende emitir um maximo de 1 000 000 000 de obrigagBes. As obriga¢des sdo denominadas em USD com um valor nominal de
10,00 USD cada.

A data de vencimento das obrigagdes é a 31/12/2039. O emitente pode prorrogar a data de vencimento por periodos de 10 anos, no maximo, até o
mais tardar 31/12/2068 (data final do resgate), mediante notificagdo de cada prorrogacdo enviada aos titulares de obriga¢des. O emitente tem o
direito de rescindir as obrigac¢des a seu critério com um aviso de 30 dias. Em circunstancias especiais, a rescisdo pode ser efetuada 5 dias ap6s o
aviso de rescisdo. Circunstancias especiais refere-se, por exemplo, a rescisdo de uma das partes envolvidas neste programa, a ndo publica¢do do
valor da obrigagdo durante 14 dias de valorizagdo consecutivos ou a alteragdes nas leis ou regulamentos que proibam as atividades associadas a
esta emissdo ou que resultem em despesas adicionais significativas.

Sob reserva de restri¢Ges de transferéncia para pessoas nos EUA, as obrigagGes podem ser transferidas livremente.

Direitos inerentes aos titulos

Os Titulos de divida ndo vencem juros.

Os Detentores tém o direito de receber, no resgate de cada Titulo de divida, na data de vencimento, uma quota em espécie dos Ativos da série
correspondente ao Valor do Titulo de divida na Data de fixagdo de preco de resgate conforme determinado pelo Agente de calculo, menos a parte
proporcional do Titulo de divida de quaisquer custos e despesas incorridas pelo ou por conta do Emitente, necessaria para efetivar tal resgate.

0 "valor da obrigagdo" reflete o valor dos ativos da série, calculado de acordo com o seguinte:

Na data de emissdo de cada obrigagdo, o valor da obrigacdo sera igual ao preco de emissdo da obrigacdo. Em qualquer data de valoriza¢do
posterior (que ndo seja um dia de perturbacdo do mercado), o valor da obrigagéo é calculado como o valor na data de valorizagdo imediatamente
anterior, ajustado pela variagdo percentual do valor dos ativos da série (liquido de quaisquer custos e despesas do emitente) a partir dessa data
de valorizagdo anterior.

Limitagées aos direitos inerentes ds obrigacdes
Se, em relagdo a uma Série de Titulos de divida, os Ativos da série MVPYTHV ou as receitas liquidas da realizagdo dos Ativos da série MVPYTHV for
insuficiente para satisfazer as obrigagdes do Emitente face aos Detentores, nenhum outro ativo do Emitente estara disponivel para suprir qualquer



insuficiéncia e todos os créditos pendentes desses credores garantidos serédo extintos. Nenhuma parte tera o direito de empreender quaisquer
outras agGes contra o emitente para recuperar qualquer outra quantia.

Notagéio dos titulos em caso de insolvéncia

Os direitos dos Detentores a distribui¢do ou pagamento do capital e dos juros sobre os Titulos de divida estdo subordinados ao pagamento de
determinados custos, comissdes, despesas e outros montantes relacionados com o Programa e a Série pertinente.

Em caso de realizagdo ou execugdo do penhor sobre os Ativos da série MVPYTHV, os ativos ou as receitas serdo utilizadas pela ordem de prioridade
aplicavel sob a qual as distribuigdes ou montantes a pagar devidos aos Detentores estardo subordinados a determinados custos, comissdes,
despesas e outros montantes, incluindo, sem carater exaustivo, os custos de liquidagdo dos Ativos da série MVPYTHV, mas serdo prioritarios
relativamente a créditos de outros credores do Emitente.

1. Onde serdo negociados os titulos?

Os Titulos de divida sdo admitidos a negociagdo na Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam e na Euronext Paris. N&o
existem garantias de que as admissdes a negociagdo sejam mantidas.

1. Quais sdo os principais riscos especificos dos titulos?

Risco relativo ao Emitente

Risco de recaracterizagdo

N&do pode haver qualquer garantia de que os tribunais ou as autoridades reguladoras de qualquer jurisdicdo ndo venham a recaracterizar as
Obrigagdes como unidades de participagdo num esquema de investimento coletivo. Qualquer recaracterizagdo das Obriga¢des como unidades de
um esquema de investimento coletivo pode ter consequéncias adversas (incluindo, sem limitagdo, consequéncias fiscais adversas) para um
investidor.

Riscos relacionados com as Obrigagdes
Duragdo e potencial falta de mercados liquidos

Os investidores podem perder dinheiro caso desejem vender os titulos de divida numa altura em que a pouca procura para as adquirir conduza a
pregos baixos. Os Titulos de divida podem ter um prazo longo e o Unico meio através do qual um investidor sera capaz de realizar o valor de um
Titulo de divida antes da Data de liquidag&o final do resgate serd vendé-los ao prego de mercado numa transagdo secundaria ou resgata-los. Ndo
é claro se existirda um mercado para transacg6es secunddrias para as Obrigagdes na altura em que um investidor desejar vender as suas
Obrigag0es.

Os movimentos gerais dos mercados locais e internacionais, os fatores que afetam o clima de investimento e o sentimento do investidor podem
afetar o nivel de negociag3o e, por conseguinte, o preco de mercado dos Titulos de divida.

Risco relacionado com o Ativo subjacente ("Ativos digitais")

Risco de mercado

As ObrigacGes e, por conseguinte, os Investidores estdo expostos ao risco de o valor dos Activos Digitais diminuir. A volatilidade do prego de cada
Ativo Digital subjacente individual depende de uma enorme variedade de fatores, incluindo, entre outros, a tecnologia, a governacdo, a aceitacdo
pelos utilizadores, a velocidade, o conforto, a eficiéncia, as bifurcacGes, os Airdrops, a seguranca da rede, a protecdo contra ciberataques e ataques
de hackers. O preco do subjacente pode descer substancialmente até a perda total do dinheiro investido se um ou mais dos varios riscos
relacionados com estes factores se concretizarem.

Risco Quantico

Nos computadores quanticos, a informagdo é processada de forma diferente da dos computadores convencionais. Neste tipo de computagdo, os
qubits, que sdo equivalentes a bits normais mas para computagéo quantica, sdo utilizados para executar célculos quanticos multidimensionais
num computador quantico. Para conseguir um crescimento exponencial da capacidade de processamento, os qubits tém de ser adicionados um

ap0s o outro. Os computadores classicos sdo adequados para tarefas quotidianas e tém baixas taxas de erro. Os computadores quanticos sdo
adequados para tarefas de nivel superior, como simulagdes e analise de dados.

Por conseguinte, existe uma preocupagdo relacionada com os computadores quanticos, nomeadamente o facto de poderem quebrar alguns dos
protocolos criptogréficos atualmente utilizados, especificamente no que diz respeito as assinaturas digitais. A criagdo de computadores e
algoritmos quénticos tem atraido ultimamente um grande interesse na criptografia pds-quantica. Se uma rede como, por exemplo, a rede
Avalanche permitir um nimero ilimitado de maquinas virtuais (VM), pode suportar uma maquina virtual de base quantica com um método de
assinatura digital adequado. Dada esta arquitetura, é simples adicionar uma nova maquina virtual que acrescenta ao sistema primitivas
criptograficas quanticas seguras.

Se a tecnologia subjacente dos ativos de criptomoedas estiver sujeita a um maior risco de ataque informatico ou de fraude em razdo da computagdo
quadntica, o valor desses ativos de criptomoedas podera ser afetado gravemente e de forma negativa.

O risco quéntico diz respeito ndo sé ao subjacente das Notes, mas também a estrutura e ao funcionamento do préprio ETN: a custédia dos
subjacentes, mas também das Obriga¢Ges, das comunicagGes entre participantes no mercado e das operagdes diarias de cada participante; todos
estes elementos estdo em risco de ataque informatico ou fraude em razdo da computagdo quéantica.

Risco de Aceitacdo de Recusa

Os bancos e outras instituicdes financeiras estabelecidas podem recusar-se (a) a processar fundos para transac¢Ges de cripto-activos, (b) a
processar transferéncias electrénicas de ou para bolsas de cripto-activos, (c) a prestar servicos a empresas ou prestadores de servigos relacionados
com cripto-activos e/ou (d) a manter contas de pessoas ou entidades que efectuem transac¢Bes de cripto-activos. Por exemplo, as autoridades
chinesas puseram termos aos criptoativos em 2021, proibindo todas as transa¢Ses e a extragdo de criptoativos, prejudicando numerosos
criptoativos e exercendo pressdo sobre os pregos das agdes de empresas relacionadas com blockchains e criptoativos. Esta situagdo pode reduzir
a liquidez no mercado e prejudicar a percegéo publica dos activos digitais em geral ou de qualquer ativo digital em particular, bem como a sua
utilidade como sistema de pagamento, o que pode diminuir o prego dos activos digitais em geral ou individualmente.



Risco de perdas e volatilidade

Avolatilidade de um ativo é uma medida de quanto o pre¢o de um determinado ativo aumentou ou diminuiu ao longo do tempo. Quanto maior for
o risco de um investimento, maiores serdo os rendimentos ou as perdas que podera obter em periodos de tempo mais curtos. Os precos de
negociagdo de muitos ativos digitais registaram um elevado grau de volatilidade em periodos recentes e poderdo continuar a registar essa
tendéncia. Consequentemente, a volatilidade dos ativos digitais pode levar muitos investidores a grandes perdas. Observou-se que os investidores
mais sofisticados tendem a vender os seus ativos digitais antes de uma descida acentuada do preco, enquanto que, a0 mesmo tempo, os pequenos
investidores continuaram a comprar.

Os activos digitais sio uma inovacdo tecnolégica recente com um historial limitado. N3o ha garantias de que a utilizagio de activos digitais
continue a crescer.

Uma contragdo na utilizagdo de activos digitais pode resultar num aumento da volatilidade ou numa redugdo do prego desses activos digitais, o
que podera ter um impacto negativo no valor das Obriga¢Bes. Por exemplo, a bitcoin, um dos primeiros activos digitais, foi inventada em 2009. Os
activos digitais e os respectivos histdricos de negociagdo existem, portanto, ha relativamente pouco tempo, o que limita a capacidade de um
potencial investidor para avaliar um investimento nas ObrigacGes.

Risco de adocao

A adogdo de ativos digitais exigird um ambiente regulamentar favoravel. Uma falta de expansdo na utilizagdo de activos digitais e da cadeia de
blocos pode afetar negativamente um investimento nas Obrigacdes. Além disso, ndo existe qualquer garantia de que qualquer ativo digital
mantenha o seu valor a longo prazo. O valor de qualquer ativo digital esta sujeito a riscos relacionados com a sua utilizagdo. Mesmo que se verifique
um crescimento na adogdo de activos digitais a curto ou médio prazo, ndo ha garantias de que a utilizagdo de activos digitais continue a crescer a
longo prazo. Uma contragdo na utilizacdo de ativos digitais pode resultar num aumento da volatilidade ou numa reducdo do preco desses ativos
digitais ou dos ativos digitais em geral, o que teria um impacto negativo no valor dos Titulos de divida.

Por conseguinte, os bancos e outras instituicdes financeiras estabelecidas podem recusar-se a processar fundos para transac¢des de activos
criptograficos; processar transferéncias electronicas de ou para bolsas de criptomoedas, empresas relacionadas com criptomoedas ou prestadores
de servicos; ou manter contas para pessoas ou entidades que transaccionem activos criptograficos. Por exemplo, as autoridades chinesas puseram
termos aos criptoativos em 2021, proibindo todas as transagdes e a extragdo de criptoativos, prejudicando numerosos criptoativos e exercendo
pressdo sobre os pregos das a¢des de empresas relacionadas com blockchains e criptoativos. Esta situagdo pode reduzir a liquidez no mercado e
prejudicar a percegdo publica dos ativos digitais em geral ou de qualquer ativo digital em particular, como a Bitcoin, e a sua utilidade como sistema
de pagamento, o que pode diminuir o preco dos ativos digitais em geral ou individualmente.

Risco tecnoldgico

Os investidores estdo expostos ao risco de perder o dinheiro investido se os Ativos Digitais forem roubados ou se a confianca nos Ativos Digitais
diminuir porque a existéncia, a transferéncia e a propriedade dos Ativos Digitais subjacentes dependem da tecnologia utilizada para cada um deles.
Nem todos os riscos relacionados com a tecnologia subjacente aos Ativos Digitais podem ser conhecidos. Os ativos digitais empregam uma variagao
de cadeias de blocos e ligacdes entre cadeias de blocos e utilizam cadeias de blocos novas e/ou funcionalmente diferentes. A medida que os ativos
digitais se desenvolvem e atraem o interesse de investidores e da comunidade de desenvolvimento, estes podem tornar-se um alvo de exploragdo
mais apetecivel. Um ataque a rede de um ativo digital pode prejudicar a perce¢do publica da rede desse ativo e de outros ativos digitais em geral,
afetando negativamente o valor de um investimento nas Obrigacgdes. Os ativos digitais, embora sejam geralmente de cddigo aberto, sdo altamente
dependentes dos seus programadores e ndo ha garantia de que o desenvolvimento continue ou que os programadores ndo abandonem o projeto
relacionado com o Ativo Digital com pouco ou nenhum aviso.

O Pyth diferencia-se de outras cadeias de blocos numa perspetiva tecnoldgica. Isto introduz um maior risco tecnolégico, uma vez que a tecnologia
é menos madura do que a das cadeias de blocos mais antigas e, por esse motivo, pode estar propensa a conter mais "bugs" ou falhas.

Os pregos de transac¢do dos activos digitais sdo volateis e os investidores podem perder a totalidade ou uma parte substancial do seu
investimento nas Obrigacdes.

Os especuladores e investidores que procuram lucrar com a negociacado e detengdo de activos digitais geram uma parte significativa da procura
desses activos digitais. A especulagdo relativa a valorizagdo futura do valor dos activos digitais pode inflacionar e tornar mais volatil o preco desses
activos digitais. Consequentemente, pode ser mais provavel que os activos digitais sofram flutua¢des de valor devido a alteragdo da confianca dos
investidores na futura valorizagdo do prego dos activos digitais.

A regulamentacdo dos activos digitais continua a evoluir, o que pode restringir a utilizacao de activos digitais ou ter outro impacto na
procura de activos digitais.

As entidades reguladoras e os governos de varias jurisdicdes concentraram-se na regulamentacdo dos activos digitais. As perturbac¢des no mercado
de activos digitais e as intervengbes governamentais dai resultantes sdo imprevisiveis e podem tornar os activos digitais ou determinados activos
digitais totalmente ilegais. As futuras regulamentagGes e directivas em algumas jurisdi¢cdes podem entrar em conflito com as de outras, e essas
ac¢Oes regulamentares podem restringir ou tornar ilegais alguns ou todos os activos digitais em algumas jurisdigdes. Futuras regulamentagdes e
directivas podem ter impacto na procura de activos digitais e podem também afetar a capacidade de funcionamento das bolsas de activos digitais
e de outros participantes no mercado efectuarem transacgdes de activos digitais. Na medida em que futuras a¢des ou politicas regulamentares
limitem ou restrinjam a utilizagdo de activos digitais, a negociacdo de activos digitais ou a capacidade de converter activos digitais em moeda
fiducidria, a procura de activos digitais pode ser reduzida, o que pode afetar negativamente o investimento nas Obriga¢des. A regulamentagdo dos
ativos digitais continua a evoluir, cujo impacto final permanece pouco claro e pode afetar negativamente, entre outras coisas, a disponibilidade, o
valor ou o desempenho dos ativos digitais e, por conseguinte, os ativos digitais e os IFD em que o Emitente investe. Além disso, para além de expor
o Emissor a potenciais novos custos e despesas, a regulamentacdo adicional ou as alteracdes a regulamentacdo existente podem também exigir
alteracBes as estratégias de investimento do Emissor. Embora continue a haver incerteza quanto ao impacto total destas e de outras altera¢des
regulamentares, é possivel que o Emitente esteja sujeito a um quadro regulamentar mais complexo e incorra em custos adicionais para cumprir 0s
novos requisitos, bem como para monitorizar o cumprimento de quaisquer novos requisitos no futuro.

D. INFORMACAO FUNDAMENTAL SOBRE A OFERTA DAS OBRIGACOES AO PUBLICO
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I Em que condi¢bes e prazos posso investir neste titulo?

As obrigacSes podem ser subscritas a partir da data de aprovagdo do prospeto de base e da apresentagdo das presentes condigdes finais junto da
Autoridade para o Mercado Financeiro do Liechtenstein (data de emiss&o) até, no maximo, 1 (um) ano apds a data de aprovagdo do prospeto de
base. As obrigacdes sdo disponibilizadas pelo emitente para subscri¢do apenas por participantes autorizados que tenham celebrado um contrato
de participante autorizado com o emitente e que tenham apresentado um pedido vélido de subscrigdo ao emitente. As notas serdo emitidas em
unidades com um valor minimo de 50 000 USD.

As novas emissdes de obrigagdes serdo geralmente liquidadas no segundo dia util seguinte a data em que é recebido um pedido valido de
subscricdo pelo agente emissor e pagador, desde que este pedido seja recebido antes das 17:00, hora do Liechtenstein nesse dia.

Liquidagdio
As obrigaces serdo representadas por um titulo global ao portador e serdo compensadas através do Eurex e liquidadas no Clearstream Banking
Frankfurt.

Despesas

E paga uma comissdo de gestdo a VanEck ETP AG a uma taxa de 1,5 % dos ativos da série VanEck Pyth ETN, calculada e acumulada diariamente.
Tanto para subscriges como para os resgates, pode ser cobrada uma comissdo ao participante autorizado para cobrir os custos de transagdo.
N&o serdo deduzidos outros custos das receitas desta emissdo.

Os custos desta oferta serdo suportados pela VanEck (Europe) GmbH com base num acordo de transferéncia de custos com o emitente. Nenhuma
receita desta emiss&o sera utilizada para cobrir os custos desta oferta.

1l. Porque é elaborado o presente prospeto?

A principal atividade do emitente é a emissdo e a execugdo de obriga¢des. O emitente aprovou a emissdo do VanEck Pyth ETN por resolugédo do
conselho de administragdo com data de 28.08.2024.

Utilizag¢do das receitas

O emitente estabeleceu o VanEck Exchange Traded Note Programme (o "programa"), descrito no prospeto de base, ao abrigo do qual podem ser
emitidas séries de obrigacdes (cada uma, uma "série"). As receitas da emissdo de obrigacdes serédo investidas em ativos digitais para replicar, na
medida do possivel, o desempenho em termos de valor e rendimento do MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV).

O emitente espera gerar um valor liquido de aprox. 10 000 000 000 USD através da emiss&o do VanEck Pyth ETN.

Conflito de interesses

Vérios participantes nas transagfes descritas no prospeto de base e nas presentes condi¢des finais sdo subsidiarias da VanEck Associates
Corporation. As comissdes a pagar a todas as partes, subsidiarias da VanEck Associates Corporation, bem como a partes independentes, sdo
indicadas no prospeto de base:

AVanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Alemanha, que é uma filial do emitente, atuard como organizador em relagdo ao
programa e como agente de calculo de cada série de obrigagBes. VanEck (Europe) GmbH atuara, além disso, como agente de garantia. A principal
atividade da VanEck (Europe) GmbH é a consultoria e a corretagem de investimentos de acordo com a lei bancaria alema.

Foram implementados procedimentos apropriados para evitar quaisquer conflitos de interesses que afetem negativamente os interesses dos
titulares de obrigagGes. No entanto, os investidores devem estar cientes de que o organizador e agente de célculo, nesta qualidade, ndo tem em
consideragdo os interesses dos titulares de obrigagSes na prestagdo dos seus servicos e no desenvolvimento da sua atividade comercial. Os
interesses do organizador e agente de célculo podem n3o estar alinhados.
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