Issue-Specific Summary-Polish

VanEck Bitcoin ETN

potaczony z
Indeks MarketVector Bitcoin VWAP Close Index

Podsumowanie dotyczace tematu



A. WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

Emitent VanEck ETP AG (“VEEA”), Landstrasse 36, 9495 Triesen, Ksiestwo Liechtensteinu, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Nr tel. +423 237 69
00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emituje VanEck Bitcoin ETN (ISIN DEO00A28M8D0) na podstawie Prospektu Podstawowego z dnia 26.09.2023
r. w zwigzku z Ostatecznymi Warunkami wtasciwymi dla emisji VanEck Bitcoin ETN. Niniejsze podsumowanie jest specyficzne dla emisji VanEck
Bitcoin ETN.

Prospekt Podstawowy zostat zatwierdzony przez the Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-
li.li) w dniu 26.09.2023 r. Ostateczne Warunki dotyczace VanEck Bitcoin ETN i niniejsze podsumowanie dotyczace tej emisji zostato ztozone do FMA
w dniu 03.10.2020 r, po raz pierwszy nastapity rozne poprawki, ostatnia zostata ztozona 26.09.2023.

Niniejsze podsumowanie zawiera opis gtéwnych informacji i ryzyk zwigzanych z Emitentem, oferowanymi papierami wartosciowymi oraz
kontrahentami. Podsumowanie nalezy zawsze czytaé tacznie z Prospektem Podstawowym i Ostatecznymi Warunkami. Dlatego tez, przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji o zakupie lub subskrypcji, zaleca sie doktadne przeanalizowanie petnego Prospektu Podstawowego i Warunkéw
Koricowych dotyczacych VanEck Bitcoin ETN. Inwestorzy musza wzig¢ pod uwage, ze zamierzaja zainwestowad w produkt finansowy, ktéry jest
ztozony, nietatwy do zrozumienia i ktdry niesie ze soba ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanego kapitatu. Emitent zwraca uwage, ze w
przypadku wytoczenia przed sadem powddztwa na podstawie informacji zawartych w Prospekcie Podstawowym, Warunkach Ostatecznych lub
niniejszym streszczeniu, inwestor bedacy strong powodowa moze, zgodnie z prawem krajowym panstw cztonkowskich, zosta¢ zmuszony do
poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu Podstawowego i Warunkéw Ostatecznych (w tym podsumowania emisyjnego) przed wszczeciem
postepowania. Ponadto Emitent wskazuje, ze Emitent VanEck ETP AG, ktdry przedtozyt podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, moze zostaé
pociagniety do odpowiedzialnosci w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespdjne, gdy jest odczytywane
razem z Prospektem Podstawowym lub Ostatecznymi Warunkami lub w przypadku, gdy nie zawiera kluczowych informacji, czytanych razem z
Prospektem Podstawowym lub Ostatecznymi Warunkami, aby poméc inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestowaniu w papiery
wartosciowe.

B. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

I Kto jest emitentem Papierow Wartosciowych?

Emitent, firma VanEck ETP AG (“VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) to spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (Aktiengesellschaft) z siedziba
w Liechtensteinie, podlegajaca prawu Ksiestwa Liechtensteinu. Adres siedziby firmy to Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Firma zostata
zarejestrowana w Rejestrze Publicznym Liechtensteinu w dniu 16 lipca 2020 r. pod numerem rejestru FL-0002.640.173-8.

Emitent zostat utworzony jako spotka celowa wytacznie w celu emisji zabezpieczonych gietdowych papieréw wartosciowych. 00% udziatowcem
Emitenta jest VanEck (Europe) GmbH, ktéra z kolei nalezy do Van Eck Associates Corporation. Cztonkami Rady Dyrektoréw sg pan Torsten Hunke,

pan Gijsbert Koning, pan Alexander Baker i pan Arno Sprenger. Biegtym rewidentem sp6tki jest firma AAC Revision & Treuhand AG.

Il Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczqgce Emitenta?

Rachunek zyskéw i strat 2020 2021 2022

Zysk/strata w roku (49'736) USD 1'498'322 USD 854'997USD

Bilans

Zadtuzenie finansowe netto (zadtuzenie dtugoterminowe plus 21’149’759 USD 534’937°803 USD 212’085’320 USD

zadtuzenie krétkoterminowe minus srodki pienigzne)

Wskaznik kapitatu obrotowego (aktywa obrotowe / zobowiazania 2.20x 5.60x 6.26X
krétkoterminowe)

1.

Stosunek kapitatu obcego do kapitatu wtasnego (zobowiazania 345.41x 344.11x 88.94x

ogétem / kapitat wtasny ogdtem)

Wskaznik zdolnosci sptaty odsetek (dochdd z dziatalnosci N/A N/A N/A
operacyjnej / koszty z tytutu odsetek)

Cash Flow Statement

Przeptywy Srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (39'170) USD (1'199'936) USD (2'638'342) USD
Przeptywy srodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -UsD (2'963'447) USD (2'405'276) USD
Przeptywy $rodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 111'173 USD 5'893'830 USD 6'008'302 USD

Jakie sq kluczowe ryzyka specyficzne dla Emitenta?
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Ryzyka zwigzane z sytuacjq finansowq Emitenta
Emitent jest spotka celowa (SPV)

Emitent jest spotka celowa, ktdrej jedyna dziatalnoscia jest emisja obligacji i inwestowanie wptywdw z takiej emisji w aktywa majace na celu
odtworzenie, w mozliwym zakresie, wartosci i rentownosci okreslonego indeksu. Emitent nie posiada i nie bedzie posiadat zadnych aktywéw
innych niz (i) sumy pieniedzy zebranych z emisji akcji w zwiazku z jego utworzeniem, (ii) wptywy z emisji Serii Obligacji, (iii) optaty (jesli sa), jakie sa
mu nalezne w zwiazku z okresowa emisja lub wykupem dowolnej Serii Obligacji oraz (iii) wszelkie prawa, majatek, sumy lub inne aktywa, w ktére
zainwestowane s3a dochody emitenta Serii Obligacji przez Emitenta.

Zobowigzania z ograniczonym prawem regresu, zaniechanie wnoszenia petycji i zwigzane z nimi ryzyka w stosunku do Emitenta

Posiadaczom Not bedzie przystugiwat regres wytacznie w odniesieniu do Aktywdw Serii okre$lonej Serii Not, a nie w stosunku do jakichkolwiek
innych aktywéw Emitenta. Jezeli, po dystrybucji lub realizacji Aktywdw Serii w cato$ci, czy to w drodze zbycia, likwidacji czy w inny sposéb, oraz
wykorzystaniu aktywdw lub dostepnych srodkéw pienieznych, jakakolwiek wymagalna wierzytelno$¢ wobec Emitenta z tytutu Not pozostanie
niezaspokojona, taka wierzytelno$¢ zostanie umorzona, a wobec Emitenta nie bedzie przystugiwato zadne zobowiazanie dtuzne lub zobowiazanie
innego typu.

C. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGAC]I

I Jakie sq gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

VanEck Bitcoin ETN (ISIN DEO00A28M8DO0) sa zabezpieczonymi papierami dtuznymi na okaziciela notowanymi na gietdzie, wyemitowanymi w
formie Global Bearer Certificate (ogblnego certyfikatu na okaziciela). Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem niemieckim. W zwiazku z tym,
obligacja jest wekslem na okaziciela zgodnie z § 793 niemieckiego kodeksu cywilnego (BGB) i zostanie poswiadczona przez zaswiadczenie zbiorcze
zgodnie z § 9a niemieckiej ustawy o depozytach (Sammerlurkunde). Swiadectwo zbiorcze zostanie zdeponowane w firmie Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Niemcy. Obligacje s dokumentami uczestnictwa w zyskach z ograniczonym regresem. Zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji sa zabezpieczone Aktywami Serii MVBTCV, w ktére Emitent zainwestuje wptywy z emisji Obligacji.

W oparciu o cene emisyjna 10,00 USD, poczatkowe wptywy w wysokosci 1 000 000 USD, 100 000 waznych obligacji i cene bitcoina wynoszaca 25931
USD, kazda obligacja stanowi papier wartosciowy odpowiadajacy w bitcoinach 0.000386 BTC na kazda obligacje.

Bez jakichkolwiek zmian, doktadnie po uptywie jednego roku - ze wzgledu na potracenie optaty za zarzadzanie - obligacja bedzie mie¢ cene 9.90
USD i bedzie stanowi¢ papier wartosciowy w bitcoinach o wartosci 0.000382.

MVBTCV to oparty na zasadach, zmodyfikowany indeks wazony kapitalizacja, ktéry ma zapewni¢ inwestorom mozliwos¢ $ledzenia ogélnej
wydajnosci wiodacego zasobu cyfrowego pod wzgledem wielkosci, ptynnosci, legalnosci/jakosci i infrastruktury. Cena $réddzienna, ktéra jest
rozpowszechniana co 15 sekund, opiera sie na metodologii, kt6ra zbiera ceny z kilku gietd aktywéw cyfrowych i wazy je na podstawie ich ptynnosci.
Cena zamkniecia ogtoszona o godzinie 16:00:00 czasu srodkowoeuropejskiego (CET) jest Srednig wazong wolumenem z ostatnich 60 minut przed
zamknieciem.

Emitent zamierza wyemitowa¢ do 1 000 000 000 Obligacji. Obligacje sa denominowane w USD o wartosci nominalnej 10,00 USD kazda.
Indeks zamkniecia MarketVector Bitcoin VWAP Close Indexma nastepujace identyfikatory:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOSLOBER8 BLDOZ19 SLOBER MVBTCV .MVBTCV

Terminem zapadalnosci Obligacji jest 31.12.2029. Emitent moze przedtuzy¢ termin zapadalnosci o kolejne okresy do 10 lat, nie p6Zniej niz do
31.12.2068 (Ostateczna Data Wykupu), powiadamiajgc Obligatariuszy o kazdym takim przedtuzeniu. Emitent jest uprawniony do wypowiedzenia
Obligacji wedtug wtasnego uznania z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. W przypadku szczegélnych okolicznosci wypowiedzenie
moze nastapi¢ w ciagu 5 dni od ogtoszenia wypowiedzenia. Szczeg6lnymi okoliczno$ciami sa, na przyktad, zakofczenie powotania strony
zaangazowanej w Serie, niepublikowanie Wartosci Obligacji przez 14 kolejnych dni wyceny lub wystapienie zmian w przepisach lub regulacjach,
ktére zakazuja dziatar zwigzanych z ta emisja lub ktdre moga spowodowac znaczne dodatkowe wydatki.

Z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych przenoszenia na osoby amerykanskie, Obligacje sa swobodnie zbywalne.

Prawa przypisane do papieréw wartosciowych

Noty nie sg oprocentowane.

Posiadacze Not s uprawnieni do otrzymania, w momencie wykupu kazdej Noty w dniu zapadalnosci, udziatu w formie rzeczowej Aktywéw Serii o
wartosci odpowiadajacej Wartosci Noty w Dniu Wyceny Wykupu ustalonej przez Agenta dokonujacego wyceny, pomniejszonej o proporcjonalny
udziat takiej Noty we wszelkich kosztach i wydatkach poniesionych przez Emitenta lub w jego imieniu, niezbednych do realizacji takiego wykupu.
,Warto$¢ Obligacji” odzwierciedla warto$¢ Aktywow Serii MVBTCYV, obliczong w nastepujacy sposéb:

W Dacie Emisji kazdej Obligacji, Warto$¢ Obligacji bedzie réwna Cenie Emisyjnej Obligacji. W dowolnym pé6Zniejszym Dniu Wyceny (ktéry nie jest
Dniem Zaktdcenia) Warto$¢ Obligacji jest obliczana jako Warto$¢ Obligacji w bezposrednio poprzedzajacej Dacie Wyceny, skorygowana o
procentowa zmiane warto$ci Aktywéw Serii MVBTCV (po odliczeniu wszelkich kosztéw i wydatkéw Emitenta) od tej poprzedzajacej Daty
Wyceny.

Ograniczenia praw przypisanych do Obligacji
Jezeli, w odniesieniu do Serii Not, Aktywa Serii MVBTCV lub wptywy netto z realizacji tych Aktywdw nie wystarcza na zaspokojenie wszystkich
zobowiazan Emitenta wobec Posiadaczy Not, Zadne inne aktywa Emitenta nie beda wykorzystane do pokrycia brakdw, a wszelkie wymagalne



wierzytelnosci takich zabezpieczonych wierzycieli zostang umorzone. Zada strona nie jest uprawniona do podejmowania dalszych krokéw
przeciwko Emitentowi w celu dochodzenia dalszych kwot.

Ranking papieréw wartosciowych na wypadek niewyptacalnosci

Prawa przystugujace Posiadaczom Not do dystrybucji lub wyptaty kapitatu i odsetek od Not s3 uzaleznione od poniesienia okreslonych kosztéw,
optat, wydatkéw oraz innych kwot z tytutu Programu i odpowiedniej Serii.

W przypadku realizacji zastawu na Aktywach Serii MVBTCV aktywa lub wptywy zostang wykorzystane w odpowiedniej kolejnosci pierwszenstwa,
zgodnie z ktora kwoty dzielone lub wyptacane Posiadaczom Not bedg uzaleznione od poniesienia okreslonych kosztéw, optat, wydatkéw oraz
innych kwot, w tym miedzy innymi kosztéw likwidacji Aktywéw Serii MVBTCYV, ale beda miaty pierwszeristwo przed wierzytelnosciami innych
wierzycieli Emitenta.

1. Gdzie papiery wartosciowe bedq przedmiotem obrotu?

Noty sg dopuszczone do obrotu na Deutsche B&e Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam oraz Euronext Paris. Nie ma gwarancji
utrzymania dopuszczenia do obrotu.

1. Jakie sq kluczowe ryzyka specyficzne dla tych papierow wartosciowych?

Ryzyko zwiqzane z Aktywami Serii
Decyzja inwestycyjna

Potencjalni inwestorzy powinni mieé¢ Swiadomos¢, ze kazda Seria Obligacji nie bedzie doktadnie powiela¢ sktadu ani zwrotu z odpowiedniego
Indeksu. Inwestujac aktywa, Emitent moze (i) inwestowaé, bezposrednio lub posrednio, w aktywa cyfrowe, ktére nie sa Sktadnikowymi Aktywami
Cyfrowymi Indeksu i/lub (ii) powstrzymac sie od inwestowania w aktywa cyfrowe, ktére sg Sktadnikowymi Aktywami Cyfrowymi Indeksu, w
wyjatkowych okolicznosciach, w ktérych Emitent uwaza, ze poprzez odstepstwo od Indeksu moze osiagna¢ lepsze wyniki. Dlatego Aktywa Cyfrowe
w odniesieniu do Serii moga rézni¢ sie od Sktadowych Aktywdw Cyfrowych odpowiedniego Indeksu lub moga miec inne wagi niz okreslone w
odpowiednim Indeksie.

Ryzyko koncentraciji

Kazda Seria Obligacji zapewnia ekspozycje na Aktywa Cyfrowe, ktére moga obejmowad ograniczona liczbe aktywdw cyfrowych. Ze wzgledu na te
skoncentrowana ekspozycje na ograniczong liczbe aktywdw cyfrowych, potencjalni inwestorzy powinni mieé¢ swiadomo$é, ze istnieje ryzyko
wynikajace z takiej koncentracji, z ktérych najistotniejszym jest wptyw na ptynnosc i zmienno$é Obligacji.

Jesli chodzi o ptynnosd, skoncentrowana ekspozycja na ograniczona liczbe aktywdw cyfrowych poteguje wptyw braku ptynnosci takich aktywéw
cyfrowych na Obligacje - szczegdlnie w warunkach znacznych spadkéw cen.

Potencjalni inwestorzy powinni réwniez mie¢ $wiadomo$é, ze ekspozycja na aktywa cyfrowe wigze sie z wysokim stopniem ryzyka
idiosynkratycznego (tj. zwigzanego z aktywami cyfrowymi) w poréwnaniu z bardziej zdywersyfikowana inwestycja. Przyktady ryzyka
idiosynkratycznego obejmuja miedzy innymi ryzyko regulacyjne, spekulacje, brak historii, cyberbezpieczenstwo i oszustwa.

Ponadto, poniewaz kazda Obligacja obejmuje ekspozycje na ograniczong liczbe aktywdw cyfrowych, potencjalny wptyw dowolnego
niekorzystnego zdarzenia w na dany zaséb cyfrowy jest bardziej znaczacy niz w przypadku zdywersyfikowanej inwestycji. Niektére istotne
zdarzenia niepozadane w zasobie cyfrowym moga skutkowac ostateczng likwidacja Obligacji.

Ponadto, Aktywa Cyfrowe moga wykazywac wysoki stopieri korelacji, tak ze duze ruchy cen w jednym sktadniku Aktywéw Cyfrowych moga
skutkowaé podobnymi ruchami cen w jednym lub wiekszej liczbie innych Odpowiednich Aktywdw Cyfrowych, zwiekszajac ryzyko koncentracji.

Wartos¢ inwestycji w Obligacje moze nie odzwierciedla¢ idealnie lub nie sledzi¢ wartosci Aktywoéw

W dowolnym momencie, cena, po ktdrej jakakolwiek Seria Obligacji jest przedmiotem obrotu na gietdach, rynkach regulowanych lub
nieregulowanych w EOG lub za granica, badz na jakiejkolwiek innej gietdzie lub rynku, na ktérym moga byé notowane lub stanowié przedmiot
obrotu, moze nie odzwierciedla¢ doktadnie zmian wartosci Aktywéw cyfrowych lub Aktywdw. Procedury sktadania wnioskéw i umarzania
dowolnych Serii Obligacji oraz rola Uprawnionych Uczestnikdw jako animatordw rynku maja na celu zminimalizowanie tej potencjalnej réznicy.
Niemniej jednak, cena, po ktérej jakakolwiek seria Obligacji moze zostac sprzedana, bedzie funkcjg podazy i popytu wsréd inwestoréw chcacych
kupié i sprzedaé dana Serie oraz spreadu kurséw kupna/sprzedazy, ktéry animatorzy rynku sa gotowi okresli¢ dla takiej Serii.

Jezeli Emitent nie jest w stanie wyemitowad nowych Obligacji Serii z jakiegokolwiek powodu, a popyt rynkowy na Obligacje takiej Serii jest wysoki,
woéwczas takie Obligacje moga by¢ sprzedawane ze znaczng premia w stosunku do ich Wartosci Obligacji. Inwestor, ktéry kupi takie Obligacje w
takich okoliczno$ciach, moze ponies¢ znaczna strate w przypadku spadku popytu na rynku lub emisji kolejnych Obligacji takiej Serii. Tak znaczna
strata moze wystapic¢ nawet wtedy, gdy Warto$¢ Obligacji wzrosta w okresie posiadania takich Obligacji przez tego inwestora.

Inwestowanie w Obligacje nie jest tym samym, co inwestowanie w Aktywa, Sktadnikowe Aktywa Cyfrowe lub odpowiedni Indeks i rézni sie od
pozycji typu long futures.

Inwestowanie w Obligacje nie jest rbwnoznaczne z inwestowaniem w odpowiednie Sktadnikowe Aktywa Cyfrowe odpowiedniego Indeksu lub
Aktywdéw Nabywcy. Zwrot z posiadania Obligacji nie jest taki sam, jak zwrot z zakupu Sktadowych Aktywéw Cyfrowych odpowiedniego Indeksu lub
Aktywdw.

Zwrot z posiadania Obligacji nie jest taki sam, jak zwrot wygenerowany z odpowiedniego Indeksu.

Gdyby mozliwe byto zawarcie kontraktu terminowego na Indeks, inwestowanie w Obligacje nie bytoby réwnoznaczne z zajeciem dtugiej pozycji w
ramach takich kontraktéw terminowych.

Ryzyka zwiqzane z aktywami serii ze wzgledu na ich klasyfikacje jako aktywa cyfrowe
Ryzyka zwigzane z obrotem aktywoéw cyfrowych

Gietdy aktywdw cyfrowych prowadza strony internetowe, na ktérych uzytkownicy moga wymieniac aktywa cyfrowe za dolary amerykanskie i inne
waluty fiducjarne. Transakcje na gietdach aktywdw cyfrowych nie s3 zwigzane z transferami aktywdw cyfrowych miedzy uzytkownikami za
posrednictwem odpowiedniego taricucha blokdéw aktywdw cyfrowych. Transakcje aktywéw cyfrowych na gietdach sa rejestrowane tylko w
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wewnetrznej ksiedze gietdowej, a kazdy zapis w ksiedze wewnetrznej dotyczacy transakcji bedzie odpowiadat zapisowi transakcji rwnowazacej
w dolarach amerykariskich lub innej walucie fiducjarnej. Aby sprzeda¢ aktywa cyfrowe na gietdzie aktywdw cyfrowych, uzytkownik przeniesie
aktywa cyfrowe (za pomoca odpowiedniego taricucha blokéw aktywdw cyfrowych) od siebie na gietde aktywdw cyfrowych. | odwrotnie, aby kupic¢
aktywa cyfrowe na gietdzie aktywow cyfrowych, uzytkownik przekaze dolary amerykanskie lub inng walute fiducjarng na gietde aktywéw
cyfrowych. Po zakonczeniu transferu aktywdw cyfrowych lub dolaréw amerykanskich uzytkownik wykona swoja transakcje i wycofa dane aktywa
cyfrowe (przy uzyciu odpowiedniego taricucha blokéw aktywéw cyfrowych) lub dolary amerykanskie z powrotem do uzytkownika. Wymiana
aktywoéw cyfrowych jest wazna czescia branzy aktywéw cyfrowych.

Gietdy aktywdw cyfrowych maja ograniczona historie. Od 2009 r. kilka gietd aktywdw cyfrowych zostato zamknietych lub do$wiadczyto zaktécen z
powodu oszustw, awarii, naruszen bezpieczeristwa lub rozproszonych atakéw typu ,odmowa ustugi” (znanych jako ,ataki DDoS”). W wielu z tych
przypadkéw klienci takich gietd nie otrzymali rekompensaty i nie odzyskali w cato$ci rekompensaty za czesciowa lub catkowita utrate ich Srodkéw
przechowywanych na gietdach. W 2014 roku najwieksza w tym czasie gietda bitcoin, Mt. Gox ztozyta w Japonii wniosek o upadtos¢ w zwigzku z
doniesieniami, ze gietda stracita do 850 000 bitcoinéw, wycenianych wowczas na ponad 450 milionéw dolaréw. Gietdy aktywéw cyfrowych sa
réwniez atrakcyjnym celem hakeréw i ztosliwego oprogramowania. W sierpniu 2016 r. Bitfinex, gietda zlokalizowana w Hongkongu, zgtosita
naruszenie bezpieczeristwa, ktére spowodowato kradziez okoto 120 000 bitcoindw o wartosci okoto 65 milionéw dolaréw - strata ta zostata
podzielona pomiedzy wszystkich posiadaczy kont Bitfinex (a nie tylko pomiedzy okreslonych posiadaczy, ktérych portfele zostaty dotkniete
bezposrednio), niezaleznie od tego, czy posiadacz konta posiadat na koncie bitcoiny, czy gotéwke. W lutym 2017 r. po opublikowaniu o$wiadczenia
Ludowego Banku Chin, trzy najwieksze chinskie gietdy aktywdw cyfrowych (BTCC, Huobi i OKCoin) zawiesity wyptaty bitcoinéw swoich
uzytkownikéw. Chociaz nastepnie zezwolono na wznowienie wyptat pod koniec maja 2017 r., chiriskie organy regulacyjne we wrzesniu 2017 r.
wydaty dyrektywe dla chiriskich gietd, aby zaprzestaty dziatalnosci w odniesieniu do chifiskich uzytkownikéw do 30 wrzes$nia 2017 r. W lipcu 2017
r., sie¢ Scigania przestepstw finansowych (,FinCEN”) i amerykariski Departament Sprawiedliwosci natozyty grzywne w wysokosci 110 milionéw
dolaréw i ztozyty akt oskarzenia przeciwko firmie BTC-e i jednemu z jej operatoréw za przestepstwa finansowe. Amerykariski Departament
Sprawiedliwosci zajat réwniez domene internetowa gietdy. Podobnie jak w przypadku naruszenia Bitfinex, straty z tytutu aktywow przejetych przez
FinCEN zostaty podzielone pomiedzy uzytkownikéw gietdy. Mozliwos¢ niestabilnosci dziatalnosci gietd aktywdw cyfrowych oraz zamkniecie lub
tymczasowe zamkniecie gietd z powodu oszustwa, niepowodzenia biznesowego, dziatari hakeréw, ataku DDoS lub zto$liwego oprogramowania
albo przepiséw rzadowych moze zmniejszy¢ zaufanie do aktywdw cyfrowych, co moze skutkowac wieksza zmiennoscia i/lub spadkiem cen Indeksu
i Sktadnika Aktywow Cyfrowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z sieciami i aktywami cyfrowymi

Szczegbtowy opis odpowiedniego i najwazniejszego ryzyka dostepny jest na stronie www.vaneck.com oraz w czesci dotyczacej ryzyka prospektu
podstawowego.

Emitent zamierza inwestowac¢ w portfel aktywdw cyfrowych. Poniewaz klasa inwestycji w aktywa cyfrowe rosnie w szybkim tempie, wszystkie
ryzyka odnoszace sie do technologii bazowej moga nie by¢ znane. Na przyktad, chociaz bitcoin istnieje od 2009 r., a jego struktura i funkcja
blockchain s3 dobrze zrozumiate, Emitent moze inwestowaé w inne aktywa cyfrowe, ktére wykorzystuja odmiane bitcoin blockchain, nowy i
funkcjonalnie inny blockchain lub w ogéle nie opieraja sie na technologii blockchain. Poniewaz nowe aktywa cyfrowe rozwijaja sie i przyciagaja
zainteresowanie spotecznos$ci deweloperskiej i inwestoréw, moga réwniez stac sie coraz wiekszym celem eksploatacji. Wtamanie do sieci jednych
aktywow cyfrowych moze zaszkodzi¢ opinii publicznej w odniesieniu zaréwno do sieci tych aktywoéw, jak i ogélnie innych aktywéw cyfrowych, a
tym samym negatywnie wptyna¢ na inwestycje w Obligacje. Aktywa cyfrowe, chociaz generalnie s3 oparte na open source, s3 w duzym stopniu
zalezne od deweloperdéw, szczegdlnie na wczesnych etapach i nie ma gwarangji, ze ich rozwdj bedzie kontynuowany lub ze deweloperzy nie
porzuca projektu z niewielkim wyprzedzeniem lub bez niego. Ponadto niektdre aktywa cyfrowe (i umowy na zakup aktywdéw cyfrowych) moga
podlegad lub podlegaja przepisom dotyczacym papieréw wartosciowych lub innym regulacjom w jednej lub kilku jurysdykcjach, co moze
negatywnie wptynac¢ na aktywa cyfrowe i mie¢ negatywne konsekwencje prawne i/lub skutkowad zwiekszonymi wydatkami dla Kupujacego.
Inwestycje w aktywa cyfrowe maja charakter wysoce spekulacyjny, a Emitent moze wybrac aktywa cyfrowe do inwestycji, ktore sie nie powioda.

Ryzyko zwiqzane z Indeksami
Wydajnos¢ indeksu

W ramach kazdej Serii Not bedzie dazy¢ sie w najszerszym mozliwym zakresie do odwzorowania sktadu odpowiedniego Indeksu. W zwigzku z
powyzszym potencjalni inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze ryzyka ogdlnie zwigzane z indeksami gietdowymi moga mie¢ negatywny wptyw
na Noty.

W szczegdlnosci Indeks gietdowy moze spadad i wzrastad, a wyniki Indeksu zanotowane w przesztosci nie s gwarancja jego wynikdw w przysztosci.
Nie mozna mie¢ zadnej pewnosci co do przysztych wynikdw jakiegokolwiek Indeksu. Wyniki obrotu Notami moga réznic sie od wynikdw Indeksu,
a zmiany poziomu Indeksu moga nie powodowac poréwnywalnych zmian wartosci rynkowej Not czy Wartosci not.

W zwigzku z tym przed zainwestowaniem w Noty potencjalni inwestorzy powinni rozwazyé, czy inwestycja, ktéra ma na celu odwzorowanie sktadu
stosownego Indeksu, jest dla nich odpowiednia. Poza tym za kazdym razem inwestorom zaleca sie przeprowadzenie wtasnej analizy danego
Indeksu i zasad z nim zwigzanych.

Zmiana sktadu lub wycofanie Indeksu

Administrator Indeksu moze dodawaé, usuwac lub zastepowac Sktadowe Aktywa Cyfrowe Indeksu lub wprowadza¢ inne zmiany w metodologii
okreslania aktywow, ktére maja zostac wtaczone do Indeksu lub do wyceny Indeksu.

Sktad Indeksu moze zatem zmieniac sie z czasem w celu spetnienia kryteriéw kwalifikacji majacych zastosowanie do Indeksu lub w przypadku, gdy
aktywa obecnie uwzglednione w Indeksie nie spetniaja dtuzej tych kryteridw. Takie zmiany wprowadzane w sktadzie Indeksu przez Administratora
Indeksu moga wptynac na poziom Indeksu, poniewaz nowo dodany sktadnik aktywdw moze dziataé znacznie gorzej lub lepiej niz sktadnik, ktéry
zastepuje. Poniewaz na Warto$¢ Obligacji ma posredni wptyw sktad i poziom Indeksu, zmiany w sktadzie Indeksu moga mie¢ niekorzystny wptyw
na Warto$¢ Obligacji i/lub moga stanowi¢ Zdarzenie Korekty i/lub skutkowal wystapieniem Przypadku Zaktdcenia i/lub przedterminowego
wykupu Obligacji.

Zasady Indeksu moga w pewnych okoliczno$ciach przyznawac Administratorowi Indeksu prawo do dokonywania ustalen, obliczen, modyfikacji
i/lub korekt Indeksu oraz kwalifikujacych sie sktadnikéw Indeksu i rozwiazywania kwestii powiazanych, ktére w pewnych okolicznosciach obejmuja
pewien stopien swobody decyzyjnej. Z zasady ogdlnej, Administrator Indeksu bedzie w miare mozliwosci wykonywat takie decyzje w celu
zachowania ogdlnej metodologii odpowiedniego Indeksu. Skorzystanie z takiej swobody decyzyjnej moze spowodowad, ze poziom Indeksu w
dowolnym dniu bedzie inny niz ten, ktéry mdgtby zostaé osiagniety, gdyby Administrator Indeksu nie podjat decyzji o skorzystaniu z tej swobody
decyzyjnej. Administrator Indeksu jest wprawdzie zazwyczaj zobowigzany do dziatania w sposéb rozsadny i w dobrej wierze, korzystajac ze swoich
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uprawnien, nie ma jednak gwarancji, ze skorzystanie z takich uprawnien przez Administratora Indeksu nie wptynie na poziom Indeksu i/lub nie
spowoduje modyfikacji zmiennosci Indeksu i nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na Warto$¢ Obligacji odpowiedniej Serii Obligacji.

Jezeli Administrator Indeksu zaprzestanie lub zawiesi obliczanie lub publikacje Indeksu lub nie obliczy lub nie opublikuje poziomu Indeksu zgodnie
z warunkami Obligacji, Indeks moze w pewnych okolicznosciach, zostaé zastapiony Indeksem Nastepczym, moze réwniez wystapi¢ zdarzenie
Obowiazkowego Umorzenia, skutkujace przedterminowym wykupem Obligacji. Jesli Indeks zostanie zastapiony Indeksem Nastepczym,
odpowiedni Obligatariusze beda narazeni na wahania ruchéw Indeksu Nastepczego, a nie Indeksu pierwotnie okre$lonego w odpowiednich
Warunkach Ostatecznych.

Konflikt Intereséw Administratora Indeksu

Administrator Indeksu jest podmiotem powigzanym z Organizatorem i wdrozono odpowiednie procedury w celu unikniecia wszelkich konfliktéw
intereséw majacych negatywny wptyw na interesy Obligatariuszy. Jednakze inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze zaden Administrator Indeksu
nie miat na uwadze intereséw Obligatariuszy podczas tworzenia jakiegokolwiek Indeksu, a ponadto zaden Administrator Indeksu nie bedzie brat
pod uwage intereséw Obligatariuszy w odniesieniu do utrzymywania, modyfikowania, przywracania rbwnowagi, odtwarzania lub zaniechania
jakiegokolwiek Indeksu. Dziatania podejmowane przez Administratora Indeksu w odniesieniu do Indeksu moga mie¢ negatywny wptyw na warto$¢
lub ptynno$¢ Obligacji odpowiedniej Serii. Interesy Administratora Indeksu i Obligatariuszy odpowiedniej Serii moga nie by¢ zbiezne. Zaden
Administrator Indeksu nie bedzie ponosit zadnej odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

Ryzyka zwiqzane z ptynnosciq Obligacji
Okres i potencjalny brak ptynnosci rynkéw

Noty moga by¢ dtugoterminowe, a jedyng mozliwoscia zrealizowania wartosci Noty przez inwestora przed Dniem rozliczenia ostatecznego wykupu
bedzie jej zbycie wedtug ceny rynkowej aktualnej w danym momencie w ramach transakcji wtérnej lub jej wykup. Nie wiadomo, czy w momencie,
gdy inwestor bedzie chciat zby¢ swoje Noty, bedzie istniat rynek transakcji wtérnych na te Noty.

Ogéblne przeptywy na rynku lokalnym i miedzynarodowym oraz czynniki wptywajace na klimat inwestycyjny i nastroje inwestoréw moga wptywac
na poziom obrotu, a przez to na kurs rynkowy Not.

Ryzyka zwiqzane z zabezpieczeniami Emitenta
Egzekwowanie zabezpieczen Emitenta

Zobowigzania Emitenta z tytutu Serii Not sg zabezpieczone na mocy Umowy Zastawu w odniesieniu do danej Serii. Zgodnie z Umowg Zastawu
Emitent ustanowi zabezpieczenie w odniesieniu do takiej Serii na rzecz Agenta ds. zabezpieczeri (na rzecz Zabezpieczonych wierzycieli Emitenta)
na (i) wszystkich prawach, tytutach, interesach i korzysciach Emitenta, obecnych i przysztych, do Dokumentacji dotyczacej Serii oraz wynikajacych
z takiej Dokumentacji, w zakresie, w jakim dotyczy takich Not; (ii) wszystkich kwotach $rodkéw pienieznych lub innych sktadnikach majatku,
otrzymanych lub mozliwych do otrzymania przez Emitenta lub w jego imieniu, obecnie lub w przysztosci, na mocy Umowy Depozytu, w zakresie, w
jakim dotycza takich Not; (iii) wszystkich prawach Emitenta w stosunku do Depozytariusza, zwigzanych z Notami, (iv) wszystkich aktywach i
kwotach, posiadanych obecnie lub w przysztosci przez Emitenta lub w jego imieniu (w tym w szczegdlnosci przez Agenta ds. emisji, Podmiot
wyptacajacy lub Podmiot prowadzacy rejestr) w celu zaspokojenia wymaganych roszczen z tytutu zobowiazan Emitenta wynikajacych z Umowy
Zastawu i odpowiednich Not, (v) Aktywach stanowiacych zabezpieczenie i wszelkich kwotach srodkéw pienieznych lub innych sktadnikach
majatku, otrzymanych lub mozliwych do otrzymania przez Emitenta lub w jego imieniu, obecnie lub w przysztosci, oraz (vi) wszystkich prawach
Emitenta w odniesieniu do wszelkich kwot lub sktadnikach majatku, obecnie lub w przysztosci, dostepnych na Rachunku Serii, w kazdym
przypadku w zakresie, w jakim dotycza one odpowiednich Not.

Posiadaczom Not nie przystuguja bezposrednie udziaty wtasnosciowe

Wskutek zainwestowania w Noty inwestor nie zostanie wtascicielem tych Aktywéw ani Aktywow stanowiacych zabezpieczenie. Wykup jest
realizowany poprzez przeniesienie w naturze (bez koniecznosci spieniezenia) okreslonej czesci Aktywdw Serii zgodnie z Warunkami koricowymi
odnoszacymi sie do Produktu i posiadaczom Not beda przystugiwaty roszczenia wobec Emitenta o otrzymanie takich aktywéw w dowolnym czasie,
ale nie beda im przystugiwaty prawa rzeczowe (in rem) w odniesieniu do tych aktywow.

Ryzyka zwigzane z innymi Stronami Serii
Konflikt interesow

Organizator i Agent Rozliczeniowy, ktdry jednoczesnie petni funkcje Agenta Zabezpieczen, jest podmiotem powigzanym z Emitentem.
Odpowiednie procedury zostaty wdrozone w celu unikniecia konfliktéw intereséw negatywnie wptywajacych na interesy Obligatariuszy.
Inwestorzy powinni jednak mie¢ $wiadomos¢, ze Organizator i Agent Rozliczeniowy, dziatajacy w tym charakterze, nie uwzgledniajg intereséw
Obligatariuszy podczas $wiadczenia swoich ustug i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Interesy Organizatora i Agenta Rozliczeniowego oraz
Obligatariuszy moga nie by¢ zbiezne.

D. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNE] OFERTY OBLIGAC]I

I Na jakich warunkach i w jakim czasie moge zainwestowac w te papiery wartosciowe?

Obligacje mozna subskrybowa¢ od dnia zatwierdzenia Prospektu Podstawowego i ztozenia niniejszych Ostatecznych Warunkéw w Urzedzie
Rynkéw Finansowych (Financial Market Authority) Liechtensteinu (Data Emisji), nie p6zniej niz w terminie 1 roku od daty zatwierdzenia Prospektu
Podstawowego. Obligacje sa udostepniane przez Emitenta do subskrypcji wytacznie Uprawnionym Uczestnikom, ktérzy zawarli Umowe
Upowaznionego Uczestnika z Emitentem i ktdérzy ztozyli Emitentowi wazne zlecenie subskrypcji. Obligacje beda emitowane w jednostkach
liczacych co najmniej 50 000 sztuk.

Nowe emisje Obligacji bedg zasadniczo rozliczane w drugim Dniu Roboczym nastepujacym po dacie otrzymania waznego zlecenia subskrypcji
przez Agenta Emisyjnego i Ptatniczego, pod warunkiem, ze zlecenie takie wptynie przed godzing 17:00
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czasu Liechtensteinu w danym dniu.
Rozliczenie

Obligacje beda reprezentowane przez globalny papier warto$ciowy na okaziciela i beda rozliczane za posrednictwem Clearstream Banking
Frankfurt.

Wydatki

Optata za zarzadzanie jest ptatna na rzecz firmy VanEck ETP AG wedtug stawki 1,0% (2,0% do 15 marca 2021 r.) wartosci Aktywow Serii VanEck
Bitcoin ETN i jest obliczana oraz naliczana codziennie. Zaréwno w przypadku subskrypcji, jak i umorzen, Autoryzowany Uczestnik moze zostac
obcigzony optata na pokrycie kosztéw transakcji. Z wptywow z tej Emisji nie zostang potracone zadne dalsze koszty.

Koszty tej Oferty beda ponoszone przez firme VanEck (Europe) GmbH na podstawie zawartej z Emitentem umowy o przeniesieniu kosztéw. Z
wptywdw z tej Emisji nie bedzie mozna potracac zadnych dalszych kosztéw niniejszej Oferty.

11. Dlaczego opracowany zostat niniejszy Prospekt?

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest emisja i wykonywanie Obligacji. Emitent zatwierdzit emisje VanEck Bitcoin ETN uchwata
Rady Dyrektoréw z dnia 22 wrzesnia 2020 r.

Wykorzystanie dochodow

Emitent ustanowit Program Gietdowych Papieréw Wartosciowych VanEck (,Program”), opisany w Prospekcie Podstawowym, zgodnie z ktérym
serie Obligacji (dalej indywidualnie ,Seria”) moga by¢ emitowane od czasu do czasu. Dochody z emisji Obligacji zostang zainwestowane w aktywa
cyfrowe w celu odtworzenia, w mozliwym zakresie, wartosci i wydajnosci indeksu MarketVector Bitcoin VWAP Close (MVBTCV).

Emitent spodziewa sie wygenerowad kwote netto wynoszaca ok. 2 miliardy USD poprzez emisje VanEck Bitcoin ETN.

Konflikt intereséw

Kilku uczestnikdéw transakcji opisanych w Prospekcie Podstawowym i niniejszych Ostatecznych Warunkach jest spétkami zaleznymi VanEck
Associates Corporation. Optaty nalezne wszystkim stronom, spStkom zaleznym VanEck Associates Corporation oraz stronom niezaleznym sa
okreslone w Prospekcie Podstawowym:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Niemcy, ktéra jest podmiotem powigzanym z Emitentem, bedzie dziataé jako
Organizator w stosunku do Programu i Agent Rozliczeniowy w odniesieniu do kazdej Serii Obligacji. VanEck (Europe) GmbH bedzie dalej petnié
funkcje Agenta Zabezpieczajacego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy VanEck (Europe) GmbH jest doradztwo inwestycyjne i
posrednictwo inwestycyjne zgodnie z niemieckim prawem bankowym.

Odpowiednie procedury zostaty wdrozone w celu unikniecia konfliktéw interesdéw negatywnie wptywajacych na interesy Obligatariuszy.
Inwestorzy powinni jednak mieé $wiadomos¢, ze Organizator i Agent Rozliczeniowy, dziatajagc w tym charakterze, w zakresie $wiadczenia swoich
ustug i prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej nie uwzgledniaja intereséw Obligatariuszy. Interesy Organizatora i Agenta Rozliczeniowego moga
nie by¢ zbiezne.
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