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A. INTRODUCAO E AVISOS

0 emitente VanEck ETP AG (“VEEA”), Landstrasse 36,9495 Triesen, Principado de Liechtenstein, List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com,
tel. n.° +423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) emite o VanEck Bitcoin ETN (ISIN DE0O00A28M8DO0) nos termos do prospeto de base com
data de 26.09.2023 em conjunto com as condigdes finais para a emissdo do VanEck Bitcoin ETN. Este sumario refere-se especificamente a emissdo
do VanEck Bitcoin ETN.

O prospeto de base foi aprovado pela Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) em 26.09.2023.
As condigdes finais relacionadas com o VanEck Bitcoin ETN e o presente sumdrio especifico desta emissdo foram depositados junto da FMA a
03.10.2020 pela primeira vez seguido de varias alteragdes, sendo a mais recente arquivada em 26.09.2023.

Este sumario contém a descrigdo das principais caracteristicas e riscos inerentes ao emitente, ao titulo emitido e as contrapartes. deve ser sempre
lido em conjunto com o prospeto de base (e relativos aditamentos) e as condicdes finais. E, pois, recomendavel uma anélise aprofundada do
prospeto de base completo e das condig@es finais antes de qualquer decisdo de compra ou subscri¢do do VanEck Bitcoin ETN. Os investidores
devem estar cientes de que estdo prestes a investir num produto financeiro complexo e pouco compreensivel e que correm o risco de perder a
totalidade ou parte do capital investido. O emitente salienta que, no caso de as reclamagdes serem apresentadas perante um tribunal com base
nas informagdes contidas no prospeto de base, nas condi¢des finais ou no presente sumario, o investidor demandante pode, ao abrigo da
legislacdo nacional dos Estados-Membros, ter de suportar os custos de tradugédo do prospeto de base e das condigdes finais (incluindo o sumario
especifico da emissdo) antes do inicio do processo. Além disso, o emitente salienta que a VanEck ETP AG, na qualidade de emitente que apresentou
o sumadrio (incluindo a respetiva tradu¢&o), pode ser considerada responsavel se o sumario contiver men¢des enganosas, inexatas ou incoerentes
quando lido em conjunto com o prospeto de base ou as condi¢des finais ou quando nao fornega, se lido em conjunto com o prospeto de base ou
as condigdes finais, informacgdes fundamentais para ajudar os investidores na decisdo de investir ou ndo nos titulos.

B. INFORMACAO FUNDAMENTAL SOBRE O EMITENTE

I Quem é o emitente dos titulos?

O emitente VanEck ETP AG (“VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) é uma sociedade limitada por a¢des (Aktiengesellschaft) estabelecida em
Liechtenstein e sujeita a legislagdo do Principado de Liechtenstein. A sede social da sociedade é Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. A
sociedade foi inscrita no registo comercial do Liechtenstein em 16 de julho de 2020, sob o niimero de registo FL-0002.640.173-8.

0 emitente foi estabelecido como uma entidade instrumental com o Unico objetivo de emitir titulos garantidos negociados em bolsa. O acionista
maioritario do emitente é a VanEck (Europe) GmbH, que por seu turno é detida pela Van Eck Associates Corporation. Os membros do conselho de
administracdo sdo o Sr. Torsten Hunke, o Sr. Gijsbert Koning, o Sr. Alexander Baker e o Sr. Arno Sprenger. O revisor oficial de contas da sociedade
é AAC Revision & Treuhand AG.

1. Quais sdo as principais informagdes financeiras sobre o emitente?

Declaragdo de rendimentos 2020 2021 2022

Ganhos/perdas do ano (49'736) USD 1'498'322 USD 854'997USD

Balango

Divida financeira liquida (Divida a longo prazo mais Divida a curto 21'149'759 USD 534’937°803 USD 212’085’3220 USD

prazo menos Caixa)

Récio corrente (Ativos correntes/Passivos correntes) 2.20x 5.60x 6.26x
Taxa de endividamento (Total de passivos/Total de capitais proprios) 345.41x 344.11x 88.94x
Récio de cobertura dos juros (Produto de exploracdo/Despesa com N/A N/A N/A

juros)

Demonstragao dos fluxos de caixa

Fluxos de caixa liquidos de Atividades de exploragdo
Fluxos de caixa liquidos de Atividades de financiamento

Fluxos de caixa liquidos de Atividades de investimento

(39'170) USD
-UsD

111'173 USD

(1'199'936) USD
(2'963'447) USD

5'893'830 USD

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

1. Quais sdo os principais riscos especificos do emitente?
Riscos relacionados com a situagdo financeira do emitente
0 emitente é uma entidade instrumental (SPV)

O emitente é uma entidade instrumental cuja Unica atividade consiste em emitir obriga¢Ges e investir as receitas provenientes da emisséo em
ativos que procuram replicar, na medida do possivel, o desempenho em termos de valor e rendimento de um determinado indice. O emitente ndo
tem nem tera outros ativos que n&o (i) os montantes de dinheiro arrecadados pela emissdo de a¢des no ambito da sua constituicdo (ii) as receitas
da emissdo da série de obrigagdes, (iii) as comissdes (se estas existirem) que recebe ocasionalmente no dmbito da emissdo ou do resgate de
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qualquer série de obrigacdes e (iii) quaisquer direitos, propriedade, montantes ou outros ativos nos quais sdo investidas pelo emitente as receitas
do emitente da série de obrigages.

Obrigagoes de recurso limitado, ndo petigdo e riscos conexos associados ao emitente

Os Detentores sé recorrerdo aos Ativos da série de uma série especifica de Titulos de divida e ndo a quaisquer outros ativos do Emitente. Se, apds
adistribuigdo ou realizagdo integral dos Ativos da série, seja através da venda, da liquidagdo ou de qualquer outra forma, e consequente utilizagdo
dos ativos ou da liquidez disponivel, permanecer um crédito pendente sobre o Emitente relacionado com os Titulos de divida, este crédito
pendente sera extinto e o Emitente n3o terd de responder por qualquer divida, passivo ou obriga¢do associada aos mesmos.

C. INFORMACAO FUNDAMENTAL SOBRE AS OBRIGACOES

L Quais sédo as principais caracteristicas dos titulos?

VanEck Bitcoin ETN (ISIN DE0O00A28M8D0) sdo obriga¢des ao portador colateralizados e negociados em bolsa, emitidos na forma de um Certificado
Global ao Portador. As obrigacdes serdo emitidas nos termos da legislagdo alema. Por conseguinte, a obrigagdo é uma obrigag&o ao portador nos
termos do artigo 793.° do Cédigo Civil Alemao (BGB) e sera certificada através de um certificado coletivo de acordo com o artigo 9.°-A da Lei aleméa
relativa aos depositarios (Sammelurkunde). O certificado coletivo serd depositado junto da Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Alemanha. As obrigagdes s3o titulos de participagdo nos resultados com recurso limitado. As obrigagdes do emitente nos termos dos
titulos obrigacionistas sdo garantidas pelos ativos da série MVBTCV nos quais o emitente investird as receitas da emissdo das obrigagdes.

Com base num prego de emissao de 10,00 USD, receitas iniciais de 1 000 000 USD, 100 000 obriga¢es em circula¢do e um prego BTC de 25931 USD,
cada obrigagdo representa uma garantia em 0.000386 de BTC por obrigac3o. Em circunstancias semelhantes, ap6s exatamente um ano e devido
a dedugdo da comissdo de gestdo, a obrigacdo tera o preco de 9.90 USD e representara uma garantia em BTC de 0.000382.

0 MarketVector Bitcoin VWAP Close Index visa acompanhar o desempenho de um ativo digital BTC. ABTC é a (inica constituinte do indice. No caso
de um "hard fork", que resulta em varias linhas ativas, aplica-se a regra 5.2.1. A moeda derivada sera retirada um dia ap6s a data de entrada em
vigor (quando um prego e a rede principal estiverem disponiveis) até que o nimero de componentes seja novamente 1. No caso improvavel de
uma moeda derivada ser superior a BTC (por capitalizagdo de mercado) e for geralmente aceite como sucessora da cadeia original, o proprietario
do indice pode decidir manté-la como (nico componente do indice. O indice é calculado diariamente entre as 00:00 e as 24:00 (CET) e os seus
valores sdo divulgados aos fornecedores de dados todos os 15 segundos. O indice é divulgado em USD e o preco de encerramento é calculado as
16:00:00 CET com base nos pregos médios ponderados pelo volume (1h) (volume weighted average prices, VWAP) entre as 15:00 e as 16:00 CET. Os
precos médios ponderados pelo volume sdo calculados com os precos do CCCAGG (Crypto Coin Comparison Aggregated Index).

O emitente pretende emitir um méximo de 1000 000 000 de obrigagdes. As obrigacdes sdo denominadas em USD com um valor nominal de
10,00 USD cada.

O MarketVector Bitcoin VWAP Close Indextem os seguintes identificadores:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOSLOBER8 BLDOZ19 SLOBER MVBTCV .MVBTCV

A data de vencimento das obrigagdes é a 31/12/2029. O emitente pode prorrogar a data de vencimento por periodos de 10 anos, no maximo, até o
mais tardar 31/12/2068 (data final do resgate), mediante notificagdo de cada prorrogacéo enviada aos titulares de obrigagdes. O emitente tem o
direito de rescindir as obrigacdes a seu critério com um aviso de 30 dias. Em circunstancias especiais, a rescisdo pode ser efetuada 5 dias apds o
aviso de rescisdo. Circunstancias especiais refere-se, por exemplo, a rescisdo de uma das partes envolvidas neste programa, a ndo publicacdo do
valor da obrigacdo durante 14 dias de valorizagédo consecutivos ou a altera¢des nas leis ou regulamentos que proibam as atividades associadas a
esta emissdo ou que resultem em despesas adicionais significativas.

Sob reserva de restri¢des de transferéncia para pessoas nos EUA, as obrigacdes podem ser transferidas livremente.

Direitos inerentes aos titulos

Os Titulos de divida ndo vencem juros.

Os Detentores tém o direito de receber, no resgate de cada Titulo de divida, na data de vencimento, uma quota em espécie dos Ativos da série
correspondente ao Valor do Titulo de divida na Data de fixagdo de preco de resgate conforme determinado pelo Agente de calculo, menos a parte
proporcional do Titulo de divida de quaisquer custos e despesas incorridas pelo ou por conta do Emitente, necesséria para efetivar tal resgate.

0 "valor da obrigacdo" reflete o valor dos ativos da série, calculado de acordo com o seguinte:

Na data de emissdo de cada obrigagdo, o valor da obrigacdo sera igual ao preco de emissdo da obrigacdo. Em qualquer data de valoriza¢do
posterior (que n&o seja um dia de perturbagdo do mercado), o valor da obrigacéo é calculado como o valor na data de valorizagdo imediatamente
anterior, ajustado pela variagdo percentual do valor dos ativos da série (liquido de quaisquer custos e despesas do emitente) a partir dessa data
de valorizagdo anterior.

Limitagées aos direitos inerentes ds obrigagdes

Se, em relagdo a uma Série de Titulos de divida, os Ativos da série MVBTCV ou as receitas liquidas da realizagdo dos Ativos da série
MVBTCYV for insuficiente para satisfazer as obriga¢es do Emitente face aos Detentores, nenhum outro ativo do Emitente estara disponivel para
suprir qualquer



insuficiéncia e todos os créditos pendentes desses credores garantidos serdo extintos. Nenhuma parte tera o direito de empreender quaisquer
outras agdes contra o emitente para recuperar qualquer outra quantia.

Notacdo dos titulos em caso de insolvéncia

Os direitos dos Detentores a distribuicdo ou pagamento do capital e dos juros sobre os Titulos de divida estdo subordinados ao pagamento de
determinados custos, comissdes, despesas e outros montantes relacionados com o Programa e a Série pertinente.

Em caso de realizagédo ou execugdo do penhor sobre os Ativos da série MVBTCV, os ativos ou as receitas serdo utilizadas pela ordem de
prioridade aplicavel sob a qual as distribuicdes ou montantes a pagar devidos aos Detentores estardo subordinados a determinados custos,
comissdes, despesas e outros montantes, incluindo, sem carater exaustivo, os custos de liquidagdo dos Ativos da série MVBTCV, mas
serdo prioritarios relativamente a créditos de outros credores do Emitente.

1. Onde serdo negociados os titulos?
Os Titulos de divida sdo admitidos a negociagdo na Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam e na Euronext Paris. Ndo
existem garantias de que as admissdes a negocia¢do sejam mantidas.

1. Quais sdo os principais riscos especificos dos titulos?
Risco associado aos ativos da série
Discricionariedade de investimento

Os potenciais investidores devem estar cientes de que cada série de obrigagdes n3o replicara exatamente a composic3o e o rendimento do indice
relevante. Quando investir os ativos, o emitente pode (i) investir, direta ou indiretamente, em ativos digitais que ndo sejam ativos digitais
componentes do indice, e / ou (ii) abster-se de investir em ativos digitais que sejam ativos digitais componentes do indice em circunstancias
excecionais em que o emitente considere que pode obter melhores resultados desviando-se do indice. Por conseguinte, os ativos digitais de uma
série podem diferir dos ativos digitais componentes do indice relevante ou podem ter ponderagdes diferentes das especificadas no indice
relevante.

Risco de concentragdo

Cada série de obrigagdes oferece exposicdo aos ativos digitais que podem compreender um niimero limitado de ativos digitais. Devido a esta
exposi¢do concentrada a um nimero limitado de ativos digitais, os potenciais investidores devem estar cientes de que existem riscos decorrentes
desta concentracdo, sendo o mais significativo o impacto na liquidez e na volatilidade das obrigacdes.

No que diz respeito a liquidez, uma exposicédo concentrada a um nimero limitado de ativos digitais aumenta o impacto da iliquidez de quaisquer
destes ativos digitais nas obrigacdes, especialmente num contexto de queda significativa dos pregos.

Os potenciais investidores também devem estar cientes de que a exposicéo a ativos digitais tem um elevado grau de risco idiossincratico (ou seja,
especifico de ativos digitais) comparativamente com um investimento mais diversificado. Exemplos de risco idiossincratico incluem, entre outros,
risco regulamentar, especulagdo, falta de histérico, ciberseguranca e fraude.

Além disso, como cada obrigagao oferece exposi¢do a um nimero limitado de ativos digitais, o potencial impacto de qualquer evento adverso num
determinado ativo digital é mais significativo do que num investimento diversificado. Determinados eventos adversos significativos num ativo
digital podem ter como consequéncia a eventual liquidagdo de uma obrigacdo.

Além disso, os ativos digitais podem apresentar um grau de correlagdo de tal forma elevado que grandes movimentos de pre¢cos num componente
dos ativos digitais podem resultar em movimentos de pregos semelhantes num ou mais dos outros ativos digitais relevantes, aumentando o risco
de concentragdo.

O valor de um investimento nas obriga¢ées pode nao refletir ou replicar perfeitamente o valor dos ativos

A qualquer momento, o preco de negociagédo de uma série de obrigagdes em bolsas de valores, em mercados regulados ou ndo regulados dentro
do EEE ou no exterior ou em qualquer outra bolsa ou mercado no qual possa estar cotada ou ser negociada pode ndo refletir com precisdo as
variagdes no valor dos ativos digitais ou ativos. Os procedimentos de pedido e resgate de qualquer série de obriga¢des e o papel do(s)
participante(s) autorizado(s) como criadores de mercado tém como objetivo reduzir esta potencial diferenca. No entanto, o preco de negocia¢do
de qualquer série de obriga¢Ges vai depender da oferta e da procura entre os investidores que desejam comprar e vender a referida série e do
diferencial entre compra e venda que os criadores de mercado est&o dispostos a cotar para a referida série.

Se o emitente ndo puder emitir novas obrigagSes de uma série por qualquer motivo e existir uma elevada procura do mercado por obrigagdes
desta série, estas obrigagdes podem ser negociadas por um prémio significativo face ao valor da obrigacdo. Um investidor que comprar as
obrigagdes nestas circunstancias pode incorrer numa perda significativa caso se registe uma queda na procura do mercado ou sejam emitidas
outras obrigacdes desta série. Esta perda significativa pode também verificar-se quando o valor da obrigag&o tiver aumentado durante o periodo
de detengdo das obriga¢des por parte do investidor.

Investir em obriga¢Ges ndo é o mesmo que investir em ativos, ativos digitais componentes ou no indice relevante, e é diferente de uma posi¢do
longa em futuros.

Investir em obrigages ndo é o mesmo que realizar um investimento nos ativos digitais componentes do indice relevante ou nos ativos do
comprador. O rendimento que se obtém da detenc&o de obriga¢des ndo é o mesmo que o rendimento da compra dos ativos digitais componentes
do indice relevante ou dos ativos.

0 rendimento que se obtém da detenc¢&o de obriga¢des ndo é o mesmo que o rendimento gerado pelo indice relevante.

Se fosse possivel celebrar um contrato de futuros sobre o indice, o investimento nas obrigacdes ndo seria 0 mesmo que assumir uma posigdo longa
ao abrigo destes contratos de futuros.

Riscos associados aos ativos da série devido a sua qualificagdo como ativos digitais

Riscos associados a bolsas de ativos digitais



As bolsas de ativos digitais operam sitios da web nos quais os utilizadores podem negociar ativos digitais com délares americanos e outras moedas
fidveis. As transa¢des em bolsas de ativos digitais ndo estdo relacionadas com transferéncias de ativos digitais entre utilizadores através do
respetivo blockchain do ativo digital. As transagdes de ativos digitais em bolsas so registadas apenas no registo contabilistico interno da bolsa, e
cada entrada no registo contabilistico interno relativo uma transacdo correspondera a uma entrada de uma transagdo de compensagdo em délares
americanos ou outra moeda fidvel. Para vender ativos digitais numa bolsa de ativos digitais, um utilizador transfere ativos digitais (utilizando o
respetivo blockchain do ativo digital) de si para a bolsa de ativos digitais. Por outro lado, para comprar ativos digitais numa bolsa de ativos digitais,
um utilizador transfere ddlares americanos ou outra moeda fidvel para a bolsa de ativos digitais. Apds ter concluido a transferéncia de ativos
digitais ou ddlares americanos, o utilizador realiza a sua transacéo e levanta o ativo digital (utilizando o respetivo blockchain do ativo digital) ou
os ddlares americanos. As bolsas de ativos digitais sdo uma parte importante da indUstria dos ativos digitais.

As bolsas de ativos digitais tém um histdrico limitado. Desde 2009, varias bolsas de ativos digitais foram encerradas ou sofreram interrup¢des por
fraudes, falhas, violagdes de seguranca ou ataques de negacdo distribuida de servigo [conhecidos como “Ataques DDoS” (distributed denial of
service)]. Em muitos destes casos, os clientes destas bolsas ndo foram compensados nem indemnizados pelas perdas parciais ou totais dos seus
fundos detidos nas bolsas. Em 2014, a maior bolsa de negociagdo de bitcoins da época, a Mt. Gox, entrou com um pedido de insolvéncia no Japdo
apos relatos de que teria perdido até 850 000 bitcoins, entéo avaliados em mais de 450 milhes de ddlares. As bolsas de ativos digitais sdo também
alvos atrativos para hackers e malware. Em agosto de 2016, a Bitfinex, uma bolsa localizada em Hong Kong, relatou uma falha de seguranga que
resultou no roubo de aproximadamente 120 000 bitcoins, avaliados na época em cerca de 65 milhdes de ddlares, uma perda que foi atribuida a
todos os titulares de contas Bitfinex (em vez de apenas a determinados titulares cujas carteiras foram diretamente afetadas), independentemente
de o titular da conta ter bitcoins ou numerario na sua conta. Em fevereiro de 2017, ap6s uma declaragéo do Banco Popular da China, as trés maiores
bolsas de ativos digitais da China (BTCC, Huobi e OKCoin) suspenderam o levantamento de bitcoins dos utilizadores. Embora tivesse sido permitido
retomar os levantamentos no fim de maio de 2017, os reguladores chineses, em setembro de 2017, emitiram uma diretiva para que as bolsas
chinesas cessassem as operagdes dos utilizadores chineses até 30 de setembro de 2017. Em julho de 2017, a Financial Crimes Enforcement Network
("FinCEN") e o Departamento de Justica dos Estados Unidos aplicaram uma multa de 110 milhdes de ddlares americanos e avangaram com uma
acusagdo contra a BTC-e e uma das suas operadoras por crimes financeiros. O Departamento de Justica também apreendeu o dominio da internet
da bolsa. Tal como aconteceu com violagdo da Bitfinex, as perdas resultantes dos ativos apreendidos pela FinCEN foram atribuidas aos utilizadores
dabolsa. O potencial de instabilidade das bolsas de ativos digitais e o fecho ou encerramento temporario das bolsas por fraude, fracasso comercial,
hackers, DDoS ou malware ou regulamentacgdo imposta pelo governo pode reduzir a confianca no ativo digital, o que pode implicar uma maior
volatilidade e/ou uma redugdo do preco do indice e dos ativos digitais componentes.

Fatores de risco relacionados com as redes e os ativos digitais

Esta disponivel uma descri¢do pormenorizada dos riscos relevantes e mais importantes em www.vaneck.com e na secgdo de riscos do prospeto
de base.

0 Emitente pretende investir numa carteira de ativos digitais. Como a classe de investimentos em ativos digitais se encontra em rapida expanséo,
podem ndo ser conhecidos todos os riscos relacionados com a tecnologia subjacente. Por exemplo, embora o bitcoin exista desde 2009 e a
estrutura e a fung@o do seu blockchain sejam bem compreendidas, a emitente pode investir noutros ativos digitais que empregam uma variante
do blockchain de bitcoins, utilizam um blockchain novo e funcionalmente diferente ou simplesmente ndo dependem de tecnologia de blockchain.
A medida que novos ativos digitais se desenvolvem e atraem o interesse de investidores e da comunidade de desenvolvimento, estes podem
tornar-se um alvo de exploracdo mais apetecivel. Um ataque informatico a rede de um ativo digital pode prejudicar a percecéo publica da rede
desse ativo e de outros ativos digitais em geral, com impacto negativo no investimento em obrigagdes. Os ativos digitais, embora geralmente de
c6digo aberto, sdo altamente dependentes dos seus programadores, principalmente nas fases iniciais, e ndo existe garantia de que o
desenvolvimento vai continuar ou de que os programadores ndo abandonarédo o projeto com pouco ou nenhum pré-aviso. Além disso, alguns
ativos digitais (e acordos para compra de ativos digitais) podem estar ou tornar-se sujeitos a legislagdo sobre titulos ou a outros regulamentos
numa ou mais jurisdigdes, o que pode ter um impacto negativo no ativo digital e consequéncias juridicas negativas e/ou resultar num aumento de
despesas para o comprador. Os investimentos em ativos digitais sdo altamente especulativos e o emitente pode optar por investir em ativos
digitais que ndo tém sucesso.

Riscos associados aos indices
Desempenho do indice

Cada Série de Titulos de divida procurar replicar, na medida do possivel, a composicdo do indice relevante. Consequentemente, os potenciais
investidores devem estar cientes de que os Titulos de divida podem ser afetados negativamente pelos riscos aplicaveis aos indices em geral.
Nomeadamente, o nivel de um indice tanto pode aumentar como reduzir e o desempenho passado de um indice ndo é indicativo do seu
desempenho futuro. N&do é possivel garantir o desempenho futuro de qualquer indice. As obrigages podem ser negociadas de forma diferente do
desempenho do indice e as altera¢des no nivel do indice podem ndo implicar uma alteracdo comparavel no valor de mercado das obriga¢des ou
no valor da obrigagdo.

Consequentemente, antes de investir em Titulos de divida, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente se um investimento que
procura replicar a composicdo do indice aplicdvel é adequado e os investidores s3o aconselhados a realizar uma analise pormenorizada do indice
aplicavel e das respetivas regras, em todas as circunstancias.

Alteracdo da composicdo ou descontinuagdo do indice

0 administrador do indice pode adicionar, eliminar ou substituir os ativos digitais componentes do indice ou introduzir outras alteragdes na
metodologia para determinar o ou os ativos a incluir no indice ou para avaliar o indice.

A composicéo do indice pode, pois, alterar-se ao longo do tempo para satisfazer os critérios de elegibilidade aplicaveis ao indice ou quando o ou
os ativos atualmente incluidos no indice ndo satisfacam estes critérios. Estas altera¢des a composigdo do indice pelo administrador do indice
podem afetar o nivel do indice, na medida em que um ativo recém-adicionado pode ter um desempenho significativamente inferior ou superior
ao do ativo que substitui. Como o valor da obrigacdo é indiretamente influenciado pela composigdo e o nivel do indice, as alteragdes a composicdo
do indice podem ter um efeito adverso no valor da obrigagdo e/ou pode constituir um evento de ajuste e/ou resultar num evento de perturbacdo
e/ou resgate antecipado das obrigacdes.

Em determinadas circunstancias, as regras do indice podem conferir ao administrador do indice o direito de efetuar determinagdes, calculos,
modificagdes e/ou ajustes ao indice e aos componentes elegiveis do indice e aspetos conexos, que podem envolver um grau de discricionariedade.
Em geral, 0 administrador do indice ird, na medida do razoavelmente praticavel, exercer qualquer poder discriciondrio com o objetivo de preservar
a metodologia geral do indice relevante. O exercicio desta discricionariedade pode fazer com que, em determinado dia, o nivel do indice seja
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diferente do que poderia ter sido se o administrador do indice ndo estivesse determinado a exercer tal discricionariedade. Embora o administrador
do indice seja normalmente obrigado a agir razoavelmente e de boa-fé no exercicio da sua discricionariedade, ndo é possivel garantir que o
exercicio de qualquer discricionariedade pelo administrador do indice ndo afetard o nivel do indice e/ou alteraré a volatilidade do indice e ndo tera
um efeito adverso no valor da obrigacéo da série de obrigagGes relevante.

Se o administrador do indice descontinuar ou suspender o calculo ou a publicagéo do indice ou deixar de calcular ou publicar o nivel de um indice,
de acordo com as condi¢Bes das obrigagdes, o indice pode, em determinadas circunstancias, ser substituido por um indice sucessor ou pode
ocorrer um evento de resgate obrigatdrio que resulte no resgate antecipado das obrigagdes. Se o indice for substituido por um indice sucessor, os
titulares de obriga¢des relevantes estardo expostos a flutuagdes nos movimentos do indice sucessor e ndo do indice especificado originalmente
nas condi¢des finais relevantes.

Conflito de interesses do administrador do indice

Um administrador de indice é afiliado do organizador e foram implementados os procedimentos apropriados para evitar quaisquer conflitos de
interesses que afetem negativamente os interesses dos titulares de obriga¢des. No entanto, os investidores devem estar cientes de que nenhum
administrador de indice teve em consideracdo os interesses dos titulares de obrigagdes ao criar qualquer indice e nenhum administrador de indice
terd em consideracdo os interesses dos titulares de obrigagSes ao manter, modificar, reequilibrar, reconstituir ou descontinuar qualquer indice.
As medidas tomadas por um administrador do indice em relagdo a um indice podem ter um impacto negativo no valor ou na liquidez das
obrigacbes da série relevante. Os interesses de um administrador do indice e dos titulares de obriga¢Ses da série relevante podem n&o estar
alinhados. Nenhum administrador do indice tera qualquer responsabilidade ou obrigagdo para com os titulares de obrigacées.

Riscos associados a liquidez das obrigagées
Duracdo e potencial falta de mercados liquidos

Os Titulos de divida podem ter um prazo longo e o Gnico meio através do qual um investidor sera capaz de realizar o valor de um Titulo de divida
antes da Data de liquidag&o final do resgate serd vendé-los ao preco de mercado numa transagdo secundaria ou resgata-los. N3o é claro se havera
um mercado para transa¢des secundarias com os Titulos de divida no momento em que o investidor desejar vender os seus Titulos de divida.

Os movimentos gerais dos mercados locais e internacionais, os fatores que afetam o clima de investimento e o sentimento do investidor podem
afetar o nivel de negociagdo e, por conseguinte, o preco de mercado dos Titulos de divida.

Riscos associados a garantia do emitente
Execucdo da garantia do emitente

As obrigacdes do Emitente em relacdo a uma Série de Titulos de divida sdo garantidas por um Contrato de penhor relativamente a esta Série de
Titulos de divida. De acordo com este Contrato de penhor, o Emitente criard uma garantia em relagdo a esta Série a favor do Agente de garantia
(para beneficio dos Credores garantidos do Emitente) sobre (i) todos os direitos, titulos, juros e beneficios presentes e futuros do emitente em
relagdo e nos termos dos Documentos da série, na medida em que estejam relacionados com estes Titulos de divida; (i) quaisquer quantias de
dinheiro ou outros bens recebidos ou por receber, no presente ou no futuro, por ou em nome do Emitente nos termos do Contrato de custddia, na
medida em que estejam relacionados com estes Titulos de divida, (iii) todos os direitos dos Emitentes sobre a Entidade de custddia relativamente
aos Titulos de divida, (iv) todos os ativos e quantias detidas no presente ou no futuro por ou em nome do Emitente (incluindo, sem carater
exaustivo, pelo Agente emissor e pagador e/ou pelo Agente de registo) para cumprir os créditos devidos em relagdo as obriga¢des e aos deveres
do Emitente nos termos do Contrato de penhor e dos Titulos de divida relevantes, (v) os Ativos de garantia e quaisquer quantias de dinheiro ou
outros bens recebidos ou por receber, no presente ou no futuro, por ou em nome do Emitente e (vi) todos os direitos do Emitente em relagdo a
qualquer quantia ou bens, no presente ou no futuro, a crédito da Conta da série, em cada caso, na medida em que estejam relacionados com estes
Titulos de divida.

Os detentores ndo possuem qualquer participagdo direta no capital

O investimento nos Titulos de divida ndo tornara o investidor proprietario de nenhum dos Ativos ou Ativos de garantia. Os resgates sdo cumpridos
por uma transferéncia em espécie de uma parte dos Ativos da série na ace¢do das CondigGes finais para cada Produto e os detentores dos Titulos
de divida terdo um crédito sobre o Emitente por forma a receberem tais ativos em qualquer momento, mas ndo terdo qualquer direito real sobre
tais ativos.

Riscos associados a outras partes da série
Conflito de interesses

O organizador e agente de célculo, que ao mesmo tempo atua como agente de garantia, é afiliado do emitente. Foram implementados
procedimentos apropriados para evitar quaisquer conflitos de interesses que afetem negativamente os interesses dos titulares de obrigacdes. No
entanto, os investidores devem estar cientes de que o organizador e agente de calculo, nesta qualidade, ndo tem em consideragdo os interesses
dos titulares de obrigagdes na prestagao dos seus servigos e no desenvolvimento da sua atividade comercial. Os interesses do organizador e agente
de célculo e dos titulares de obrigagdes podem nio estar alinhados.

D. INFORMA(;AO FUNDAMENTAL SOBRE A OFERTA DAS OBRIGA(;f)ES AO PUBLICO

I Em que condicbes e prazos posso investir neste titulo?

As obriga¢des podem ser subscritas a partir da data de aprovagdo do prospeto de base e da apresentagdo das presentes condigdes finais junto da
Autoridade para o Mercado Financeiro do Liechtenstein (data de emissdo) até, no maximo, 1 (um) ano apds a data de aprovacgéo do prospeto de
base. As obrigacdes sdo disponibilizadas pelo emitente para subscri¢do apenas por participantes autorizados que tenham celebrado um contrato
de participante autorizado com o emitente e que tenham apresentado um pedido vélido de subscrigdo ao emitente. As obrigagdes serdo emitidas
em unidades minimas de 50 000.

As novas emissdes de obrigacSes serdo geralmente liquidadas no segundo dia Util seguinte a data em que é recebido um pedido valido de
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subscri¢do pelo agente emissor e pagador, desde que este pedido seja recebido antes das 12:00, hora do Liechtenstein nesse dia.
Liquidagdio

As obrigacdes serdo representadas por um titulo global ao portador e serdo compensadas através do Eurex e liquidadas no Clearstream Banking
Frankfurt.

Despesas

E paga uma comisséo de gestdio a VanEck ETP AG a uma taxa de 1,5 % dos ativos da série VanEck Bitcoin ETN, calculada e acumulada diariamente.
Tanto para subscriges como para os resgates, pode ser cobrada uma comissdo ao participante autorizado para cobrir os custos de transacdo.
N&o serdo deduzidos outros custos das receitas desta emissado.

Os custos desta oferta serdo suportados pela VanEck (Europe) GmbH com base num acordo de transferéncia de custos com o emitente. Nenhuma
receita desta emissdo sera utilizada para cobrir os custos desta oferta.

1l. Porque é elaborado o presente prospeto?

A principal atividade do emitente é a emissdo e a execugdo de obrigagdes. O emitente aprovou a emisséo do VanEck Bitcoin ETN por resolugdo do
conselho de administragdo com data de 22 de setembro de 2020.

Utilizagdo das receitas

O emitente estabeleceu o VanEck Exchange Traded Note Programme (o "programa"), descrito no prospeto de base, ao abrigo do qual podem ser
emitidas séries de obriga¢des (cada uma, uma "série"). As receitas da emiss3o de obrigaces serdo investidas em ativos digitais para replicar, na
medida do possivel, o desempenho em termos de valor e rendimento do MarketVector Bitcoin VWAP Close Index (MVBTCV).

0 emitente espera gerar um valor liquido de aprox. 10 000 000 000 USD através da emissdo do VanEck Bitcoin ETN.

Conflito de interesses

Vérios participantes nas transagdes descritas no prospeto de base e nas presentes condi¢Bes finais sdo subsididrias da VanEck Associates
Corporation. As comissdes a pagar a todas as partes, subsidiarias da VanEck Associates Corporation, bem como a partes independentes, sdo
indicadas no prospeto de base:

AVanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Alemanha, que é uma filial do emitente, atuard como organizador em relagdo ao
programa e como agente de calculo de cada série de obrigagdes. VanEck (Europe) GmbH atuard, além disso, como agente de garantia. A principal
atividade da VanEck (Europe) GmbH é a consultoria e a corretagem de investimentos de acordo com a lei bancaria alema.

Foram implementados procedimentos apropriados para evitar quaisquer conflitos de interesses que afetem negativamente os interesses dos
titulares de obrigagGes. No entanto, os investidores devem estar cientes de que o organizador e agente de calculo, nesta qualidade, ndo tem em
consideragdo os interesses dos titulares de obrigacdes na prestagdo dos seus servigos e no desenvolvimento da sua atividade comercial. Os
interesses do organizador e agente de célculo podem n&o estar alinhados.
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