Issue-Specific Summary - Swedish

VanEck Bitcoin ETN

lankad till
MarketVector Bitcoin VWAP-stangningsindex

Problemspecifik sammanfattning



A. INLEDNING OCH VARNINGAR

Emittenten VanEck ETP AG ("VEEA"), Landstrasse 36, 9495 Triesen, Furstendomet Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, Tel. +423 237
69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) problem VanEck Bitcoin ETN (ISIN DEO00A28M8DO0) pa grundval av ett basprospekt daterat 26.09.2023 i
samband med de slutliga villkoren som &r specifika for utfardandet av VanEck Bitcoin ETN. Denna sammanfattning ar specifik for fragan om
VanEck Bitcoin ETN.

Basprospektet godkandes av Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 26.09.2023. De
slutliga villkoren for VanEck Bitcoin ETN och denna sammanfattning, som &r specifik for denna fraga, har lamnats in till FMA den 03.10.2020, for
forsta gangen, foljt av flera dndringar, varav den senaste lades fram den 26.09.2023.

Denna sammanfattning innehaller en beskrivning av de viktigaste funktionerna och riskerna rérande emittenten, den erbjudna sakerheten och
motparterna. Sammanfattningen bor alltid ldsas tillsammans med basprospektet och de slutliga Villkoren. En grundlig granskning av det
fullsténdiga basprospektet och de slutliga villkoren rekommenderas darfor fore beslut om att kopa eller abonnera pa VanEck Bitcoin ETN.
Investerare maste tdnka pa att de star i begrepp att investera i en finansiell produkt som ar komplex och inte l&tt att forsta, och som medfor risk
attinvesterare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Emittenten papekar att i handelse av att ansprak vacks vid domstol baserat
pa informationen i grundprospektet, de slutliga villkoren eller denna sammanfattning, kan den kédrande investeraren i enlighet med nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bara kostnaderna for att dversatta basprospektet och de slutgiltiga villkoren (inklusive den problemspecifika
sammanfattningen) innan forfarandet inleds. Dessutom papekar emittenten att emittenten VanEck ETP AG, som har lagt fram sammanfattningen
inklusive alla Gversattningar darav, kan hallas ansvarig om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent nar den lases
tillsammans med basprospektet eller de slutliga villkoren, eller dar det inte, nar det lases tillsammans med basprospektet eller de slutliga villkoren,
tillhandahaller nyckelinformation for att hjélpa investerare nér dessa 6vervager att investera i vardepapperen.

B. NYCKELINFORMATION OM UTFARDAREN

I Vem dr emittenten av virdepapperen?

Emittenten VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) ar ett séllskap begransat av aktier ("Aktiengesellschaft") med etablering i
Liechtenstein och underkastat Furstendémet Liechtensteins lagar. Foretagets sate ligger pa Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Foretaget
har registrerats i Liechtensteins offentliga register den 16 juli 2020 med registreringsnummer FL-0002.640.173-8.

Emittenten har etablerats som ett specialféretag med de enda syftet att emittera bérshandlade vardepapper. Emittentens 100 % aktiedgare &r
VanEck (Europe) GmbH, som i sin tur dgs av Van Eck Associates Corporation. Styrelseledamoterna &r Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Alexander
Baker och Arno Sprenger. Bolagets revisor ar AAC Revision & Treuhand AG.

Il Vad dr den viktigaste finansiella informationen om emittenten?
Resultatrdkning 2020 2021 2022
Arets vinst/forlust (49'736) USD 1'498'322 USD 854'997USD
Balansrakning
Finansiell nettoskuld (1angsiktig skuld plus kortsiktig skuld minus 21'149'759 USD 534’937°803 USD 212°085’320 USD
kontanter)
Aktuellt férhallande (aktuella tillgangar/skulder) 2.20x 5.60x 6.26x
Skuldsattningsgrad (totala skulder/totalt eget kapital) 345.41x 344.11x 88.94x
Réantetackningsgrad (rorelseintdkter/rantekostnader) N/A N/A N/A

Kassaflédesanalys

Nettokassaflode fran rorelseverksamhet
Nettokassafléde fran finansieringsverksamhet

Nettokassaflode fran investeringsverksamhet

(39'170) USD
-USD

111'173 USD

(1'199'936) USD
(2'963'447) USD

5'893'830 USD

(2'638'342) USD
(2'405'276) USD

6'008'302 USD

1. Vilka dr de viktigaste riskerna som dr specifika for emittenten?
Risker relaterade till emittentens ekonomiska situation
Emittenten &r ett specialforetag (SPV)

Emittenten ar ett specialféretag med den enda uppgiften att emittera skuldebrev och investera intakterna fran en sddan emission i tillgdngar med
syfte att, i den man detta &r praktiskt mojligt, replikera vardet och avkastningsresultatet for ett visst index. Emittenten har och kommer inte att ha
nagra andra tillgangar an (i) de pengabelopp som samlats in genom att emittera aktier i forhallande till dess inforlivande, (ii) intékterna fran
emissionen av skuldebreven, (iii) avgifter (om tillampbara) som ska betalas till den i samband med emissionen eller inlésen av nagon som helst
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uppsattning skuldebrev fran tid till annan samt (iii) alla rattigheter, all egendom, alla belopp eller andra tillgdngar i vilka intakterna fran emittenten
av serien placeras av emittenten.

Begriansade resursforpliktelser, icke-framstallningar och relaterade risker avseende emittenten

Skuldebrevsinnehavarna kommer endast att ha tillgang till serietillgdngarna till en specifik serie skuldebrev och inte till ndgra andra tillgdngar hos
emittenten. Om, efter distribution eller full realisering av serietillgdngarna, antingen genom férsaljning, likvidation eller pa annat sétt, och
tillampning av tillgangar eller tillgéngliga kontanter i enlighet med eventuella utestaende fordringar pa emittenten med avseende pa skuldebreven
forblir ouppfyllda, kommer sadan utestdende fordran att raderas och emittenten aligger inga skulder eller forpliktelser med avseende pa dessa.

C. NYCKELINFORMATION OM SKULDEBREVEN

I Vilka dr de viktigaste funktionerna i virdepapperen?

VanEck Bitcoin ETN(ISIN DE000A28MS8DO) &r kollateraliserade, borshandlade innehavardokument utfardade i form av ett Global Bearer Certificate.
Skuldebreven kommer att utfdrdas enligt tysk lag. Darfor &r skuldebrevet ett innehavardokument enligt avsnitt 793 i den tyska
civilrattslagstiftningen (BGB) och kommer att certifieras genom ett kollektivt intyg enligt avsnitt 9a i den tyska depalagen (Sammerlurkunde).
Kollektivt certifikat kommer att deponeras péd Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Skuldebreven &r
begransade tillgdngar for vinstandelar. Emittentens forpliktelser i fraga om skuldebreven av MVBTCV-seriens tillgangar dar emittenten investerar
intakterna fran emissionen av obligationerna.

Baserat pa ett emitteringspris pd USD 10,00, initialintdkter pd USD 1 000 000, 100 000 utestaende skuldebrev och ett bitcoinpris pa 25931 USD
representerar varje skuldebrev en bitcoinsakerhet pa 0.000386 BTC per skuldebrev.

Om allt &r identiskt efter exakt ett ar - pa grund av avdrag for forvaltningsavgiften - kommer skuldebrevet att ha ett pris pa 9.90 USD och
representera en bitcoinsdkerhet pa 0.000382.

MVBTCV &r ett regelbaserat, modifierat kapitaliseringsviktat index som ar avsett att ge investerare majlighet att spara den totala prestandan for
den ledande digitala tillgangen i frdga om storlek, likviditet, legitimitet/kvalitet och infrastruktur. Intradagskursen, som sprids var 15:e sekund,
baseras pa en metod som samlar in priser fran flera olika digitala borser och vager dem baserat pa deras likviditet. Stangningskursen, som sprids
klockan 16:00:00 CET, &r ett volymviktat genomsnitt fér de senaste 60 minuterna fére stangning.

Emittenten avser att ge ut upp till 1000000000 skuldebrev. Skuldebreven &r denominerade i USD med ett nominellt vérde pa USD 10,00 vardera.
MarketVector Bitcoin VWAP Close Indexhar f6ljande id:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOSLOBER8 BLD0Z19 SLOBER MVBTCV .MVBTCV

Forfallodagen for skuldebreven &r den 31 december 2029. Emittenten kan forlanga forfallodagen med perioder pd upp till tio ar till senast 31
december 2068 (sista inlésendatum) genom att meddela skuldebrevsinnehavarna om varje sadan forlangning. Emittenten ager rétt att séga upp
skuldebreven efter eget gottfinnande med 30 dagars varsel. Vid speciella omstandigheter kan uppsdgning ske inom 5 dagar efter det att
uppsagningen har meddelats. Exempel pa sarskilda omstandigheter 4r om utndmningen av en seriepart som &r involverad i detta program
avslutas, om vardet pa skuldebrevet inte publiceras under 14 pa varandra féljande varderingsdagar, eller om dndringar i lagar eller férordningar
intraffar som forbjuder aktiviteter som &r associerade med denna fraga eller resulterar i betydande merkostnader.

Med forbehall for restriktioner for overforingar till personer fran USA ar skuldebreven fritt dverlatbara.

Rdttigheter kopplade till virdepapperen

Skuldebreven bar inte rénta.

Skuldebrevsinnehavare har ratt att vid inlosen av respektive skuldebrev pa forfallodagen erhalla en andel in natura av serietillgdngarna med ett
varde motsvarande skuldebrevsvérdet pa inlosenavrakningsdagen som har faststallts av berdkningsombudet minus sadant skuldebrevs
proportionella andel av alla kostnader och utgifter som emittenten har adragit sig for att verkstélla en sadan inlosen.

"Skuldebrevsvérdet" dterspeglar vardet pa MVBTCV-seriens tillgangar, beréknat i enlighet med féljande:

P& emissionsdatumet for respektive skuldebrev kommer skuldebrevsvérdet att vara lika med emissionspriset for skuldebrevet. Pa vilket
varderingsdatum som helst darefter (vilket inte &r en stérd handelsdag) berdknas skuldebrevsvardet som skuldebrevsvardet pa narmast
féregdende varderingsdatum justerat med den procentuella forandringen i vardet pd MVBTCV-seriens tillgangar (netto efter eventuella
kostnader och kostnader for emittenten) sedan foregédende véarderingsdatum.

Begrdnsningar av rittigheter kopplade till skuldebreven

Om, i forhallande till en serie skuldebrev, MVBTCV-seriens tillgangar eller nettointdkterna fran realiseringen av MVBTCV-seriens tillgangar
inte ar tillrdckliga for att uppfylla alla skyldigheter som skuldebrevsinnehavare har kommer inga andra tillgangar tillhérande emittenten
att finnas tillgangliga for att méta eventuella underskott, och alla utestaende fordringar fran sddana sakrade borgenarer kommer att raderas.
Ingen part har ratt att vidta ytterligare atgarder mot emittenten for att aterkréava ytterligare belopp.

Rankning av virdepapperna i hdndelse av insolvens

Skuldebrevsinnehavarnas ratt till distribution eller betalning av kapital och rénta pa skuldebreven &r underordnade betalningen av vissa
kostnader, avgifter, utgifter och andra belopp avseende programmet och relevant serie.

Vid realisering eller verkstéllighet av pantsattningen i MVBTCV-seriens tillgangar kommer tillgangarna eller intakterna att tillampas i
tillamplig prioritetsordning enligt vilken distribution eller belopp som ska betalas till skuldebrevsinnehavarna kommer att underordnas vissa
kostnader,



avgifter, utgifter och andra belopp inklusive (utan begrénsning till) kostnaderna for att avveckla MVBTCV-seriens tillgangar, men kommer
samtidigt att 6verordnas fordringar fran andra borgenérer till emittenten.

1. Var kommer handeln med viirdepapperen att ske?
Skuldebreven &r upptagna till handel pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam och Euronext Paris. Det finns ingen
garanti att upptagandet till handel kommer att upprétthallas.

1. Vilka dir de viktigaste riskerna som dr specifika for virdepappren?

Risk relaterad till serietillgdngarna
Investeringssekretess

potentiella investerare bor vara medvetna om att varje serie skuldebrev inte kommer att exakt replikera vare sig sammansattning eller avkastning
for relevant index. Vid investering av tillgangarna kan emittenten (i) investera, direkt eller indirekt, i digitala tillgadngar som inte 4r komponentens
digitala tillgangar i indexet, och/eller (ii) avstd fran att investera i digitala tillgdngar som ar komponentens digitala tillgangar i indexet, i
undantagsfall dar emittenten tror att den kan uppnad battre resultat genom att avvika fran index. Darfor kan de digitala tillgdngarna for en serie
skilja sig fran de digitala tillgdngarna for det relevanta indexet, eller ocksa fa andra viktningar an de som anges i det relevanta indexet.
Koncentrationsrisk

Varje skuldebrevsserie ger exponering for digitala tillgangar som kan omfatta ett begrdnsat antal digitala tillgangar. P& grund av denna
koncentrerade exponering mot ett begrénsat antal digitala tillgangar bor potentiella investerare vara medvetna om att det finns risker som harror
fran en sddan koncentration, varav den viktigaste &r effekten pa likviditeten och skuldebrevens volatilitet.

Nar det galler likviditet 6kar en koncentrerad exponering mot ett begransat antal digitala tillgangar effekten av illikviditeten hos sddana digitala
tillgdngar pa skuldebreven - sarskilt i en miljé med betydande prisnedgangar.

potentiella investerare bor ocksa vara medvetna om att exponering for digitala tillgdngar har en hog grad av idiosynkratisk (dvs.
digitaltillgangsspecifika) risker i forhallande till en mer diversifierad investering. Exempel pa idiosynkratisk risk inkluderar, men &r inte begransade
till, regleringsrisk, spekulation, brist pa meriter, cybersakerhet och bedrégeri.

Eftersom varje skuldebrev ger exponering for ett begransat antal digitala tillgangar ar den potentiella effekten av eventuella negativa héndelser i
en viss digital tillgdng darfor mer betydande &n i en diversifierad investering. Vissa vasentliga ogynnsamma héndelser i en digital tillgang kan
resultera i en eventuell avveckling av ett skuldebrev.

Dessutom kan de digitala tillgangarna komma att uppvisa en hog grad av korrelation, varfor stora prisrorelser i en del av de digitala tillgdngarna
kan resultera i liknande prisrorelser i en eller flera av de andra relevanta digitala tillgdngarna, vilket forstarker koncentrationsrisken.

Vardet pa en investering i skuldebreven kanske inte helt speglar eller foljer tillgangarnas virde

N&r som helst kan det pris som en serie skuldebrev handlas for pa borser, reglerade eller oreglerade marknader inom EES eller utomlands, pa
nagon annan bors eller marknad pa vilken de kan borsnoteras eller handlas komma att inte aterspegla korrekta férandringar i vardet av digitala
tillgangar eller tillgdngar. Anscknings- och inlésenforfarandena for alla skuldebrevsserier och de auktoriserade deltagarnas roller som
marknadsskapare adr avsedda att minimera denna potentiella skillnad. Det pris till vilket en serie skuldebrev handlas blir en funktion av utbud och
efterfragan bland investerare som vill kopa och sélja sddana serier och det bud-/erbjudandespann som marknadsskapare ar villiga att erbjuda for
sadana serier.

Om emittenten av nagon anledning inte kan utfarda nya skuldebrev i en serie och det finns en hog efterfrédgan pa marknaden for skuldebrev i
sadana serier, kan sddana skuldebrev handlas till en betydande premie till deras skuldebrevsvarde. En investerare som kdper sddana skuldebrev
under sddana omsténdigheter kan drabbas av en betydande forlust om antingen marknadsefterfragan skulle sjunka eller ytterligare skuldebrev
tillhérande sadana serier utfardas. Sddana betydande forluster kan till och med intréffa dar skuldebrevsvérdet har 6kat under den period da
investeraren innehar sddana skuldebrev.

Att investera i skuldebrev ir inte detsamma som att investera i tillgdngarna, komponentens digitala tillgdngar eller relevant index, och skiljer sig
fran en lang terminsposition.

Att investera i skuldebrev &r inte detsamma som att gora en investering i relevanta digitala tillgdngar i relevant index eller kdparens tillgdngar.
Avkastningen fran innehav av skuldebrev dr inte densamma som avkastningen fran kop av komponentens digitala tillgangar i det relevanta indexet
eller tillgangarna.

Avkastningen fran innehav av skuldebrev ar inte densamma som avkastningen fran relevant index.

Om det var mojligt att inga ett terminskontrakt avseende indexet skulle investering i skuldebreven inte vara detsamma som att ta en lang position
under sadana terminskontrakt.

Risker relaterade till serietillgéngar pé grund av att de dr digitala tillgdngar
Risker relaterade till digitala tillgangsboérser

Digitala tillgdngsborser driver webbplatser dar anvandare kan handla digitala tillgangar for USD och andra fiatvalutor. Handel pé digitala
tillgangsborser ar inte relaterad till 6verforingar av digitala tillgdngar mellan anvédndare via den digitala tillgangens respektive blockchain.
Borstransaktioner med digitala tillgdngar registreras endast i borsens interna huvudbok, och varje intern bokféringspost for en handel motsvarar
en post for avsattningshandel i USD eller annan fiatvaluta. For att salja digitala tillgangar pa en digital tillgdngsbors Gverfor en anvandare digitala
tillgdngar (med hjélp av den digitala tillgangens respektive blockchain) fran sig sjalv till den digitala tillgangsborsen. Omvant: For att kopa digitala
tillgangar pa en digital tillgdngsbors Gverfor en anvandare USD eller annan fiatvaluta till den digitala tillgangsborsen. Efter att ha slutfort
overforingen av digitala tillgdngar eller USD kommer anvandaren att utfora sin handel och 6verféra antingen den digitala tillgdngen (med hjalp av
den digitala tillgangens respektive blockkedja) eller USD tillbaka till anvdndaren. Digitala tillgadngsbordser ar en viktig del av den digitala
tillgangsbranschen.

Digitala tillgdngsborser har en begransad historik. Sedan 2009 har flera digitala tillgangsborser stangts eller upplevt stérningar pa grund av
bedrageri, fel, sékerhetsintrang eller distribuerade "denial of service"-attacker (kdnd som "DDoS Attacks"). | manga av dessa fall kompenseras inte
kunderna fér partiella eller fullstindiga férluster av medel som innehas vid borserna. Ar 2014 ansékte Mt. Gox, den da stérsta bitcoinbérsen, om
konkursiJapan sedan det rapporterats att borsen forlorat upp till 850 000 bitcoin, da varderade till dver 450 miljoner dollar. Digitala tillgdngsborser
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ar ocksa tilltalande mal for hackare och skadlig kod. | augusti 2016 rapporterade Bitfinex, en bors i Hong Kong, en sékerhetsovertradelse som
resulterade i stold av cirka 120 000 bitcoin da varderade till cirka 65 miljoner dollar, en forlust som drabbade Bitfinex-kontoinnehavare (snarare &n
endast specificerade innehavare vars planbocker paverkades direkt), oavsett om kontoinnehavaren hade bitcoin eller kontanter pa sitt konto. |
februari 2017, efter ett uttalande frdn People's Bank of China, suspenderade Kinas tre storsta digitala tillgangsborser (BTCC, Huobi och OKCoin)
uttag av anvandarnas bitcoin. Aven om uttagen ater tillits i slutet av maj 2017 utfardade kinesiska tillsynsmyndigheter i september 2017 ett direktiv
till kinesiska borser att upphdra med sin verksamhet avseende kinesiska anvandare senast den 30 september 2017. | juli 2017 utddmde natverket
for ekonomisk brottsbekampning ("FinCEN") och det USA:s justitiedepartementet béter pa 110 miljoner dollar samt vackte dtal mot BTC-e och en
av dess operatorer for ekonomiska brott. Justitiedepartementet tog dven borsens internetdomén i beslag. P4 samma satt som resultatet av
Bitfinex-Overtradelsen fordelades forluster pa grund av tillgdngar som beslagtagits av FInCEN mellan borsens anvandare. Potentialen for
instabilitet hos digitala tillgangsborser och stangning eller tillféllig avstangning av borser pa grund av bedrégeri, konkurser, hackare, DDoS eller
skadlig kod eller regeringsbeordrade regleringar kan minska fortroendet for digitala tillgdngar, vilket kan leda till storre volatilitet och/eller
prisnedgangar i indexet och de digitala tillgangarna.

Riskfaktorer relaterade till natverk och digitala tillgangar

En utforlig beskrivning av den relevanta och viktigaste risken finns pa www.vaneck.com och i avsnittet om risker i grundprospektet.

Emittenten avser att investera i en portf6lj med digitala tillgangar. Eftersom klassen digitala tillgdngsinvesteringar véaxer i snabb takt ar kanske inte
alla risker relaterade till den underliggande tekniken kénda. Medan bitcoin till exempel har funnits sedan 2009 och dess blockchain-struktur och
funktion ar val forstadd, kan emittenten investera i andra digitala tillgangar som anvéander en variation av bitcoin-blockchain, anvanda en ny och
funktionellt annorlunda blockchain eller inte forlita sig pa blockchain-teknik alls. Nar nya digitala tillgangar utvecklas och adrar sig intresse fran
forskningssamhallet och investerare kan de ocksa bli stérre mal for exploatering. Ett hack till ett digitalt tillgdngsnatverk kan skada allmanhetens
uppfattning om en sadan tillgangs natverk och andra digitala tillgangar i allménhet och ddrmed paverka investeringen i skuldebreven negativt.
Aven om digitala tillgdngar i allménhet &r dppen killkod &r de mycket beroende av sina utvecklare, sirskilt i tidiga skeden, och det finns ingen
garanti for att utvecklingen kommer att fortsatta eller att utvecklarna inte kommer att 6verge projektet med liten eller ingen varsel. Dessutom kan
vissa digitala tillgangar (och avtal om kép av digitala tillgangar) vara eller bli féremal for vardepapperslagar eller andra regler i en eller flera
jurisdiktioner, vilket kan paverka den digitala tillgdngen negativt och fa negativa juridiska konsekvenser och/eller resultera i 6kade kostnader for
koparen. Investeringar i digitala tillgangar ar mycket spekulativa och emittenten kan vélja digitala tillgdngar for investeringar som inte lyckas.

Risker relaterade till index
Indexprestanda

Varje serie av skuldebrev kommer att férsoka replikera, i den utstrdckning det &r praktiskt majligt, ssmmansattningen av det relevanta indexet.
Foljaktligen bor potentiella investerare vara medvetna om att skuldebreven kan paverkas negativt av risker som artillampliga pa index i allménhet.
I synnerhet kan nivan i ett index saval sjunka som 6ka, och ett index tidigare resultat utgér ingen indikation pa dess framtida resultat. Det finns
ingen garanti for framtida resultat for ndgot index. Skuldebreven kan handlas annorlunda jamfort med indexets resultat, och férandringar i
indexnivan kanske inte leder till en jamforbar forandring i marknadsvardet for skuldebrevet eller i skuldebrevsvardet.

Innan investeringar gors i skuldebrev bor potentiella investerare darfor noga Overvdga huruvida en investering som forsoker replikera
sammansattningen av det tilldmpliga indexet ar lamplig for dem, och investerare bor alltid genomfdra en egen, noggrann granskning av tillampligt
index och reglerna for detta.

Forandringar i indexets sammansattning eller indexets upphérande

Indexadministratoren kan lagga till, ta bort eller ersatta de digitala tillgdngarna i indexet eller géra andra @ndringar i metoden for att bestdmma
de tillgdngar som ska ingd i indexet eller for att vardera indexet.

Indexets sammansattning kan darfor forandras dver tid i syfte att uppfylla de behorighetskriterier som ar tillampliga pa indexet eller dér tillgangar
som for narvarande ingér i indexet inte uppfyller sddana kriterier. Sddana andringar av indexadministratérens sammansattning av index kan
paverka indexnivan eftersom en nyligen tillagd tillgang kan komma att prestera betydligt sdmre eller battre dn den tillgdng som den ersétter.
Eftersom skuldebrevets vérde indirekt paverkas av indexets sammansattning och niva kan forandringar i indexets sammansattning ha en negativ
inverkan pa skuldebrevets véarde och/eller utgora en justeringshandelse och/eller ett resultat i en storningshandelse och/eller tidig inlésen av
skuldebreven.

Reglerna for indexet kan under vissa omstandigheter ge indexadministratoren ratt att fatta beslut, utféra berdakningar, andringar och/eller
justeringar av indexet och de berattigade komponenterna i indexet och relaterade fragor, som i vissa fall involverar ett visst matt av diskretion.
Indexadministratoren kommeriallménhet, sé langt det ar praktiskt majligt, att utdva sadan diskretion i syfte att bevara den 6vergripande metoden
for det relevanta indexet. Utévandet av sddan diskretion kan leda till att indexnivan for en viss dag skiljer sig fran den som hade varit om
indexadministratdren inte hade bestdmt sig for att utéva sddan diskretion. Aven om indexadministratdren vanligtvis dr skyldig att agera rimligt
och i god tro nér denne utévar denna diskretion finns inga garantier for ett utdvandet av sadan diskretion fran indexadministratorens sida inte
paverkar indexnivan och/eller férandrar volatiliteten hos indexet och har en negativ effekt pa skuldebrevsvardet for den aktuella
skuldebrevsserien.

Om indexadministratoren avslutar eller avbryter berdkningen eller publiceringen av indexet eller misslyckas med att berdkna eller publicera nivén
pa ett index kan, enligt skuldebrevsvillkoren, indexet under vissa omsténdigheter komma att erséttas med ett eftertradarindex, eller ocksa kan en
obligatorisk inldsenhandelse intréffa som resulterar i en tidig inlosen av skuldebreven. Om indexet ersatts med ett eftertradarindex kommer de
relevanta skuldebrevsinnehavarna att utsattas for fluktuationer i efterféljarindexet, inte i det index som ursprungligen specificerades i relevanta
slutliga villkor.

Intressekonflikt for indexadministratéren

En indexadministrator &r ett dotterbolag till arrangéren och lampliga procedurer har implementerats for att undvika intressekonflikter som
negativt paverkar skuldebrevsinnehavarnas intressen. Investerare bor dock vara medvetna om att ingen indexadministrator har tagit hansyn till
skuldebrevsinnehavarnas intressen nar de skapar nagot index, och ingen indexadministrator kommer heller att ta héansyn till
skuldebrevsinnehavarnas intressen nar de uppratthaller, dndrar, ombalanserar, rekonstituerar eller avslutar nagot index. Atgarder som vidtagits
av en indexadministrator i férhallande till ett index kan ha en negativ inverkan pa skuldebrevens viarde eller likviditet i den aktuella serien.
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Intressena for en indexadministrator respektive skuldebrevsinnehavarna i den aktuella serien kanske inte matchas. Ingen indexadministrator
kommer att bara nagot ansvar eller ndgon ansvarsskyldighet gentemot skuldebrevsinnehavare.

Risker avseende skuldebrevens likviditet
Varaktighet och potentiell brist med avseende pa likvida marknader

Skuldebreven kan ha en lang sikt och det enda sattet genom vilket en investerare kommer att kunna realisera varde fran ett skuldebrev fore dess
slutliga inlésenavrakningsdag ar att salja det till dess da aktuella marknadspris i en sekundér transaktion eller att [6sa in det. Det dr oklart om det
kommer att finnas en marknad for sekundéra transaktioner for skuldebrev vid den tidpunkt da en investerare vill sélja sina skuldebrev.

Allméanna rorelser pa lokala och internationella marknader och faktorer som paverkar investeringsklimatet och investerarnas kanslor kan alla
paverka handelsnivén och ddrmed marknadspriset pa skuldebreven.

Risker relaterade till emittentens sékerhet
Tillampning av emittentens sdakerhet

Emittentens forpliktelser avseende en skuldebrevsserie sdkerstélls genom ett pantsattningsavtal avseende en sadan skuldebrevsserie. | enlighet
med ett sddant pantsattningsavtal kommer emittenten att skapa sakerhet i forhdllande till den serien till forman for sékerhetsombudet (till forman
for emittentens sakrade fordringségare) dver (i) alla emittentens rattigheter, d&ganderétt, rénta och nuvarande och framtida nytta i, till och under
seriedokumenten i den utstréckning de avser sadana skuldebrey, (ii) alla pengabelopp eller annan egendom som tas emot eller kan tas emot nu
elleri framtiden av eller pé uppdrag av emittenten i enlighet med depaavtalet i den utstrackning de avser sddana skuldebrev, (iii) alla emittenters
rattigheter mot forvaltaren avseende skuldebreven, (iv) alla tillgdngar och belopp som innehas nu eller i framtiden av eller pa uppdrag av
emittenten (inklusive, utan begransning, av emittenten och betalningsombudet och/eller registratorn) for att tillgodose ansprak avseende
emittentens forpliktelser och skyldigheter enligt pantsattningsavtalet och relevanta skuldebrev, (v) sékerhetstillgangarna och alla pengasummor
eller annan egendom som mottas eller tas emot nu eller i framtiden av eller pa uppdrag av emittenten, samt (vi) alla emittentens rattigheter
avseende pengabelopp eller egendom som nu eller i framtiden tillhor seriekontot, i varje fall i den utstréackning som de avser relevanta skuldebrev.

Skuldebrevsinnehavare har inget direkt dgarintresse

Att investera i skuldebrev gor inte en investerare till dgare av nagon tillgang eller sékerhetstillgdng. Inldsen tillgodoses av en Gverforing “in specie”
av en viss del av serietillgangarna enligt definitionen i de slutliga villkoren for varje produkt och innehavarna av skuldebreven kommer att ha ett
ansprak mot emittenten att ta emot sadana tillgdngar nar som helst men inte sakrdttsligt nar det galler sddana tillgangar.

Risker relaterade till andra seriepartier
Intressekonflikt

Arrangdrs- och berdkningsombudet, som samtidigt agerar sdkerhetsombud, &r ett dotterbolag till emittenten. Lampliga procedurer har
implementerats for att undvika intressekonflikter som negativt paverkar skuldebrevsinnehavarnas intressen. Investerare bor dock vara medvetna
om att arrangdren och berdkningsombudet i den egenskapen inte tar hansyn till skuldebrevségarnas intressen nér de utfor sina tjanster och
bedriver sin affédrsverksamhet. Arrangors- och berdkningsombudet och skuldebrevsdgarnas intressen kanske inte matchas.

D. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV SKULDEBREV TILL ALLMANHETEN

I Under vilka forhdllanden och vilken tidtabell kan jag investera i denna séikerhet?

Abonnemang pa skuldebrev kan tecknas fran det datum d& basprospektet godkanns och dessa slutliga villkor ldmnas in till Liechtensteins
finansmarknadsmyndighet (utgivningsdatum) senast 1 ar efter godkannandet av basprospektet. Skuldebreven gors tillgangliga av emittenten for
tecknande av abonnemang endast for auktoriserade deltagare som har ingatt ett auktoriserat deltagaravtal med emittenten och som har lamnat
en giltig teckningsorder till emittenten. Skuldebrev kommer att utfardas i minst 50 000 enheter.

Nyemissioner av skuldebrev kommer om regel att betalas den andra bankdagen efter det datum da en giltig abonnemangsorder mottas av
emittenten och betalningsombudet, forutsatt att en sddan order mottas fore kl. 12.00. Liechtensteins tid en sddan dag.

Betalning

Skuldebreven ska representeras av en global innehavarsakerhet och ska clearas via Clearstream Banking Frankfurt.

Kostnader

En forvaltningsavgift betalas till VanEck ETP AG med en réanta uppgdende till 1,0 % (2,0% fram till 15 mars 2021) av tillgdngarna i VanEck Bitcoin
ETN-serietillgangarna, berdknade och periodiserade dagligen. For bade prenumerationer och inlésen kan den auktoriserade deltagaren ta ut en

avgift for att tdcka transaktionskostnaderna. Inga ytterligare kostnader dras av fran intdkterna fran denna emission.

Kostnaderna for detta erbjudande kommer att béras av VanEck (Europe) GmbH pé grundval av ett kostnadsoverféringsavtal med emittenten. Inga
intdkter fran denna emission kommer att anvéndas for att tacka kostnaderna for detta erbjudande.



II. Varfor framstédills denna prospekt?

Emittentens huvudsakliga verksamhet ar utfardandet av skuldebrev och dessas resultat. Emittenten har godként emissionen av VanEck Bitcoin
ETN med styrelsens resolution daterad 22 september 2020.

Anviindning av intdkter

Emittenten har uppréttat programmet VanEck Exchange Traded Note ("Programmet"), som beskrivs i Basprospektet, enligt vilken
skuldebrevsserier (var och en utgor en "Serie") kan utfardas da och da. Intdkterna fran emission av skuldebrev kommer att investeras i digitala
tillgangar for att, i den man detta ar praktiskt mojligt, replikera vardet och avkastningen pa MarketVector Bitcoin VWAP Close Index (MVBTCV).

Emittenten forvantar sig att generera ett nettobelopp pa cirka 2 miljarder USD genom emissionen av VanEck Bitcoin ETN.

Intressekonflikt
Flera deltagare i transaktionerna som beskrivs i basprospektet och dessa slutliga villkor ar dotterbolag till VanEck Associates Corporation. Avgifter
som betalas till alla parter - dotterbolag till VanEck Associates Corporation saval som oberoende parter - beskrivs i basprospektet:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Tyskland, som &r ett dotterbolag till emittenten, kommer att fungera som arrangor
i forhallande till program- och berékningsombudet for respektive skuldebrevsserie. VanEck (Europe) GmbH kommer vidare att fungera som
sakerhetsombud. VanEck (Europe) GmbH:s huvudsakliga verksamhet &r investeringsradgivning och investeringsférmedling enligt den tyska
banklagen.

Lampliga procedurer harimplementerats for att undvika intressekonflikter som negativt paverkar skuldebrevsinnehavarnas intressen. Investerare
bor dock vara medvetna om att arrangdren och berdkningsombudet i den egenskapen inte tar hdnsyn till skuldebrevsagarnas intressen nar de
utfor sina tjanster och bedriver sin affarsverksamhet. Arrangdrens och berdkningsombudets intressen kanske inte matchar.
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