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VanEck Hyperliquid ETN

liéa
Indice MarketVector Hyperliquid VWAP Close Index

Résumé spécifique a 'émission



A. INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

L'émetteur VanEck ETP AG ("VEEA"), Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Principauté du Liechtenstein, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, TelNr.
+423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) émissions ETN VanEck Hyperliquid (ISIN DEOOOA4AT2X6) sur la base d’un Prospectus de Base daté
du 31.08.2026 (tel que modifié) en liaison avec les Conditions Définitives spécifiques a I’émission de I'ETN VanEck Hyperliquid. Ce résumé est
spécifique a l'émission de 'ETN VanEck Hyperliquid.

Le Prospectus de Base a été approuvé par |'Autorité des marchés financiers (Liechtenstein), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-
li.li) le 31.08.2026. Les conditions définitives relatives aux ETN VanEck Hyperliquid et le présent résumé spécifique a cette émission ont été déposés
auprés de 'FMA le 13.05.2026 pour la premiere fois, la derniére ayant été déposée le 31.08.2026.

Ce résumé contient une description des principales caractéristiques et des risques liés a 'émetteur, a la sécurité offerte et aux contreparties. Le
résumé doit toujours étre lu conjointement avec le Prospectus de base (tel que modifié) et les Conditions Définitives. Un examen approfondi du
Prospectus de Base complet et des Conditions Définitives est donc recommandé avant toute décision d’achat ou de souscription a I'ETN VanEck
Hyperliquid. Les investisseurs doivent considérer qu’ils sont sur le point d’investir dans un produit financier complexe et peu compréhensible, qui
comporte le risque de perdre tout ou partie du capital investi. L’Emetteur souligne que lorsqu'une action est intentée devant un tribunal sur la
base des informations contenues dans le Prospectus de Base, les Conditions Définitives ou ce résumé, investisseur plaignant peut, selon la
législation nationale des Etats membres, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus de Base et des Conditions Définitives (y compris le
résumé spécifique a ['émission avant le début de la procédure judiciaire. En outre, "Emetteur souligne que ’Emetteur VanEck ETP AG, qui a
présenté le résumé, y compris sa traduction, peut étre tenu responsable dans le cas ou le résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par
rapport aux autres parties du Prospectus de Base ou des Conditions Définitives ou lorsqu’il ne fournit pas, lorsqu’il est lu conjointement avec le
Prospectus de Base ou les Conditions Définitives, des informations clés afin d’éclairer les investisseurs dans le choix des investissements dans les
titres.

B. INFORMATIONS CLES SUR L’EMETTEUR

I Qui est I’émetteur des titres ?

L’émetteur VanEck ETP AG ("VEEA"), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) est une société anonyme (Aktiengesellschaft) établie au Liechtenstein et
soumise a la législation de la Principauté du Liechtenstein. Le siége social de la société est sis a la Schaanerstrasse 99, 9490 Vaduz, Liechtenstein.
La société a été inscrite au registre public du Liechtenstein le 16 juillet 2020 sous le numéro FL-0002.640.173-8.

L’émetteur a été créé en tant que véhicule de titrisation dans le seul but d’émettre des titres garantis négociés en bourse. L'actionnaire a 100 % de
|'émetteur est VanEck (Europe) GmbH, qui est elle-méme détenue par Van Eck Associates Corporation. Les membres du conseil d’administration

sont M. Torsten Hunke, M. Gijsbert Koning, Dr. iur. Myriam Gstohl-Wachter et René Felder. L’auditeur de la société est BDO (Liechtenstein) AG.

1. Quelles sont les principales informations financiéres concernant I’émetteur ?

Compte de résultat 2023 2024 2025

Bénéfice/Perte de I'année 777'792 USD 4'897'129 USD 10622220 USD

Bilan

Dette financiére nette (dette a long terme plus dettea  518’079’747 USD 1'276'553’808 USD 1’047'196’651 USD

court terme moins la trésorerie)

Ratio de liquidité générale (Actif circulant / Passif 1.00x 1.00x 1.01x
circulant)

Ratio d'endettement sur fonds propres (Passif 163.48x 181.30x 83.57x
total/Fonds Propres totaux)

Ratio de couverture des intéréts (résultat N/A N/A N/A

d’exploitation / charges d’intéréts)

Tableau des flux de trésorerie

1.

Flux de trésorerie net des activités opérationnelles
Flux de trésorerie net des activités d'investissement

Flux de trésorerie nets provenant des activités de
financement

(2'089'161) USD
3'229'122 USD

(11'010) USD

Quels sont les principaux risques spécifiques a ’émetteur ?

Risques liés a la situation financiére de ’émetteur

(3'984'081) USD
10'302'761 USD

(1'336'557) USD

(4'802058) USD
15'987'379 USD

(5'000°068) USD
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L’émetteur est un véhicule de titrisation (SPV)

L’Emetteur est un véhicule de titrisation dont la seule activité consiste a émettre des titres et a investir des fonds provenant de cette émission dans
des actifs qui tentent de reproduire, dans la mesure du possible, la valeur et le rendement d’un indice donné. L’Emetteur n’a, et n’aura, aucun actif
autre que (i) les sommes d’argent collectées par I’émission d’actions en relation avec sa constitution, (i) le produit de I’émission de la Séries de
Titres (iii) les commissions (le cas échéant) qui lui sont payables en relation avec I’émission ou le remboursement éventuel de toute Série de Titres
et (i) tous droits, biens, sommes ou autres actifs dans lesquels le produit de I’émission de la Série de Titres est investi par "Emetteur.

Obligations de recours limité, non-pétition et risques connexes a I’égard de I’Emetteur

Le seul recours des Porteurs se limite aux Actifs d’une Série de Titres spécifique et non aux autres actifs de 'Emetteur. Suite a la pleine distribution
ou réalisation des Actifs de la série, que ce soit par la vente, la liquidation ou un autre moyen, et a l'utilisation des actifs ou des liquidités disponibles
conformément a toute réclamation en suspens a ’encontre de ’Emetteur concernant des Titresimpayés, cette réclamation en suspens sera éteinte
et aucune dette, aucun passif ou aucune obligation ne sera di par 'Emetteur a cet égard.

C. INFORMATIONS CLES SUR LES TITRES

I Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?

L’ETN VanEck Hyperliquid (ISIN DEO00A4AT2X6) constitue un billet au porteur négocié en bourse et garanti, émis sous la forme d’un certificat
global au porteur. Les Titres seront émis conformément au droit allemand. Il s’agit donc d’un billet au porteur conformément a Uarticle 793 du
code civil allemand (BGB) et sera certifié par un certificat collectif conformément a larticle 9a de la loi allemande sur les dépositaires
(Sammelurkunde). Le certificat collectif sera déposé aupres de Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Allemagne. Les
Titres sont des billets de participation aux bénéfices a recours limité. Les obligations de I'Emetteur concernant les Titres sont garanties par les
Actifs de la Série MVHYPEV dans lesquels ’Emetteur investira le produit de I’émission des Titres.

Selon un prix d’émission de 10,00 USD, d’un produit initial de 1 000 000 USD, de 100 000 titres en circulation et d’un prix du HYPE de 40.00 USD,
chaque titre représente une garantie du HYPE de 0.25 par titre. Toutes choses étant égales par ailleurs, aprés exactement un an - en raison de la
déduction des frais de gestion - le titre aura un prix de 9.85 USD et représentera une garantie de HYPE de 0.24625. Ces chiffres sont donnés a titre
indicatif et peuvent varier au fil du temps. Les informations relatives aux prix et a la composition de l'indice sont disponibles gratuitement sur le
site www.marketvector.com; le coin entitlement est publié sur le site de ’Emetteur, www.vaneck.com.

L'Indice MarketVector Hyperliquid VWAP Close Index (MVHYPEV) est congu pour suivre les performances d’un actif numérique HYPE. Il n’y a pas
d’autre composante que ’HYPE dans lindice. Dans le cas d’une bifurcation dure, qui se traduit par plusieurs lignes actives, la régle 5.2 s’applique.
La piéce détachée sera retirée un jour apreés la date d’entrée en vigueur (lorsqu’un prix et le net principal sont disponibles) jusqu’a ce que le nombre
de composants soit a nouveau de 1. Dans le cas peu probable ol une piéce détachée serait supérieure a HYPE (par capitalisation boursiére) et
serait généralement acceptée comme le successeur de la chaine initiale, le propriétaire de U'indice pourrait décider de la conserver comme seule
composante de 'indice. Afin d'utiliser le staking, VanEck appliquera différentes solutions et différents produits. VanEck pourrait également utiliser
des jetons de jalonnement liquides, sous réserve de |'approbation, piéce par piéce, du dépositaire et de la bourse. L’indice est calculé
quotidiennement entre 00h00 et 24h00 (CET) et les valeurs de 'indice sont diffusées aux fournisseurs de données toutes les secondes. L’indice est
diffusé en USD et la valeur de clture est calculée a 16h00 CET sur la base de prix moyens pondérés en volume (VWAP) sur 1h entre 15h00 et 16h00
CET.

L'Indice MarketVector Hyperliquid VWAP Close Index posséde les identifiants suivants:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AUAXO BX57CY4 A4AUAX MVHYPEV .MVHYPEV

L’Indice a été lancé le 17.04.2026 avec une valeur de base de 100,00 au 31.05.2025.
L’Emetteur a l'intention d’émettre jusqu’a 1 000 000 000 Titres. Les Titres sont libellés en USD et ont une valeur nominale de 10,00 USD chacun.

La date d’échéance des Titres est le 31.12.2039. L’Emetteur peut prolonger la date d’échéance par périodes de 10 ans maximum jusqu’au
31.12.2068 (Date de Remboursement Final) au plus tard, en notifiant chacune de ces prolongations aux Porteurs. L’Emetteur est autorisé & mettre
fin aux Titres de sa propre initiative avec un préavis de 30 jours. En cas de circonstances particuliéres, la résiliation peut étre effectuée dans les
5 jours suivant 'lannonce de la résiliation. Des circonstances particuliéres sont, par exemple, si la nomination d’une partie de la série participant
a ce programme est terminée, si la Valeur du Titre n’est pas publiée pendant 14 jours d’évaluation consécutifs, ou si des changements de lois ou
de réglements surviennent et interdisent les activités associées a cette émission ou entrainent des dépenses supplémentaires importantes.

Sous réserve de restrictions sur les transferts aux ressortissants américains, les Titres sont librement cessibles.

Droits liés aux titres

Les Titres ne portent pas d’intérét.

Les Porteurs de Titres ont le droit de recevoir, lors du rachat de chaque Titre a la date d’échéance, une part en nature des Actifs de la Série dont la
valeur corresponde a la Valeur du Titre a la Date de Fixation du Prix de Rachat telle que déterminée par ’Agent de Calcul, moins sa part
proportionnelle en coiits et dépenses engagés par ou pour le compte de I’Emetteur pour que ce rachat prenne effet.

La « Valeur du Titre » refléte la valeur des Actifs de la Série VHRL calculée conformément a ce qui suit :

Ala date d’émission de chaque Titre, la Valeur du Titre sera égale au Prix d’émission du Titre. A toute Date d’Evaluation ultérieure (qui n’est pas un
Jour de Perturbation), la Valeur du Titre est calculée comme étant la Valeur du Titre 3 la Date d’Evaluation immédiatement précédente, ajustée
par le pourcentage de changement de la valeur des Actifs de la Série VHRL (net de tous les colits et dépenses de ’Emetteur) depuis cette Date
d’Evaluation précédente.

Limitations des droits liés aux Titres
En ce qui concerne une Série de Titres, si les Actifs de la Série VHRL ou le produit net de la réalisation des Actifs de la Série VHRL ne suffisent pas a
satisfaire aux obligations de 'Emetteur aux Porteurs de Titres, aucun autre actif de 'Emetteur ne sera disponible pour combler tout déficit et toutes
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les créances en cours de ces créanciers garantis seront éteintes. Aucune partie ne sera autorisée a prendre d’autres mesures contre I’émetteur pour
recouvrer une autre somme.

Classement des titres en cas d’insolvabilité

Les droits des Porteurs de Titres a la distribution ou au paiement du capital et des intéréts sur les Titres sont subordonnés au paiement de certains
colits, frais, dépenses et autres montants relatifs au Programme et a la Série concernée.

En cas de réalisation ou d’exécution du nantissement sur les Actifs de la Série VHRL, les actifs ou le produit seront affectés dans 'ordre de priorité
applicable selon lequel les distributions ou montants dus aux Porteurs seront subordonnés a certains col(its, frais, dépenses et autres montants y
compris (sans limitation) les co(its de liquidation des Actifs de la Série VHRL mais seront prioritaires par rapport aux créances des autres créanciers
de 'Emetteur.

. Ol les titres seront-ils négociés ?

Les Titres sont admis a la négociation sur les marchés Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam et Euronext Paris. Il n’y a
aucune garantie que les admissions a la négociation seront maintenues.

1. Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres ?

Risque lié a ’émetteur
Risque de requalification
Rien ne garantit que les tribunaux ou les autorités réglementaires d’une quelconque juridiction ne requalifieront pas les Titres en parts d’un

organisme de placement collectif. Toute requalification des Titres en parts d’un organisme de placement collectif peut avoir des conséquences
négatives (y compris, mais sans s’y limiter, des conséquences fiscales négatives) pour un investisseur.

Risques liés aux Titres
Duration et manque potentiel de marchés liquides

Les investisseurs peuvent perdre de 'argent s’ils vendent les titres a un moment ou la faible demande d’acquisition des titres entraine des prix
bas. Les Titres peuvent étre a long terme. Le seul moyen pour un investisseur de réaliser la valeur d’un Titre avant sa Date de reglement final sera
de le vendre a son prix de marché du moment au cours d'une transaction secondaire ou de le racheter. Il n'est pas certain qu'un marché soit
disponible pour des transactions secondaires de Titres au moment ol un investisseur souhaite vendre ses Titres.

Les mouvements généraux des marchés locaux et internationaux et les facteurs qui influent sur le climat d’investissement et le sentiment des
investisseurs pourraient tous avoir une incidence sur le niveau des échanges et, par conséquent, sur le prix des Titres.

Risque lié au sous-jacent ("actifs numériques »)

Risque lié au marché

Les billets et, par conséquent, les investisseurs sont exposés au risque que la valeur des actifs numériques diminue. La volatilité du prix de chaque
actif numérique sous-jacent dépend d’une grande variété de facteurs, notamment la technologie, la gouvernance, l'acceptation par les utilisateurs,
la vitesse, le confort, lefficacité, les embranchements, les Airdrops, la sécurité du réseau, la protection contre les cyberattaques et les piratages
informatiques. Le prix du sous-jacent peut baisser matériellement jusqu’a la perte totale de I'argent investi si un ou plusieurs des différents risques
liés a ces facteurs se matérialisent.

Risque quantique

Dans les ordinateurs quantiques, information est traitée différemment que dans les ordinateurs classiques. En informatique quantique, les qubits,
équivalents a des bits normaux pour linformatique classique, sont utilisés pour exécuter des calculs quantiques multidimensionnels sur un
ordinateur quantique. Pour atteindre une croissance exponentielle de la capacité de traitement, les qubits doivent étre ajoutés les uns apres les
autres. Les ordinateurs classiques conviennent aux taches quotidiennes et présentent un taux d’erreur faible. Les ordinateurs quantiques sont
quant a eux davantage adaptés aux taches plus complexes, telles que les simulations et 'analyse de données.

C’est pourquoi les ordinateurs quantiques suscitent des inquiétudes, notamment parce qu’ils pourraient rompre certains des protocoles
cryptographiques actuellement déployés, en particulier en ce qui concerne les signatures numériques. Avec la création d’ordinateurs et
d’algorithmes quantiques, la cryptographie post-quantique a récemment suscité un vif intérét. Si un réseau tel que le réseau Avalanche permet un
nombre illimité de machines virtuelles (VM), il peut prendre en charge une machine virtuelle quantique avec une méthode de signature numérique
appropriée. Face a cette architecture, il est simple d’ajouter une nouvelle machine virtuelle intégrant au systéme des primitives cryptographiques
capables de résister aux futures attaques quantiques.

Lavaleur des crypto-actifs peut étre gravement affectée si la technologie sous-jacente de ces crypto-actifs est soumise a un risque accru de piratage
ou de fraude en raison de 'informatique quantique.

Le risque quantique concerne non seulement ['actif sous-jacent des titres, mais aussi la structure et le fonctionnement de ’ETN lui-méme: La garde
de |'actif sous-jacent, mais aussi des titres, la communication entre les participants au marché et les opérations quotidiennes de chaque participant
; tous ces éléments sont exposés au risque d’un piratage ou d’une fraude en raison de 'informatique quantique.

Risque lié au refus d’acceptation

Les banques et autres institutions financiéres établies peuvent refuser (a) de traiter les fonds pour les transactions sur les crypto-actifs, (b) de traiter
les virements électroniques vers ou depuis les bourses de crypto-monnaies (c) de servir les sociétés ou les fournisseurs de services liés aux crypto-
monnaies et/ou (d) de tenir des comptes pour des personnes ou des entités effectuant des transactions sur les crypto-actifs. Par exemple, les
autorités chinoises ont sévi contre les crypto-actifs en 2021, interdisant toutes les transactions et le minage de crypto-actifs, endommageant de
nombreux crypto-actifs et exercant une pression sur les prix des actions des entreprises liées aux blockchains et aux crypto-actifs. Cela pourrait
réduire la liquidité du marché et nuire 3 la perception qu’a le public des actifs numériques en général ou d’un actif numérique en particulier et de
leur utilité en tant que systéme de paiement. En conséquence, le prix des actifs numériques pourrait diminuer d’'une maniére générale ou
individuelle.
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Risque de pertes et volatilité

La volatilité d’un actif refléte I'évolution a la hausse ou a la baisse du prix d’un actif donné au fil du temps. Plus un investissement est risqué, plus il
peut générer des rendements élevés ou des pertes importantes sur des périodes courtes. Les valeurs de négociation de nombreux actifs numériques
ont derniérement connu une extréme volatilité, et cette situation risque de perdurer. Par conséquent, la volatilité des actifs numériques peut
entrainer des pertes importantes pour de nombreux investisseurs. Les investisseurs les plus avertis ont tendance a vendre leurs actifs numériques
avant une forte baisse de prix, tandis que les petits investisseurs continuent a en acheter pendant cette période.

Les actifs numériques sont une nouvelle innovation technologique dont Uhistoire est limitée. Rien ne garantit que Uutilisation des actifs
numériques continuera de croitre.

Une contraction de l'utilisation des actifs numériques peut entrainer une volatilité accrue ou une réduction du prix de ces actifs numériques, ce qui
pourrait avoir un impact négatif sur la valeur des Titres. Par exemple, le bitcoin, l'un des premiers actifs numériques, a été inventé en 2009. Les
actifs numériques et leurs historiques de négociation respectifs existent donc depuis relativement peu de temps, ce qui limite la capacité d’un
investisseur potentiel a évaluer un investissement dans les Titres.

Risque d’adoption

L’adoption des actifs numériques nécessitera un environnement réglementaire accommodant. Un manque d’expansion dans l'utilisation des actifs
numériques et de la blockchain peut avoir une incidence négative sur Uinvestissement dans les titres. En outre, rien ne garantit qu’un actif
numérique conservera sa valeur a long terme. La valeur de tout actif numérique est soumise aux risques liés a son utilisation. Méme si l'adoption
des actifs numériques augmente a court ou moyen terme, rien ne garantit que ['utilisation des actifs numériques continuera de croitre a long terme.
Une contraction de lutilisation des actifs numériques peut entrainer une volatilité accrue ou une réduction du prix de ces actifs numériques ou des
actifs numériques en général, ce qui pourrait avoir un impact négatif sur la valeur des Titres.

Par conséquent, les banques et autres institutions financiéres établies peuvent refuser de traiter des fonds pour des transactions sur des crypto-
actifs, de traiter des virements électroniques vers ou depuis des bourses de crypto-monnaies, des sociétés liées aux crypto-monnaies ou des
fournisseurs de services, ou de tenir des comptes pour des personnes ou des entités effectuant des transactions sur des crypto-actifs. Par exemple,
les autorités chinoises ont sévi contre les crypto-actifs en 2021, interdisant toutes les transactions et le minage de crypto-actifs, endommageant de
nombreux crypto-actifs et exercant une pression sur les prix des actions des entreprises liées aux blockchains et aux crypto-actifs. Cela pourrait
réduire la liquidité du marché et nuire a la perception qu’a le public des actifs numériques en général ou d’un actif numérique en particulier, comme
le bitcoin, et de leur utilité en tant que systéme de paiement. En conséquence, le prix des actifs numériques pourrait diminuer d’une maniére
générale ou individuelle.

Risque technologique

Les investisseurs sont exposés au risque de perdre 'argent qu’ils ont investi si les actifs numériques sont volés ou si la confiance dans les actifs
numériques diminue, car Uexistence, le transfert et la propriété des actifs numériques sous-jacents dépendent de la technologie utilisée pour
chacun d’entre eux. Tous les risques liés a la technologie sous-jacente des actifs numériques ne sont pas nécessairement connus. Les actifs
numériques reposent sur un autre type de blockchains et de connexions entre blockchains et utilisent de nouvelles blockchains ou des blockchains
au fonctionnement différent. A mesure que les actifs numériques se développent et suscitent l'intérét de la communauté des développeurs et des
investisseurs, ils peuvent également devenir des cibles plus importantes pour Uexploitation. Un piratage du réseau d’un actif numérique peut nuire
a la perception de ce réseau par le public de cet actif et de bien d'autres actifs numériques en général, ce qui a un impact négatif sur la valeur d'un
investissement dans les Titres. Les actifs numériques, bien qu’ils soient généralement open-source, dépendent fortement de leurs développeurs,
et il n’y a aucune garantie que le développement se poursuivra ou que les développeurs n’abandonneront pas le projet lié a l'actif numérique avec
peu ou pas de préavis.

Risque de complexité

La complexité des crypto-actifs introduit plusieurs risques pour les investisseurs, y compris I'émetteur. Si ce risque se réalise, ’émetteur peut perdre
des actifs numériques et/ou le prix et la valeur des titres peuvent baisser, entrainant ainsi une perte d'argent pour les investisseurs. Ces risques
découlent de plusieurs facteurs, tels que les complexités technologiques, les difficultés en matiére de réglementations, la volatilité du marché et
les vulnérabilités de sécurité. Les crypto-actifs fonctionnent sur des bases technologiques complexes, telles que la technologie blockchain et la
cryptographie. Méme si ’émetteur fait preuve de la prudence d'un homme d'affaires avisé et peut étre considéré comme un expert familier de ces
concepts, il peut étre difficile de comprendre le fonctionnement interne des crypto-actifs. Méme avec des connaissances techniques approfondies,
la complexité de la technologie peut conduire a des erreurs dans la manipulation des portefeuilles numériques, 'exécution des transactions ou la
gestion des clés privées, entrainant la perte de fonds. En outre, I'évolution rapide des crypto-actifs et lintroduction de nouvelles technologies et
de nouveaux protocoles compliquent encore le paysage, ce qui rend difficile pour les investisseurs, y compris 'émetteur, de rester a jour et de
prendre des décisions éclairées. Les crypto-actifs peuvent manquer de transparence en ce qui concerne la technologie sous-jacente, la gouvernance
du projet et les informations sur le marché. Certains projets peuvent manquer de documentation claire ou disposer de livres blancs techniques
complexes, rendant 'évaluation de leur viabilité plus difficile. En outre, la nature décentralisée des crypto-actifs peut entrainer un manque de
sources d’information fiables, ce qui complique la tache des investisseurs qui doivent faire preuve d’une diligence raisonnable approfondie. Sans
une transparence adéquate, les investisseurs peuvent avoir du mal & évaluer la valeur réelle et les risques associés a un actif cryptographique
particulier, ce qui peut conduire a des erreurs d’investissement.

Risque de liquidité centralisé

On parle de liquidité centralisée lorsqu'une part importante de la liquidité négociable d'un crypto-actif est regroupée au sein d'un méme carnet
d'ordres, pool de liquidités ou écosystéme. Cela crée une dépendance structurelle a l'égard de la qualité de la tenue de marché interne de la
plateforme et de la fiabilité des fournisseurs de liquidités dans cet écosystéme, plutét qu'a 'égard d'un ensemble diversifié de participants au
marché sur différentes plateformes ou places de négociation. Si le marché principal ne fonctionne pas, le marché peut devenir illiquide. Sur un tel
marché, un ordre important peut alors entrainer des variations de prix considérables, ce qui rend le marché vulnérables aux tentatives de
manipulation et aux risque d’effondrement soudain. Dans les cas extrémes, un manque de liquidité peut méme entraver la capacité a exécuter des
transactions. En outre, les marchés a faible liquidité sont plus vulnérables aux phénomenes de « bouilloire », ou des groupes coordonnés gonflent
artificiellement les prix avant de procéder a une revente rapide. Les investisseurs peuvent éprouver des difficultés a évaluer avec précision la valeur
d'un actif en raison des mouvements de prix erratiques sur les marchés illiquides. Dans l'ensemble, la faible liquidité accroit la complexité des
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transactions, augmente les risques et nécessite une prise de décision prudente pour toute personne impliquée dans les marchés des crypto-
monnaies.

Risque lié au validateur centralisé

Les réseaux basés sur un mécanisme de consensus « preuve d'enjeu » s'appuient sur des mineurs appelés validateurs pour ajouter de nouvelles
transactions au réseau. Ces validateurs choisissent les transactions a inclure et, sur certains réseaux (comme Ethereum), l'ordre dans lequel elles
sont insérées dans chaque bloc. Bien que la preuve d'enjeu puisse réduire considérablement la consommation d'énergie d'un réseau, elle signifie
également qu'une part importante des actifs numériques utilisés pour sécuriser le réseau est détenue par des entités centralisées telles que les
investisseurs initiaux, les bourses ou l'équipe de développement et les fondateurs du projet. Par conséquent, ces entités centralisées sont beaucoup
plus susceptibles de recevoir des blocs de transactions a ajouter a la chaine et peuvent finir par exercer un contréle disproportionné sur ce
qu’autorise ou pas le réseau. Il existe donc un risque de centralisation du pouvoir si un petit nombre de délégués ou de validateurs influents
prennent le contrdle de l'autorité d'approbation et de validation des transactions.

Risque de dépendance dans les cas d'utilisation

Le succes de certains crypto-actifs dépend fortement d'une seule ou de quelques grandes applications pour s'imposer ou perdurer, surtout si la
majeure partie des revenus générés par le protocole ou de la demande de jetons provient de ces applications. Les temps d'arrét, les limitations
géographiques, le manque d'adoption, les échecs ou les exploits des applications peuvent avoir un effet négatif significatif sur 'évolution du prix
du crypto-actif concerné. Par exemple, si un réseau et un crypto-actif dépendent fortement d'une application spécifique et que [' utilisation de cette
application diminue considérablement pour ['une des raisons susmentionnées, cela peut avoir une incidence négative sur le prix du crypto-actif.

Les valeurs de négociation des actifs numériques sont volatiles et les investisseurs pourraient perdre la totalité ou une partie substantielle
de leur investissement dans les Titres.

Les spéculateurs et les investisseurs qui cherchent a tirer profit du commerce et de la détention d’actifs numériques générent une part importante
de la demande de ces actifs numériques. La spéculation concernant lappréciation future de la valeur des actifs numériques peut gonfler et rendre
plus volatile le prix de ces actifs numériques. Par conséquent, les actifs numériques peuvent étre plus susceptibles de fluctuer en valeur en raison
de l’évolution de la confiance des investisseurs dans appréciation future du prix des actifs numériques.

La réglementation des actifs numériques continue d’évoluer, ce qui peut restreindre lutilisation des actifs numériques ou avoir un impact
sur la demande d’actifs numériques.

Les régulateurs et les gouvernements de diverses juridictions se sont concentrés sur la réglementation des actifs numériques. Les perturbations du
marché des actifs numériques et les interventions gouvernementales qui en résultent sont imprévisibles, et peuvent rendre les actifs numériques
ou certains actifs numériques tout a fait illégaux. Les réglementations et directives futures dans certaines juridictions peuvent entrer en conflit avec
celles des autres, et ces mesures réglementaires peuvent restreindre ou rendre illégaux certains ou tous les actifs numériques dans certaines
juridictions. Les réglementations et directives futures peuvent avoir un impact sur la demande d’actifs numériques, et peuvent également affecter
la capacité des bourses d’actifs numériques a fonctionner, et celle des autres acteurs du marché a effectuer des transactions d’actifs numériques.
Dans la mesure ol des mesures ou des politiques réglementaires futures limitent ou restreignent l'utilisation des actifs numériques, les échanges
d’actifs numériques ou la capacité de convertir des actifs numériques en monnaies fiduciaires, la demande d’actifs numériques peut étre réduite,
ce qui peut avoir un effet négatif sur l'investissement dans les Titres. La réglementation des actifs numériques continue d’évoluer, son impact final
reste incertain et peut avoir un effet négatif, entre autres, sur la disponibilité, la valeur ou la performance des actifs numériques et, par conséquent,
sur les Actifs numériques et les IDE dans lesquels 'Emetteur investit. En outre, en plus d’exposer I'’émetteur a de nouveaux coiits et dépenses
potentiels, une réglementation supplémentaire ou des modifications de la réglementation existante peuvent également nécessiter des
changements dans les stratégies d’investissement de ’émetteur. Bien qu’il subsiste des incertitudes quant a l'impact total de ces changements
réglementaires et d’autres, il est possible que ’émetteur soit soumis a un cadre réglementaire plus complexe et qu’il doive supporter des colits
supplémentaires pour se conformer aux nouvelles exigences et pour contréler le respect de toute nouvelle exigence a l'avenir.

D. INFORMATIONS CLES SUR L’OFFRE DES TITRES AU PUBLIC

I Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans cette valeur ?

Les Titres peuvent étre souscrits a partir de la date d’approbation du Prospectus de Base et du dép6t des présentes Conditions Définitives aupres
de l’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein (Date d’Emission) jusqu’a un an au plus tard aprés la date d’approbation du Prospectus de
Base. Les Titres sont mis & disposition par 'Emetteur pour souscription uniquement aux Participants Autorisés, qui ont conclu un Contrat de
Participant Autorisé avec I’Emetteur, et qui ont soumis un ordre de souscription valide & "Emetteur. Les billets seront émis en unités d’une valeur
minimale de 50 000 USD.

Les nouvelles émissions de Titres seront généralement réglées le deuxiéme Jour Ouvrable suivant la date a laquelle ’Agent Emetteur et Payeur
recoit un ordre de souscription valide, a condition que cet ordre soit recu avant 17h00. Le Liechtenstein est a ’heure ce jour-la.

Réglement
Les Titres seront représentés par un titre au porteur global et seront compensés via Eurex et réglés a Clearstream Banking Frankfurt.

Dépenses

Des Frais de gestion sont dus a VanEck ETP AG au taux de 1,5 % des actifs de la série VanEck Hyperliquid ETN, calculée et cumulée quotidiennement.
Pour les souscriptions et les rachats, une commission peut étre facturée au Participant autorisé afin de couvrir les frais de transaction. Aucun autre
colt ne sera déduit du produit de cette émission.

Les colits de cette offre seront pris en charge par 'Emetteur. Aucun produit de cette émission ne sera utilisé pour couvrir les colits de cette Offre.



1. Pourquoi ce Prospectus est-il produit ?

L’activité principale de "Emetteur est I'’émission et 'exécution de Titres. L’Emetteur a approuvé I’émission de 'ETN VanEck Hyperliquid avec une
résolution du Conseil d’administration en date du 09.04.2026.

Utilisation du Produit

L’Emetteur a mis en place le Programme d’Echange de Titres VanEck (le « Programme »), décrit dans le Prospectus de Base, dans le cadre duquel
des séries de Titres (chacune, une « Série ») peuvent étre émises de temps a autre. Le produit de ’émission des Titres sera investi dans des actifs
numériques afin de reproduire, dans la mesure du possible, la valeur et le rendement de U'Indice MarketVector Hyperliquid VWAP Close Index
(MVHYPEV).

L’Emetteur s’attend & générer un montant net d’env. 10 milliards de dollars grace a I’émission de 'ETN VanEck Hyperliquid.

Conflit d’intéréts

Plusieurs participants aux transactions décrites dans le Prospectus de Base et les présentes Conditions Définitives sont des filiales de VanEck
Associates Corporation. Les frais payables a toutes les parties, filiales de VanEck Associates Corporation ainsi qu’aux parties indépendantes, sont
indiqués dans le Prospectus de base :

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt, Allemagne, qui est une filiale de "Emetteur, agira en tant qu’Arrangeur en relation
avec le Programme et Agent de Calcul pour chaque Série de Titres. VanEck (Europe) GmbH servira également d’Agent de garantie. L’activité
principale de VanEck (Europe) GmbH est le conseil en investissement et le courtage en placements conformément a la loi bancaire allemande.

Des procédures adéquates ont été mises en place pour éviter tout conflit d’intérét préjudiciable aux intéréts des Porteurs de Titres. Toutefois, les
investisseurs doivent savoir que ’Arrangeur et |'Agent de calcul n’ont, en cette qualité, aucun égard pour les intéréts des Porteurs de Titres dans
I’exercice de ses services et de ses activités. Les intéréts de 'Arrangeur et de ’Agent de calcul peuvent ne pas étre alignés.
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